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INTRODUCCION 

Una o r g a n i z a c i 6 n  que se   o lvide  de   tomar en cuenta  y - -  
a d e c u a r s e   a l   c o n t e x t o   e c o n ó m i c o  que l a   r o d e a ,   e n   l o   r e - F e r c n t c  a 
su p r o c e s o   a d m i n i s t r a t i v o ,   e s t a r 5   d e s t i n a d a   a 1   f r a c a s o  o a l  b a -  
j o  rendimiento  de  sus r e c u r s o s .  

La I n f l a c i ó n   e s  un  fcnómeno  económico  complejo que d a -  
lugar  a d i v e r s o s   e f e c t o s  en e l   ámbi to   económico   de   cua lquicr  - -  

p a í s ,  y que  debe  de ser tomado en c u e n t a   e n   e l  momento de p l a -  - 

n e a r ,   o r g a n i z a r ,  d i r i g i r  y c o n t r o l a r  a una  empresa. 

c_ se v e   a f e c t a d a   t a n t o   e n  su u t i l i d a d  como en su veracidad  por  cl ) 
fenómeno i n f l a c i o n a r i o ,  e s  el 5 r c a   f i n a n c i e r a .  I,;] InTormac ión- 

F i n a n c i e r a   e s   l a  base s o b r e   l a   c u a l   d e s c a n ' s a   e l   a n r i l i s i s  Iinan- 
c l e r o  e l  c u a l ,  a su v e z ,  e s  u n  instrumento  importante  con el  - -  
que c u e n t a   e l   a d m i n i s t r a d o r   p a r a   l l e v a r  a cabo el proccso  admi-  
n i s t r a t i v o /   E s t a   i n f o r m a c i ó n   e s   e l   r e s u l t a d o   d e l   r e g i s t r o - h i s -  
t d r i c o  de  l a s   o p e r a c i o n e s   d e  una empresa ,   pero  ¿hasta  quc punto 

7 m J  

e s  c o n f i a b l e   e s t a   i n f o r m a c i ó n  s í  no e s  adecuada a l   c o n t e x t o  C C O  - 
nómico que l a  rodea?  

En e s t e   t r a b a j o  sc par te   de  la h i p ó t e s i s  Je  q u e ,  en la 

pequeña y mediana  cmprcsa  mexicana, no sc toman cn cuenta  l o s  - 

e f e c t o s  que  sobre cl uso d c  la   In formación   F inanc iera  c j c r c c  la 
I n f i n c i ó n  y e s t o   t i e n e  como consecuenc ia  una toma d e   d c c i s i o n c s  

E s t a   h i p ó t c s i s  puede fundamentarse,   basict lmcntc cn 

en dos   puntos :  

a )  La pequeña y mediana  empresa  mexicana,  genera lmcn- 

t e ,  no cuenta  con l o s  r e c u r s o s   f i n a n c i e r o s  suficientes quc I C  - ' 
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permitan  implcmcntar un departamento de f i n a n z a s  que i n c l u y a  - -  

p e r s o n a l   c a p a c i t a d o   p a r a   a n a l i z a r   e l   c o n t e x t o   e c o n ó m i c o  y a d ~ - -  

cuar  a e l  l a   i n f o r m a c i ó n ;  b )  E l  Contador   de   es te   t ipo  de  crnpre- 
sa   genera lmente  no p o s e e   l o s   c o n o c i m i e n t o s   r e q u e r i d o s  y adem5s- 
no l e  puede d e d i c a r  e l  tiempo  adecuado a l a   R e e x p r e s i ó n  d c  l a  - 
I n f o r m a c i ó n   F i n a n c i e r a  y s u   a n á l i s i s .  

. .. .~ . "--e 
La forma en que se  c s t r u c t u r ó   e s t e   t r a b a j o  fuc l a  s i - -  

g u i e n t c :  

En pr imer   t é rmino ,  se  d e s c r i b e n  d c  manera g e n c r a l  las- 
v a r i a b l e s   q u e  l o  conforman, como son;  Pequeña y Mcdiana t:ruprcsa 
M e x i c a n a ,   I n f l a c i ó n ,   I n f o r m a c i ó n   F i n a n c i e r a  y Reexpresión dc 1;s - 

t a d o s   F i n a n c i e r o s .  E n  segundo  término se a n a l i z a n   l o s  resulta- 

dos   obtenidos  cn l a  encuesta que se 1 l e v 6  ;I caho con 13 T i n a 1  i d a d -  

de r e f o r z a r  o desmentir  l a  h i p ó t e s i s   p r i n c i p a l  de c s t c   t r a b a j o .  
E n  t e r c e r   t 6 r m i n o  se r e l a c i o n a n   t o d a s   l a s   v a r i a b l e s  y sc  o b t i c -  
n e n  c o n c l u s i o n c s .  
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CAPITULO I 

LA PEQUENA Y MEDIANA EMPRESA EN MEXICO 

l .  INTRODUCCION 

En México e l   p a t r ó n   d e   a c u m u l a c i ó n   c a p i t a l i s t a  ha per- 

m i t i d o  una a l t a   c o n c e n t r a c i ó n   d e l   c a p i t a l   e n   u n a s   c u a n t a s  emprc: - 
s a s ,   t a l  y como l o  demuestra  el   hecho  de  que,  según e l   c e n s o  i n  - 
d u s t r i h l  de 1 9 7 5 ,  un  2 . 5 9 %   d e l   t o t a l   d e  las i n d u s t r i a s   c x t r a c t i  - 
vas y d e   t r a n s f o r m a c i ó n ,   c o n t r o l a b a   e l   7 6 . 4 0 %   d e  la producc ión-  
b r u t a ,   e l   8 1 . 7 6 %  d e l  c a p i t a l   i n v e r t i d o  y e l   6 ? . 3 Y %   d e l   p e r s o n a l  
ocupado. ( 1 )  E s t a  ;1lt.a c o n c c n t r a c i ó n  no so lo  sc d 5  cn cl  ramo - 
e x t r a c t   i v o  y d e  t r a n s f o r m a c i ó n ,  ya  que  según e l  censo cconóraico 
d e   1 9 6 5 ,   e l  3.1% de las  cmprc'sas c o n t r o l a b a n  e l  7 8 . 1 %  d e l  c i l p i -  

t a l  en l a  a g r i c u l t u r a ,   l a   i n d u s t r i a ,   e l   c o m e r c i o  y , l o s  s e r v i -  - 
c i o s .  (2) También e s  i n t e r e s a n t e   h a c e r   n o t a r  que la gran  emprc- 
sa .transnational s e  ha apoderado d e  l a s   i n d u s t r i a s  y a c t i v i . d a - -  
d e s  más r e n t a b l e s   d e l  p a í s ,  a s í   s e   t i e n e  que dominan l a   f a b r i c a  - 
c i ó n  d e   b i e n e s   d u r a b l e s  ( 5 3 %  d e  p a r t i c i p a c i ó n )  y tambien  t ienen 
importancia  en 7.3 producción de  b i e n e s   i n t e r m e d i o s  ( 4 6 % ) ,  d c  - -  
l o s   d e   c a p i t a l  ( 4 3 % )  y en l o s   d e  consumo ( 3 5 %  d c  p a r t i c i p a c i ó n ) .  

Con l a s   c i f r a s   a n t e r i o r m e n t e   c i t a d a s  se comprenclc cl - 
' c o n t r o l  que  en l a  cconomía   nac ional   e j e rce   l a   gran  empresa y 1:1 
d i f i c u l t a d  que se d c b c  superar  para  compct ir  con csc t i p o  clc cm - 

presas   ( en   a lgunos  c a s o s  verdaderos  monopul i o s ) .  S in  cmhtrrgo, - 
en e s t a   d e s i g u a l d a d  d c  c i r c u n s t a n c i a s  sc t i cne  que ub i ca r  :I la- 
pequeña y med i ana empr c st( . 

( 1 )  Ikonomía; T e o r í a  y P r r i c t i c a .   A r t í c u l o :   C a r a c t c r i z a c i ó n  d c  
l a  c r i . s i s  d c  1 9 7 6  y 1982 cn M é x i c o .   S o r i a ,   V i c t o r  M. - - - 
[ J . A . M .  México,   1983.  

(2) op.  C i t . ,  S o r i a ,  V í c t o r  M. pág. 5 8 .  
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2. DEFINICION 

De a c u e r d o   a l  Fondo d e   G a r a n t í a  y Fomcnto 3 l a  I n d u s - -  
t r i a  Pequeña y Mediana (FOCAIN), se puede d e f i n i r  a l a  Pequeña- 
y Mediana  Empresa, como a q u e l l a  que se d e d i c a  a l a  t r a n s f o r m a ”  
c i d n   d e   m a t e r i a s  primas en a r t í c u l o s   t e r m i n a d o s  y cuyo c a p i t a l -  
c o n t a b l e  es tc  conformado d c  l a   s i g u i e n t e   m a n e r a :  

- Que no sea menor de 6 0 , 0 0 0  p e s o s ,  n i  mayor a - - 
1 0 , 0 0 0 , 0 0 0   d e  pesos para  l a  Peque% I n d u s t r i a .  

- Que sea  mayor a 1 0 , 0 0 0 , 0 0 0   d e  p e s o s  y mcnor a - - - 
6 0 , 0 0 0 , 0 0 0   d e   p e s o s   p a r a  l a  Mediana I n d u s t r i a .  

O t r o   i n d i c a d o r  quc pucdc ser ú t i l  para d c l i r n i t a r  ;I 1;1 - 

Pequeña y Mediana  Empresa c s  c l  que  señala que el l í m i t e  supe-- 

r i o r  d e   t r a b a j a d o r e s   p a r a  l a  Pcqueña  Industr ia  e s  de  50 p e r s o ’ - -  
nas  y para l a  mediana e s  d e   2 5 0   p e r s o n a s ,  

Cabe a c l a r a r   q u e   l o s   p a r á m e t r o s   a n t e r i o r m e n t e   m e n c i o n a  - 
d o s  podrtin v a r i a r   d e   a c u c r d o  a l  contexto   económico que se v i v a -  
en un determinado momento. 

3 .  IMPORTAfuCIA 

La Pequeña y Mcdjana  Industr ia   representaba en 1975 cl 
1 6 . 7 5 %  d e  l o s  e s t a b l e c . i r n i e n t o s   i n d u s t r i a l e s  y c o n t r o l a b a  cl - - 
20.739,  de l a  producción  brut: l ,  e l  1 6 . 7 1  % d e l  c a p i t a l  i n v e r t  i d o -  

y e l  26.39’1, del   pcrson:rl   ocupado  (ver  cuadro l ) .  Y s i  a e s t o s -  
d a t o s  sc suma a l a s  unidades familiares y a r t e s a n a l e s ,  dado q u c  

e s o s   t i p o s  d c  ernprcsas  puedcr,   enfrentar  problemas muy s imi larcs  
a l o s  d c  l a  I’cqucña y Mediana I n d u s t r i a ,  se t i c n e ,  quc r e p r c s c n  
taban cl 9 7 %  d c   l o s   E s t a b l c c i m i c n t o s  y c o n t r o l a h a n  c l  23.5‘:, d e -  

la Produccidn  bruta ,  e l  1 8 %  d c l  c a p i t a l   i n v e r t i d o  y cl 37.0% - -  
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d e l   p e r s o n a l   o c u p a d o .   D e s p u é s   d e   v e r   e s t a s   c i f r a s ,   e s   f r i c i l  su - 
poner  que  cualquier fenómeno  que a f é c t e   l a   e s t a b i l i d a d  y c r c c i -  
m i e n t o   d e   e s t e   t i p o   d e   e m p r c s a s  puede t e n e r  como consecuencia - 
1-a i n e s t a b i l i d a d   p o l í t i c a  y s o c i a l   d e l  P a í s .  

Por o t r o   l a d o ,  y a l  no c o n t a r   c o n   g r a n d e s   r e c u r s o s   f i -  
n a n c i e r o s  como l a  Gran I n d u s t r i a ,  las  c r i s i s  d c  1 9 7 6  y d c  1982- 

han t e n i d o   g r a v e s   r c p e r c u s i o n c s  en l a  economía  de  la  Pequcíía y -  

Mediana  empresa  mexicana,  poniendo en p e l i g r o  l a  supervivcnc i a -  
de  muchas  de e l l a s .  

A n t c  l a   importanc ia  que t i e n e   l a  Pequcña y Mediana i n -  

d u s t r i a   p a r a  13 v i d a   e c o n ó m i c a ,   p o l í t i c a  y sociL1l d e l  p a r s  y c o  - 
mo ayuda a n t e   l o s   p r o b l e m a s  que é s t a s . a f r o n t a n ,  c l  Gobierno Iyc- 

d e r a l  ha creado   ins t rumcntos  que t i e n e n  como o b j c t i v o  p r  inc ipa 1 

e l  apoyar y promover e l   d e s a r r o l l o   d e   e s t e   t i p o  de i n d u s t r i a .  

E l  o t o r g a m i e n t o   d e   c r é d i t o s   f i n a n c i e r o s ,  1 3  promoción- 
d e   i n c e n t i v o s   f i s c a l e s  y a r a n c e l a r i o s ,   l a   a s i s t e n c i a   t é c n i c a ,  - 
las m e d i d a s   l e g a l c s   d e   p r o t c c c  ión a In i n d u s t r i a  y l a   c a n a l i z a -  
c i d n  de   invers iones   hac ia   nuevos   proyec tos  de i n t e r é s   n a c i o n a l ,  
son a lgunas   de  l a s  f i n a l i d a d c s  que p e r s i g u e   e l   g o b i e r n o   a l  - - - 
c r e a r   i n s t i t u c i o n e s  de  apoyo p a r a   e s t e   t i p o  de i n d u s t r i a .  

Es indudable e l  i n t c r é s   d e l   g o b i e r n o  cn fomenlar ; I  l a -  . 
pequeña y mediana  industr i l l ;  p c r o ,  en muchos- c a s o s ,  c s t c  t i p o  - 
d e  empresar ios   dcsconocc  y ,  por l o  t a n t o ,   d e s p c r d i c  i a  ;I 1gun;ls - 
0 p o r t u n i d a d . e ~   d e   f i n a n c i a m i c n t o   o f r e c i d a s  p o r  i n s t   i t u c i o n c s  - - 
creadas   por  el gohicrno  para ; ~ p o y a r l o s .  

Por   úl t imo,  y ;1 mancra d c  muestra  de l a  prcocupaci6n - 
del   Gobierno  p o r  apoyar ;1 la I’cqueña y Mediana I n d u s t r i a ,  mcn- - 
c i o n a r e   a l g u n o s  d c  l o s  fondos  con  los  que se pretende  ayudar y -  

fomentar ;I e s t c  t i p o  d c  cmprcsa :   a )  Fondo ctc ( h r a n t < a  y Fomento 
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a l a   I n d u s t r i a  Pequeña y Mediarta (FOCAIN)  , cuyo   ob je t ivo   funda-  
mental  e s  o t o r g a r   c r é d i t o s  a t a s a s   p r e f e r e n c i a l e s   d e   i n t e r 6 s   a -  
l a s   i n d u s t r i a s   p e q u e ñ a s  y medianas ,   concediendo  plazos  de amor- 
t i z a c i 6 n   m e d i o s  o l a r g o s ,  b)  Fondo Nac ional   de   Es tudios  y P r o - -  
y e c t o s  (FONEP), su o b j e t i v o   p r i n c i p a l   e s   f i n a n c i a r   e s t u d i o s   d c -  
p r e i n v e r s i i j n  y E a c t i b i l i d a d  que  apoyen l o s   p r o y e c t o s   d e   l a s  em- 
p r e s a s ,   t a n t o   p a r a   e l   f i n a n c i a m i e n t o  d e  l a s  mismas a n t e   l o s  ban - 
c o s ,  como p a r a   e l l a s   m i s m a s ,  c j  Fondo Nacional  de  Fomento I n d u s  - 
t r i a l  (FOMIN), e s  un F i d e i c o m i s o   c r e a d o   p o r   l a   S e c r e t a r í a  d c  Ila - 
c i e n d a  y C r e d i t 0  P ú b l i c o  y Administrado  por   Nacional   F inancicra ,  
S .A .  con l a   f i n a l i d a d   d e   a p o y a r  a los   empresar ios   mexicanos  quc 

d e s e c n   i n s t a l a r   n u e v a s   i n d u s t r i a s  o a m p l i a r   l a s  ya . e x i s t e n t e s , -  
d )   F i d e i c o m i s o s   d e   C o n j u n t o s ,   ' P a r q u e s ,   C i u d a d e s   I n d u s t r i a l e s  y 

C e n t r o s   C o m e r c i a l e s   ( F I D E I N j ,   c u y o s   o b j e t i v o s   p r i n c i p a l e s  son - 
l a   D e s c e n t r a l i z a c i ó n  d e  la i n d u s t r i a  ;1 t r a v é s   d e  l a  r e u b i c a c  ión 
de las empresas cn c i u d a d e s   i n d u s t r i a l e s  y d o t a r  a l  pequeño y - 
mediano i n d u s t r i a l ,   d e   l o s   e d i f i c i o s  de t raba jo   modernos ,  a d e - -  

cuados a s u s   n e c e s i d a d e s   d e   e s p a c i o  y a p r e c i o s  y formas  de - - 
arrendamiento y f i n a n c i a m i e n t o   a c c e s i b l e  a sus  p o s i b i l i d a d c s   y -  
e )  Fondo p a r a   e l  Fomento d e  l a   E x p o r t a c i ó n  d e  Productos  Manufac - 
turados  (FOMEX) c u y o   o b j e t i v o   p r i n c i p a l   e s   d e   d e s c o n t a r   c r é d i - -  
t o s   c o n c e d i d o s  a c o r t o  p1.azo a i n d u s t r i a l e s  que  exporten o s u s -  
t i t u y a n   i m p o r t a c i o n e s  y f i n a n c i a r   o p e r a c i o n e s   d e   e x p o r t a c i o n  y -  

p r e e x p o r t a c i 6 n  a p l a z o s  y t a s a s   v a r i a b l e s ,   d e p e n d i e n d o   d e   c a d a -  
P r o y e c t o .  

. 

Una-vez  que se ha ubicado a l a  Pequeña y Mediana I n d u s  - 

t r i a   d e n t r o   d e  l a  economí;r  mexicana, y que s e  ha d e s t a c a d o   b r e -  
vemente su i m p o r t a n c i a ,  se puede pasar  a 1  e s t u d i o   d e   o t r a  d c  
l a s   v : l r i a b l c s  que i n t c r v i c n c n  en e s t a   i n v e s t i g a c i ó n  y que afee- 

t a  de  manera  importante ;I las  f i n a n z a s   d e   e s t a   i n d u s t r i a :  ],:I I n  - .  
f l a c i ó n .  
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CAPITULO I  I 
INFLACION 

1 .  INTRODUCCION 

La Inflación es  un fenómeno  del cual se pueden cscu- - 
char  comentarios  en todo momento y a  cualquier  nivel  económico- 
o social en México, y consiste en "e1 aumento  de l o s  precios  de 
los  bienes y servicios, l o  que  equivale  a  una  pérdida del poder 
adquisitivo  de  la  moneda  a l o  largo  del tiempo" (1. Aunque la- 
finalidad  de  esta  investigación no es adentrarme en el  estudio- 
del fenómeno  inflacionario en. Mgxico, es  necesario. ubicar a l a -  
Inflación  dentro del 5;nbito económico  nacional  e  internacional- 
que le dS  origen, así como  mencionar  algunas de sus  causas y - -  

los efectos  que  genera, para que  de esta manera  se puedan corn-- 
prender  mejor  cugles con las consecuencias  que  tiene  sobrc l a  - 

toma  de  decisiones en una  empresa. 

En la década de l o s  setentas, el dinamismo de la acumu 
lación del mundo  capitalista  sufrió  una  grave  contracción que - 
tuvo  como  consecuencia que el desempleo y la inflación  se'hayan 
vuelto  crónicos. Dos de las causas  principales de esa contrac- 
ción sc encuentran cn l o s  fracasos  de l a  teorja monetarist3 J c -  
Milton  Friedman y de l o s  postulados  de John M .  Keynes sobre l a -  

- 

(1) Planeación  Financiera dc la Empresa,  Saldígar,  Antonio. iid. u Trillas, hlcxico, 1977.  P a g .  27. 
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Intervenci6n  Estatal  en la Economía. 3e acuerdo  a los comenta- 
rios  de  Carlos A.  Rozo (2) El fracaso del monetarism0  tiene su 
origen  en la di.ferencia existente  entre la vocacidn  internacio - 
nal del capital (expansión internacional de la  empresa  transna - 
cional y de la  Banca) y la política  económica  llevada a cabo - 
en cada país. 

Al acelerarse la expansión  aundial  de las grandes em- 
presas  capitalistas, l o s  mercados  reaccionan  coo  flujos de en- 
trada o salida  de  fondos  que la mayor  parte de , l o s  sistemas mo - 
netarios  internos  de cada naciijn no  pueden  soportar  durante - -  
largos  períodos y ,  en los cuales, l a s  autoridades  monetarias - 

no  tienen  capacidad para regular el proceso. 

El capital  transnacional  centra  su  dinámica  sobre cl- 
logro  de  objetivos  comerciales y productivos en torno  a  una tn I 
sa  de  ganancia. Su din5mica y objetivos  no  coinciden necesa-- 
riamente  con l o s  nacionales, y como  consecuencia se tiene el - 
deteriorn del Estado  para  impulsar  sus  propios  proyectos  de de - 
sarrollo  económico y social  autónomo. 

- LA BANCA INTERNACIONAL - 

La circulación dc dinero  dentro de un país se muestra 
cada  vez  m5s  dependiente clc un financiamiento  sistem5ticamcnte 
mss  internacional. Al d e j a r  los bancos de ser  instituciones - 

locales  que  funcionan en cxclusividad a su propia  moneda (la - 
otra  scría el dólar) se cl.3 un car4ctcr  especulativo de l a  c i . r -  

culación de dinero a nivel  mundial,  dando lugar también ;t un - 

(2) Economía; 'Teoría y Priictica. Artículo, la Política  Moneta 
ria  Vocación  Doméstica  en un Mundo  Internacional. Rozo,  - -  

- 

Carlos A,, Ed.  Universidad  Autónoma  Metropolitana.M6xicÓ, - 
Invierno 1983. 
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siste.ma de d i n e r o   g l o b a l  con f l u j o s  de c a p i t a l   f u e r a  de cua l -  - 
quier r e g u l a c i ó n   e s t a t a l .  Un e j emplo   de l   mercado   in ternac ional  
de d i n e r o   s e r í a   e l  de e u r o d i v i s a s ,  que  cumple  una  función de - -  
i n t e r m e d i a c i 6 n   f i n a n c i e r a  y c u y o s   d e p ó s i t o s   c s t S n   e x e n t o s  dc  r e  - 
q u i s i t o s  de r e s e r v a s   l e g a l e s ,  su t a s a  de i n t e r é s   f l u c t ú a   t a m -  - 
bién  s in   mecanismos de c o n t r o l .  Una de l a s   c o n s e c u e n c i a s   d e l  - 
funcionamiento  independiente  del   euromercado ha s i d o  l a  v a r i a - -  
c i d n  en ¡os t i p o s  de i n t e r é s   n a c i o n a l .  

Ante l a  B a n c a   I n t e r n a c i o n a l ,   l a   p o l í t i c a . m o n e t a r i a   d e -  
c o n t r o l  de l  c i r c u l a n t e   p o r   p a r t e   d e l   E s t a d o  que  genera una r e s -  
t r i c c i ó n   f i n a n c i e r a  y dá é n f a s i s   a l   c o n t r o l  de l a  i n f l a c i ó n   n o -  
ha l o g r a d o   s u s   o b j e t i v o s .   E s t o   s e   d e b e  a que e l   s i s t e m a  dc ban - 
c a   c o m e r c i a l  puede c r e a r   , d i n e r o   d e b i d o  a l a   r e d  dc  d e p ó s i t o s  i n  - 
t e r b a n c a r i o s ,   e n   l a   c u a l  l o s  c r g d i t o s  de un banco  son  débitos - 

de o t r o   s i n  que e x i s t a   r e s p a l d o   a l g u n o  de autor idad  competcntc .  

E l  s i s t e m a   b a n c a r i o   s e   c o n v i e r t e   e n   e l   e m i s o r  y adquie - \ 
r e   a s í , e n  l a  p e r s o n a l i d a d  dc  los b a n c o s   c o m e r c i a l e s ,  el podcr - 

monetar io .  Por t a l e s   m o t i v o s  se expande e l   c r é d i t o   i n t e r n a c i o -  
n a l  a mediados de los a ñ o s   s e t e n t a s ,   r e f o r z a d o   p o r   e l   d e b i l i t a -  
miento de l a  demanda i n t e r n a  d e  c r é d i t o  en l o s   p a í s e s  i n d u s -  - -  

t r i a l e s   d e r i v a d o  de l a  p o l í t i c a   m o n e t a r i a   r e s t r i c t i v a  que sc - -  
h a b í a   a p l i c a d o  de acuerdo a l a   t e o r í a   m o n e t a r i s t a  de Keynes. - -  
Así s e   t i e n e  que l o s  p r i n c i p a l e s   u s u a r i o s   d e l   e u r o m e r c a d o  han - 
pasado a s e r   g o b i e r n o s  dc p a í s e s  en d e s a r r o l l o .  Como consccuen - 
c i a   d e l  mayor r i c s g o  cconómico de e s t o s   c r é d i t o s   d e b i d o  ;I l a  - -  

p o s i b l e   q u i e b r a  de l o s  p a í s e s  p r e s t a t a r i o s ,  los g o b i e r n o s ,  a l  - 

amparo d c l  Fondo M o n e t a r i o   I n t e r n a c i o n a l ,   g a r a n t i z a n  la solvcn- 
c i a  de s u s  o b l i g a c i o n e s .  

C,on l a  cxpansión de l a  banca s e  dií o r i g e n  a que 13 con - 
j u n c i ó n  de i n t e r e s e s   e n t r c  e l  c a p i t a l   i n d u s t r i a l  y e l  c a p i t a l  - 
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b a n c a r i o   s e   f o r t a l e z c a ,   a 1  mismo tiempo que l o s   e n f r e n t a  uno a l  
o t r o   p o r   l a   r e p a r t i c i ó n  de l a   p l u s v a l í a   e n t r e  e l  i n t e r é s   b a n c a -  
r i o  y l a   g a n a n c i a   e m p r e s a r i a l .  

Es n e c e s a r i o   s u b r a y a r   l a   f a l t a  de c o n t r o l   d e   l a s   n a c i g  , 

n e s   s o b r e   l o s   f l u j o s   d e   c a p i t a l   c r e a d o s   p o r  la b a n c a   i n t e r n a c i o  - 
n a l ,  y l a   e s p e c u l a c i ó n  n que s e  dá lugar   por   par te   de  l a  empre- 
s a   t r a n s n a c i o n a l  y de l a  misma b a n c a   i n t e r n a c i o n a l .  

3 .  AMBIT0 ECONOMIC0  NACIONAL 

Una vez que s e  ha t r a t a d o  de  dar en forma  general  un - 

panorama  de l a   s i t u a c i ó n   e c o n ó m i c a   m u n d i a l   a c t u a l ,   s e   p u e d c  - -  
p a s a r  a ver   brevemente   l a   s i tuac ión   económica   de   México .  

E l  p a t r ó n   d e   a c u m u l a c i ó n   c a p i t a l i s t a  que , s e  ha seguido 
en México   con   f ina l idad  de conseguir   su   desarro l lo   econ6mico  - -  
est% basado en c u a t r o   p u n t o s   p r i n c i p a l e s :  

- E x p l o t a c i ó n   d e   l a   c l a s e   t r a b a j a d o r a   p o r  medio  de la 

a p r o p i a c i ó n   d e l   p r o d u c t o   e x c e d e n t e   d e   t r a b a j o  y l a   c r e a c i ó n   d e -  
un e j é r c i t o   i n d u s t r i a l  de r e s e r v a   p a r a   r e g u l a r  los s a l a r i o s .  

- Ubicac ión  de l a  Empresa P ú b l i c a  en s e c t o r e s   c l a v e s -  
que  proporcionan bienes br is icos  a p r e c i o s   s u b s i d i a d o s   a l   s e c t o r  
pr ivado .  

- S a c r i f i c i o   f i s c a l  d e l  E s t a d o   a l   o t o r g a r   f r a n q u i c i a s  
impos i t   ivas  a l  s e c t o r   p r i v a d o .  

- Apropiacidn d c  13s i n d u s t r i a s  y a c t i v i d a d e s  mris rcn - 
t a b l e s  y dinámicas  d e l  p a í s  por p a r t e  d e l  i n v e r s i . o n i s t a   e x t r a n -  
j e r o .  "Las empresas   Transnac ionalcs  dominan l a   f a b r i c a c i 6 n  dc- 
b i e n e s   d u r a b l e s  ( 5 3 %  de p a r t i c i p a c i ó n ) ,   s e g u i d o s   p o r  los b i e n e s  
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intermedios (46%), de los de capital (43%) y por  último en l o s -  
bienes  de  consumo (35% de participación)". (3) Victor Soria(4)- 
menciona  las  siguientes  consecuencias  del  patrón  de  acumulación 
capitalista  adoptado por México: 

a) Desproporción en la producción sectorial .- gl pro.- 
ceso  de  acumulación, buscando la industrialización  del p a í s ,  h a  

descuidado  algunos  sectores  b5sicos (por ejemplo el sector  agro 
pecuario) preparando  cllcamino de la crisis. 

- 

b) La creciente  contradicción  entre las ramas i n d u s - -  

triales  dinsmicas y las  tradicionales.- El control de las ra- 

mas industriales  dinámicas por l a s  empresas  transnacionales y -  ~ 

s u  amplia  propensión a importar medios  de  producción,  sumado a -  
la remesa  de  utilidades y pagos a l  extranjero,  tienen  como  con- 
secuencia el presionar a la Balanza  de  Pagos. 

c) E l  crecimiento  relativamente  mayor  del  empleo im-- 
productivo. Su consecuencia  es  que la tasa de ganancia  de las- 
empresas  productivas  tienda a la baja. (ver cuadro 1) 

d) La crisis  estructural  del 'sector externo. Los - - 
grandes  subsidios a las  empresas  unido a l o s  mercados  cautivos- 
internos,  garantizó a l t a s  tasas de ganancia a las empresas  pro- 
ductivas y a la vcz  origin6  una  estructura  de  costos  ineficicn- 
te. El no llevar a cabo una reforma fiscal llevó a1  país a un- 
cre'ciente endeudamiento  externo. 

(3) Economía: Teoría y Pr5ctica.  Articulo,  Caracterización J c -  
la crisis de 1976 y 1982 en  Mgxico. Soria, Victor M. l ) ,<g.-  
5 8 .  

( 4 )  Op. Cit., Soria, Victor M. 
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CUADRO I 

EVOLlJCION DE LAS UTILIDADES  A LA ALZA O A LA BAJA  DE  EMPRESAS 
QUE COTIZAN EN LA BOLSA DE VALORES,1982-90 CON RESPECTO  A 

' A~  1980/79+ 
(Número de Empscsas) 

- 
Total A la A la 

de empresas alza ba j a 

Mineria 6 
Manufacturas 61 

Comercio y Servicios 7 
Controladoras 5 

O 6 

2 3  38 

5 2 

2 3 

Otras 1 o 1 

8 0  3 o 50  

+ Comparación  de  porcentajes de incremento  de  1981/80  con res- 
pecto a los de 1980/.?9. Incluye 50 empresas con datos dc - -  
utilidades  de  enero a diciembre; de enero a septiembre  y 9 - 
de enero a junio. (5) 

e)  La crisis  fiscal. A partir de 1940  el  Gasto  Púhli - 
co ha sido  deficitario en vista de la baja carga  tributaria y - 

el creciente  apoyo  del  Gasto  a  la  acumulaci5n  capitalista. 

f)  La Inflación. Basicamente ha estado  influida, ;I - 
partir  de  1970, por el mantenimiento  de la tasa de ganancia d e -  

las empresas y por la especulación y cncarecimient'o realizado - 

con  bienes  b5sicos, mris que por  el aumento  de  salari-os o cl i n -  
cremento de los precios  internacionales de alimentos y materias 
primas. 

I 

(5) Op: Cit,,,  Soria, Víctor M. P 9 g .  77. 



1 8  

g) La crisis  monetaria y crediticia. El incremento - 
de  las tasas de interés en 1974 para  defender la desintermedia- 
ción  bancaria,  significó  mayores  costos  financieros a las  emprc - 
sas, precios  m5s  elevados  para defender el margen  de  ganancias; 
un  reforzamiento  de la especulación y depósitos en dólarcs cn - 
el  extranjero,  situaciones que se  agudizan en 1975 y 1'976. 

Los hcchos  anteriormente  mencionados,  sentaron las ba- 
ses  para la crisis  de 1976 Y también para l a  de 1982, aunque - -  
para  éSta  se  pueden  sumar  los  siguientes puntos: 

a) Desproporción en la producción  sectorial. A pcsar- 
de  algunos  incentivos 31 sector  agropecuario,  se  tienen  que  im- 
.portar .alimentos en 1979 y 1981. 

b) La  crisis del sector  externo.  Durante e l  scxenio- 
de  López  Portillo  se  pueden  mencionar  tres  hechos  que  agravaron 
la  crisis: 

- Se incrementa l a  producción de bienes  de  consumo - -  
durable y ésto  tiene  como  consecuencia que se incremente la im- 
portaci6n-.  de  bienes intermedios y de capital. 

- La  liberación  de  importaciones  derivada del conve-- 
nio  de 1976 con el Fondo  Monetario  Internacional. 

4 

- El'incrcmento de l a  deuda externa  tanto pGblicr r  c o -  

mo privada. 

Por  otro  lado, cl d6ficit  manufacturero en los años de 
1977 a 1981 no  pudo alcanzar a ser  cubierto por el supcr5vit pc 
trolero de e s o s  años. "En 1981 el superjvit petroler,o fue d c  - 
13,819.5 millones' de  dólares,  mientras que  el déiicit  manufactu - 

- 
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rero ascendid a 16,863.1 millones". (6) 

c) El petrSleo y la  crisis  fiscal  externa.- El decre - 
cimiento  de la demanda  de petróleo por parte  de  los  países desa - 
rrollados  sumado a la recesión  económica,  originó la baja en - -  
l o s  precios  del  petróleo de  exportadión,  cuyos  ingresos  habían- 
servido  para  hacer  frente a la crisis. 

d) Las microdevaluaciones del peso  frente al dolar - -  
que se llevaron a cabo a partir de 1977 reforzaron la dolarizcr- 
cibn y la fuga  de  capitales. El aumento de las  tasas de  inte-- 
rés internas  para  obtener  mayor captación, no resultó  efecti- 
va,  ya  que la dolarización se vió  aumentada y s e -  prcsion6 ;I - -  I 
l o s  costos  de  las  empresas y consecuentemente  dió lugar a un - -  
alza d c  precios. 

E s  pertinente  aclarar  que la fuga  de  capitales y la - -  
falta  de  inversión han tenido  como causa principal el desarro-- 
110 monopólico  que se ha consolidado  desde  principios  de  los- - 

sesentas, lo que se refleja  en la concentración de 3/4 partes - 

del  capital en  un 3% de  las empresas. Esto hace  adquirir con-- 
ciencia  al  capital  privado  de  la  necesidad  de obte'ner poder po-  
lítico,  el  cual  está  monopolizado por el Estado  mexicano.  Las- 
medidas  importantes con las  que el capital privado (Nacional e- 
Internacional)  levantó  presión  sobre el Estado,  fueron mcis noto - 
rias a partir.de 1970, y son la reducción  deliberada de l a  in-- 
versi4n y la descapitalizacijn del peso,-mayormente en épocas  - 

de  elección  presidencial. Por otro l a d o ,  l o s  mismos gobernan" 
tes,  con la finalidad de  defender su podcri.0 económico, y ante- 
las presiones del capital privado,  cambiaron sus pesos por d i j l ; ~  

res, incrementando la fuga d c  capitales  comprando  propicdadcs - 
- 

(6 )  Op. Cit.,  Soria, Víctor M. P5g.  73. 

http://partir.de
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en e l   e x t r a n j e r o  y agudizando l a   c r i s i s .  Por  supuesto,  cl yue- 
más p a g a   p o r   e s t a   s i t u a c i ó n   e s   e l   p u e b l o ,  que  ve dZa a d l a   p e r -  
d e r s e   e l  poder   adquis i t ivo  de su  moneda. 

Después  de p l a n t e a r  en forma muy g e n c r a l   e l   c o n t e x t o  - 
econiill l ico  Nacional  e  Internacional que rodea  a l a  i n f l a c i ó n   e n -  
México me p a r e c e   i n t e r e s a n t e   c i t a ?   a l g u n a s  de l a s   c a u s a s  y e f e c  - 
t o s   g e n e r a l e s  de ese  fenómeno y t r a t a r  de i n v o l u c r a r l a s  con l a -  
real idad  mexicana.  

4 .  CAUSAS 

Una vez  que se ha v i s t o  en forma g e n e r a l  l a  situaciGr1-  
e c o n ó m i c a   t a n t o   i n t e r n a c i o n a l  como n a c i o n a l ,  se puede p r o f u n d i -  
z a r  un poco en e l  fenómeno  económico  que  es motivo de gran p a r -  

t e  de l o s   d o l o r e s  de cabeza de l o s  gobernantes  de los p a í s e s   c a  - 
p i t a l i s t a s ;   l a   I n f l a c i ó n .  En e s t e  p u n t o  t r a t a r é  de hacer  una - 

i 

c l a s i f i c a c i ó n  acompaoada  de una breve   descr ipc ión  de l a s  causas  
de   ese  fenómeno. 

4 . 1  Cuando l a   c a n t i d a d   o f r e c i d a  de un b i e n   e s  mcnor - 
que l a   c a n t i d a d  demandada,  su p r e c i o   t i e n d e  a s u b i r .  

A e s t c   r e s p e c t o   c a b e   r e c o r d a r  un poco l o  que d i c e  la - 

t e o r i a   e c o n ó m i c a   a c e r c a  de la determinación  de los p r e c i o s ,  l a -  

c u a l  i n d i c a   l a   e x i s t e n c i a  de dos  factores  fundamentales  para - -  

determinar  un p r e c i o :  

La O f e r t a  y la Demanda. 

La o f e r t a  e s t 5  representada  p o r  l a  Producción de h i e - -  
nes y s e r v i c i o s  en una  economía  y,en el l a r g o  p l a z o ,  su  aumento 
o disminución  depende  fundamentalmente de l a  e x i s t e n c i a  o no d c  

i n v e r s i ó n .  
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P o r   o t r o   l a d o ,  l'a demand.a agregada  de bienes y s e r v i  - 
c i o s  y l a s  v a r i a c i o n e s  que t e n g a ,  dependen d e l  poder  de  compra- 
de l o s  t r e s  f a c t o r e s  que  forman l a  demanda agregada: e l  g a s t o  - 
de l a s  f a m i l i a s ,  de l a s  empresas y d e l   g o b i e r n o .  A su   vez ,  el- 

poder  de  compra  depende  de  dos f a c t o r e s :  e l  i n g r e s o   m o n e t a r i o  - 

( c a n t i d a d   d e   d i n e r o  en c i r c u l a c i ó n  en l a  economía) y e l  deseo - 

de c o n s u m i r   ( l a   v e l o c i d a d   d e   c i r c u l a c i . 6 n   d e l   d i n e r o ) .  

4 . 2  Cuando se aumenta l a   c a n t i d a d  de d i n e r o  en c i rcu-  
l a c i ó n   m i e n t r a s  que l a   p r o d u c c i ó n   p e r m a n e c e   c o n s t a n t e ,   s e  da - -  
o r í g e n  a un aumento de p r e c i o s .  

E l  Banco  de  México e s  e l  encargado en n u e s t r o  país de-  
r e g u l a r   l a   c a n t i d a d  de  d i n e r o  en c i r c u l a c i ó n  y puede  aumentarla 
o d i s m i n u i r l a   e n  e l  c o r t o   p l a z o .  En cambio, l a   p r o d u c c i ó n  de - 
bienes y s e r v i c i o s  depende  de l a  i n v e r s i ó n   p r o d u c t i v a ,  l a  c u a l -  
es  c o n s e c u e n c i a  de  muchos f a c t o r e s ,   t a l e s  cómo e 1 , a t r a c t i v o  d e l  

r e n d i m i e n t o   d e   u n a   i n v e r s i ó n   a l   c o r t o   p l a z o ,   l a   s e g u r i d a d   q u e '  - 
o f r e z c a  un t i p o   d e   i n v e r s i ó n   p r o d u c t * i v a   f r e n t e  a o t r o   t i p o  de - 
i n v e r s i ó n ,   l a   e s t a b i l i d a d   p o l í t i c a  y e c o n ó a i c a  de un p a í s ,  c - -  
i n c l u s o ,  como s e   v i ó   a n t e r i o r m e n t e ,  los i n t e r e s e s  de  grupos  con 
poder   económico,  

Cuando se da e l  c a s o  en  que l a s   v a r i a c i o n e s  de l a   c a n -  
t i d a d  de d i n e r o  en una  economía  no s e   a j u s t a n  en l a  misma pro-- 
p o r c i ó n  en que v a r í a  l a  producción de b i e n e s  y s e r v i c i o s ,  e n - -  
t o n c e s  se puede dar  e l  d c s e q u i l i h r i o   e n t r e   l a   0 f e r t . a  y l a  Jcman - 
da y ,  como Consecuenc ia ,   var iac iones   en  l o s  p r e c i o s .  

4 . 3  F a c t o r e s  externos ( Inf iac iGn  importada  del  e x t e - -  

r i o r )  . fiay que r e c o r d a r  que el fenómeno i n f l a c i o n a r i o  se  prc-- 
s e n t a  en  mayor. o en menor grado  en  gran  partc  de los p a í s e s  d c l  

mundo, y l a   I n f l a c i ó n   i m p o r t a d a  d e l  e x t e r i o r  se presenta  cuando 
aumenta e l  c o s t o   d e  los b i e n e s  y s e r v i c i o s   i m p o r t a d o s ,  rcpcrcu- 
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t iendo  inmediatamente  cn l o s  p r e c i o s  de a lgunos de l o s   b i e n e s  - 
y s e r v i c i o s   d e l   p a í s .  

4 . 4  F a c t o r e s   i m p r e v i s i b l e s .  

Son f a c t o r e s   q v e  pueden a f e c t a r  a l o s  p r e c i o s  en una - 
economía  pero  que su o c u r r e n c i a   e s   p o c o   p r o b a b l e .  Un e jemplo - 

de e s t e   t i p o  de f a c t o r e s  puede ser l a   r e d u c c i ó n  de l a   o f e r t a  - -  
a g r í c o l a   p o r   f a c t o r e s  c l  i m a t o l ó g i c o s .  

4 . 5  C u e l l o s  de b o t e l l a  en l a   p r o d u c c i ó n  y e l  t r a n s p o r  - 
t e .  En es te  c a s o  l a  i n f l a c i ó n   t i e n e  s u  o r i g e n  en l a   f a l t a  de - 
e f i c i e n c i a  de l a s  empresas de un p a í s ;  cuando en  una o muchas - 

empresas  no se l l e v a  a cabo un p r o c e s o   p r o d u c t i v o   e f i c i e n t e ,  sc 
da como consecuenc ia  que l o s  c o s t o s   i n t e r n o s  de producción de - 
e s a  o esas   empresas  se incrementen.  S í  e s t e  f a c t o r   s o l a m e n t e  - 
a f e c t a  a una empresa   pudiera   ser  que l a  misma quebrara   en   caso-  
de e x i s t i r   c o m p e t e n c i a  de  mercado;  pero  cuando e s t e  es  un p r o - -  
blema común a muchas empresas, es  p r o b a b l e  que e l   e f e c t o   d e l  - -  
incremento  en l o s  cos tos   con   su   consecuenc ia  en e l  aumento en - 
l o s   p r e c i o s   p u d i e r a   a f e c t a r  a l a  economía  de  todo un p a í s .  

Por l o  que a l t r a n s p o r t e   s e   r e f i e r e ,  un aumento  en l o s -  
p r e c i o s   t a m b i é n  puede deberse  a que l o s   t r a n s p o r t e s   e x i s t e n t e s -  
s e a n   i n s u f i c i e n t e s   p a r a   t r a s l a d a r   l a s   m a t e r i a s   p r i m a s  y l o s   p r o  
ductos   t e rminados ,  ya sea a los c e n t r o s  de t rans formación  o a - 

l o s   c e n t r o s  de consumo. 

- 

4 . 6  Subsidios   gubernamentales  a f a v o r  de l a   i n d u s t r i a .  
Como se vió a n t e r i o r m e n t e   e s t e  e s  un fenómeno muy común en  nucs 
t r o   p a i s ,  dando o r í g c n  a yuc  el gobierno  no r c c i b a  i n g r c s o s  yuc 
de o t r a  manera o b t e n d r í a  y ,  p o r   l o   t a n t o ,  se h a c e   n e c e s a r i o  s u -  

p l i r  esa f a l t a  de i n g r e s o s  de alguna  manera, t a l  v e z  aumentando 
e l  d i n e r o   c i r c u l a n t e  o r e c u r r i e n d o   a l  endeudamiento  externo. 

- 
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4 . 7  G a s t o s   d e l   g o b j e r n o   d e f   i c i t a r i o s   f i n a n c i a d o s   p o r -  
l a  b a n c a   c e n t r a l .  

E l  s e c t o r   p ú b l i c o ,  en p a r t i c u l a r  e l  mexicano, ha t e n i -  
do que o p e r a r   c o n   p r e s u p u e s t o s   d e f i c i t a r i o s .   P a r t e  de e s t e   d 6 -  
f i c i t  es  f i n a n c i a d o   c o n   c r é d i t o s   d e l   B a n c o  de México, l o  que - -  
hace  que  se  produzcan  aument.os  en l a   o f e r t a   m o n e t a r i a   s u p e r i o r e s  
a l o s   i n c r e m e n t o s   e n   l a   o f e r t a  de b i e n e s  y s e r v i c i o s .  En c s t e -  

punto cabe a c l a r a r  que  una g r a n   p a r t e  de e s t o s   r e c u - r s o s   o b t e n i -  
d o s   p o r   e l   g o b i e r n o ,  se c a n a l i z a n  a i n v e r s i o n e s   p r o d u c t i v a s  y - 
o b r a s  de i n f r a e s t r u c t u r a  que  suplen o compensan l a s   i n v e r s i o n e s  
d e l   s e c t o r   p r i v a d o '   ( p a t e r n a l  ismo gubernamental ) .  

4 . 8  E x c e s i v o   d e s e o  de e n r i q u e c i m i e n t o   d e l   e m p r e s a r i o .  

Se  da sobre  todo  en  los  mercados  monopolistas y e s  - - -  . 
cuando e l  Empresario  aumenta  sin medida e l  p r e c i o  de l o s   a r t í c u  - 
l o s  de   todo   t ipo ,  muy p o r   a r r i b a  de l o s   i n c r e m e n t o s  que pueden- 
t e n e r   s u s   c o s t o s ,   c o n   l a   c x p e c t a t i v a  de grandes   ganancias .  

4 . 9  P o l í t i c a s   s a l a r i a l e s   a g r e s i v a s .  

Cuando l o s   s i n d i c a t o s   p r e s i o n a n  a l a s  empresas y l o -  - 
g r a n   s a l a r i o s  m6s remuneradores   para   los   t raba jadores   se  da un-  
aumento  en e l  í n d i c e  de p r e c i o s ,   y a  que l o s   e m p r e s a r i o s   r e p e r c u  - 
t i r a n  e l  incremento d e l  c o s t o  de mano de obra   en   sus   prec ios .  - 
Por  supuesto ,  no q u i e r o   d a r  a e n t e n d e r   q u e   l a s   p e t i c i o n e s  dc - -  
l o s   t r a b a j a d o r e s   s c a n   i n j u s t a s  ya  que c l  i-ncremento de l o s  p r c -  
c i o s  e s  c o n s t a n t c   m i e n t r a s  que ,  para un aumento d c  s a l a r i o s ,  c l  

o b r e r o   t i e n e  que c s p e r a r ,   g c n e r a l m e n t e ,  a l a s   r e v i s i o n e s  anus-- 
l e s  de c o n t r a t o   c o n   l o  que ,  d í a  t r a s  d í a ,   e l  poder a d q u i s i t i v o -  
d e l   s a l a r i o   d e l   t r a b a j a d o r  cs  mcnor. 

Todas o a lgunas  dc l a s  a n t e r i o r m e n t e   c i t . a d a s   c a u s a s  de 
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l a  I n f l a c i ó n  sc pueden e n c o n t r a r ,  ya que sea c l a r a m e n t e   d c f i n i -  
das  o combinadas,  pero siempre a fec tando a l a  economía  de un - -  
p a í s   e n   s u   c o n j u n t o .  

5. EFECTOS 

LOS e f e c t o s  que produce l a  I n f l a c i ó n  en  una  economía - 
son   var iados ,   s in   embargo ,  una c l a s i f i c a c i ó n  que me p a r e c i ó  ade 
cuada es l a  s i g u i e n t e :  

- 

" E f e c t o s   d e   l a   I n f l a c i ó n   e n  una Economía: 

- P é r d i d a   d e l   p o d e r   a d q u i s i t i v o   d e l   d i n e r o  
- C o n t r a c c i ó n   d c l   a h o r r o   i n t e r n o  
- I n c s t a b i l i d a d   c a m b i a r i a  
- Pgrdida de competividad de l o s   p r o d u c t o s  de expor ta  - 

c i ó n "  (7) 

5.1 Pérdida d e l  p o d e r   a d q u i s i t i v o   d e l   d i n e r o .  

M i e n t r a s  más suben l o s  p r e c i o s ,  menor e s  e l  poder a d - -  
q u i s i t i v o   d e l   d i n e r o  y menor l a   c a n t i d a d  de c o s a s  que se pueden 
a d q u i r i r   c o n  l o s  p e s o s .  

5 . 2  C o n t r a c c i ó n  del a h o r r o   i n t e r n o .  

Para c u a l q u i e r   t i p o  de i n v e r s i ó n  e s  n e c e s a r i o  quc c x i s  
t a n   r e c u r s o s   f i n a n c i c r o s   d i s p o n i b l e s  y c s t o s  n r o v i c n e n   p r ' i n c i - -  
palmente   del   ahorro.  

- 

( 7 )  Seminario  I n t e g r a l  Pers ec t iva   Económica ,  F i n a n c i e r a  y Con 
t a b i e - d e l  Fenómeno -+ I n   l a c l o n a r l o .   V a r i o s  Autores .  1 . P . N . -  

.." - - __ " - 
Pág. 2 6 ° K  
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E x i s t e n  dos f u e n t e s   p r i n c i p a l e s  de a h o r r o  que s o n :  

a )  E l  a h o r r o  de l a s  empresas. Que provienen  fundamen- 
t a l m e n t e  de l a s   u t i l i d a d e s ,  los aumentos de c a p i t a l  y l a s   r e s e r  - 
vas p a r a   d e p r e c i a c i ó n . ,  

b )  ~1 a h o r r o   q u e   s e   c a n a l i z a  a través d e l   s i s t e m a   b a n - -  

c a r i o .  

Estc ú l t i m o   t i p o  d c  ahorro  e s  una f u e n t e   i m p o r t a n t e  dc  

r e c u r s o s   p a r a  el gobierno ,   ya  que a t r a v é s  de l a  a d q u i s i c i ó n  de 
e s t o s   c r é d i t o s   p o r   e l   s i s t e m a   b a n c a r i o   s e  pueden f i n a n c i a r   n u e -  
v a s   i n v e r s i o n e s .  E l  incremento o disminución que s e  pueda d a r -  
en e s t e   t i p o  de ahorro  dependerá,   en  buena  parte,  de l o   a t r a c t i  - 
vo o nÓ de l a s   t a s a s  de i n t e r é s  que se o f r e z c a n  por l o s   d i f c r c n  - 
t e s  t i p o s  de d e p ó s i t o s .  

Cuando e l  incremento que s e  da en l o s   p r e c i o s  e s  supe-  
r i o r  a l a s   t a s a s  de i n t e r é s  que o torgan  l o s  b a n c o s ,   s e   e s t a r 6  - 
en e l  caso  de  que l a   d i f e r c n c i a   e n t r e   e l   i n c r e m e n t o  de los  p r e -  
c i o s  y l a s   t a s a s  de i n t e r é s ,   e s   l a   p é r d i d a  que e l  a h o r r a d o r   o b -  
t i e n e  en  su  depósito  en un período  determinado.  

En l a  g r á f i c a  número 2 se  puede o b s e r v a r  que en l o s  - -  

años  de 1979 y 1980 l a  t a s a  de i n t e r é s  pagada  por l o s  b a n c o s ,  - 
e n   d e p ó s i t o s  a un año ,  e r a  menor a l a  v a r i a c i ó n   p o r c e n t u a l  d e l -  

í n d i c e  de p r e c i o s  a l  c o n s u m i d o r , . p o r  10 t a n t o ,  en esos  arios, - - 

l a s   t a s a s  de intcr6s o f r e c i d a s   p o r  los bancos  en d e p ó s i t o s  dc  - 
d i n e r o  a 1 2  meses ,  en vez clc o f r e c e r  una g a n a n c i a ,   o f r e c i a n  una 
p é r d i d a .  En seguida  mucstro una t a b i a  con 13 ganancia  o p 6 r d i -  
da o f r e c i d a   p o r  l o s  bancos  c n  s u s   t a s a s  de  i n t e r é s ,  en compara- 
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c ión   con  l a  v a r i a c i ó n   p o r c e n t u a l   d e l   í n d i c e   g e n e r a l  de p r e c i o s -  
al consumidor. 

AR O TASA DE INTERES INDICE DE PRECIOS GANANCIA O (1)ERDTW) 

1978 

1979 

1980 

198 1 

1982 

17.52% 

17.73% 

24.58% 

34.29% 

46.43% 

17.50% 

18.2 % 
26.3 % 

27.9 % 

58.9 % 

.02% 

(.47%) 

(1.72%) 

6.39% 

(12.57%)(8) 

E s t a   t a b l a  da una idea  d e l  p o c o   a t r a c t i v o  que t e n í a n  - -  
l o s   d e p ó s i t o s   b a n c a r i o s   e n  esos a ñ o s .   P e r o ,   p o r  s i  e s t o   f u e r a -  
p o c o ,   l a  t a s a  de i n t e r é s   o f r e c i d a   e n  las cuentas   de   ahorro  h a s -  
t a  a n t e s   d e l   d í a  4 de sept iembre  del  1982 era  d e l  4.5% a n u a l ,  - 
l o  que  da  por  resultado la s i g u i e n t e   t a b 1 . a :  

ARO TASA  DE INTERES  INDICE DE PRECIOS (PERDIDA) ANUAL 

1978 

1979 

1980 

198 1 

4.5% 

4.5% 

4.5% 

4.5% 

17.5% 

18.2% 

26.3% 

27.9% 

(13%) 

(13.7%) 

(21.8%) 

(23.4%) (5) 

De e s t a  manera se puede c o n c l u i r   q u e  en r e a l i d a d  cl - -  
a h o r r a d o r   n o   e n c o n t r a b a   n i n g ú n   a t r a c t i v o   p a r a   t e n e r   s u   d i n e r o  - 
en e l  banco a no s e r  que  no  encontrara  ningún  otro  uso  mejor pa - 
ra  s u   d i n e r o  (tal vez g a s t a r l o )  o que   no   es tuviera   conc icnte  d e  

l a  s i t u i c   i ó n  . 

(8) B o l c t h  mensual "" de Información  Económica.   Editado  por 13 - 
S e c r e t a r í a  d" Programnclon y Presupuesto .  Volumen 6, Número 
3. Páginas  59 y 167. Volumen 7, Número 5 .  Prigina 61 y 1 0 1 .  
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5.3 I n e s t a b i l i d a d   c a m b i a r i a .  

Antes  que  nada ser6 n e c e s a r i o   d a r  una b r e v e   d e f i n i c i ó n  
de l o  que es  el t ipo   de   cambio :  

"],as E x p o r t a c i o n c s  e Importaciones  de mercancías e n t r e  
las n a c i o n e s   c o n   d i f e r e n t e s   u n i d a d e s   m o n e t a r i a s   i n t r o d u c e n  un - 
nuevo f a c t o r   e c o n ó m i c o :  E l  Tipo de  Cambio E x t e r i o r ,   q u e  da e l  - 

preci .0   de l a  Unidad E x t r a n j e r a  en términos   de   l a   Nac ional " . (S )  

E s t e   p r c c i o  pucclc s c r  fijado de dos mancras:  

- Por las f u c r z a s  clcl mercado, cs d e c i r ,   p o r   l a   o f e r t a  
y demanda de d Ó I  a r c s .  

- Por l a s  a u t o r i d a d c s   m o n e t a r i a s .  

Cuando el p r e c i o  dcl d ó l a r  e s  f i j a d o   c o n s i d e r a n d o  c l  - 

v a l o r  de l a s  e x p o r t a c i o n e s  y c l  de l a s   i m p o r t a c i o n e s  de b i c n e s -  
y s e r v i c i o s ,  es  cuando se  t i e n e  el  t j ~ p o  de  cambio n a t u r a l   d c  l a  
moneda c o n   r e s p c c t o  a l  d ó l a r .  S í  ambas c o r r i c n t e s  s o n   i g u a l e s ,  
l a  p a r i d a d   n a t u r a l  será dc 1 a 1 y no se tendrán  problemas  de - 
f i n a n c i a m i e n t o   c o n  e l  e x t e r i o r .   E l   v a l o r  de l a   p a r i d a d   n a t u r a l  
se modificará  conforme  cambie la r e l a c i ó n  de importac iones  y - -  
e x p o r t a c i o n e s   e n t r e  l o s  Estados  Unidos y n u e s t r o  p a í s ,  para  a s í  
p e r m i t i r  c l  e q u i l i b r i o  en l a  balanza  de in tercambio  de b i c n c s  y 

s e r v i c i o s .  

~ , a  f i j a c i ó n  d c 1  p r e c i o  dcl d ó l a r   p o r  13s autori ( iacIcs  - 
m o n c t a r i a s   d e l  paí.s ( p a r i d a d  o f i c i a l ) ,  puede o b c d c c c r  a corr icn 
t e s   p o - l í t i c a s   i n t c r n a c ;  o c x t c r n a s  y c s t a b l c c c r  un p r c c i o  d i s t i n  
t o  21 de la paridacl n a t u r a l  . 

- 
- 

""" 

( 9 )  Curso de Economía Nodc rna.  Samuclson, P a u l  . A .  E d .  Agu-i lar 
Madrid 1'97G. P 5 g .  7 0 x 7  
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Cuando los p r e c i o s  aumentan  en  mayor  grado  en n u e s t r o -  
p a í s  que  en l o s  p a í s e s   c o n  l o s  que pr inc ipa lmente   comerc iamos , -  
se tendrá  como consecuenc ia  e l  e n c a r e c i m i e n t o   r e l a t i v o  de n u e s -  
t r o s   b i e n e s  y s e r v i c i o s   c o n   r e s p e c t o  a los de e s o s   p a í s e s .  Es-  
t o  o c a s i o n a r á  que se haga a t r a c t i v o   p a r a  los r e s i d e n t e s   e n   n u c s  - 
t r o  p a í s ,  e l  comprar   b iencs  y s e r v i c i o s  en el e x t c r i o r  y ,  por  - 

l o   t a n t o ,  sc i n c r e m e n t a r 5   l a  demanda de d ó l a r e s   m i e n t r a s  que l a  
o f e r t a  se ' r e d u c i r á   a l   d c s n l c n t a r s e   n u e s t r a s   v c n t a s  31 c x t c r i o r .  
En e s t e  momento l a  c o m p a r a c i ó n   e n t r e   l a   p a r i d a d   n a t u r a l  y la pa - 
r i d a d  o f i c i a l  comienza a d e s e q u i l i b t a r s e  y da  como r e s u l t a d o  - -  

que l a  moneda del p a í s  sc e n c u e n t r e   s o b r e v a l u a d a ,   s i t u a c i ó n  que 
de p e r s i s t i r  o r i g i n a  una devaluac ión  de l a  misma para  que l a  pa - 
r i d a d  o f i c i a l   a l c a n c e  a l a   n a t u r a l  y ,  a l  mismo t iempo,   hacer  - -  
menos a t r a c t i v o  para l o s  r e s i d e n t e s  d e l  p a í s   e l  comprar   b iencs -  
y s e r v i c i o s   d e l   e x t e r i o r  y l a  compra  de d ó l a r e s .  

5 . 4  Pérdida  de competividad de n u e s t r o s   p r o d u c t o s   e n -  
los m e r c a d o s   i n t e r n a c i o n a l e s .  

En n u e s t r o   p a i s   e l   B a n c o  de México ha d i c t a d o ,  a no - 

s e r   p o r   b r e v e s   t e m p o r a d a s ,   e l   t i p o  de  cambio de l  peso  mexicano- 
f r e n t e  a l  dólar ,   o lvidi índose  un poco del t , ipo de cambio   na tura l  
que,  basándose  en l a  o f e r t a  y demanda de d ó l a r e s ,   m u e s t r a   e l  - -  
v e r d a d e r o   v a l o r   d e l  peso f r e n t e   a l   d ó l a r .  

Así se t i e n c  q u e ,  aunque el mercado demandaba  una dcva - 
luaciÓn  del  p e s o ,  l a  Banca  Central  mantuvo h a s t a  1 9 8 1  una p a r i -  
dad c a s i  f i j a   o c a s i o n a n d o  a s í  l a   s o b r c v a l u a c i ó n  d e l  peso mcxica - 
no frcntc a l  d ó l a r .  

La es t recha  r c l a c i ó n   c o m e r c i a l  dc México  con los ] : S t a -  
dos  Unidos ( 5 5 . 8 1 %  d c  n u e s t r a s   e x p o r t a c i o n e s  y 6 4 . 5 3 %  c k  nuts-- 

t r a s   i m p o r t a c i o n e s  en 1 9 8 1  y 4 8 . 3 7 %  d e  n u e s t r a s   c x p o r t a c i o n c s  y ' 
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6 2 . 9 8 %   d e   n u e s t r a s   i m p o r t a c i o n e s   t o t a l e s  en  1982) ( S ) ,  hacc  que 
l a  I n f l a c i ó n   e x i s t e n t e  en  Estados  Unidos a f e c t e  de  una  mánera - 
determinante  a l a  economía  mexicana. En l a  g r á f i c a  niímero 3 s e -  

puede  observar  que l a  I n f l a c i ó n   e x i s t e n t e   e n   M é x i c o  en e l  p e r i ó  - 
do 1 9 7 8 - 1 9 8 1   h a   s i d o  muy s u p e r i o r  a l a  e x i s t e n t e   e n  los Estados  
Unidos  en e l  mismo p e r í o d o   y ,   s i n   e m b a r g o ,  l a  p a r i d a d   d e l  peso-  
c o n   r e s p e c t o  a l  d ó l a r  no s u f r i ó   c a m b i o s   e q u i v a l e n t e s   e n  esc  p c -  

r i ó d o .  Las c o n s e c u e n c i a s  dc esa s i t u a c i ó n   s o n   p r i n c i p a l m e n t c  - 
dos : 

- E n c a r e c i m i e n t o  de n u e s t r a s   e x p o r t a c i o n e s ,  o SC;I p é r -  

dida  de   compet ividad  de   nuestros   b ienes  y s e r v i c i o s  en l o s  mer- 
c a d o s   i n t c r n a c i o n a l c s  y abara tamiento  de l a s   i m p o r t a c i o n e s .  

1 
! 

- Défic i t  c r c c i c n t c   c n   n u e s t r a   b a l a n z a  clc m e r c a n c í a s -  
y s e r v i c i o s   r e q u i r i e n d o  una proporción  cada  vez  mayor dc f inan-  
c i a m i e n t o   e x t e r n o .  

6 .  PERSPECTIVA 

La I n f l a c i ó n  e s  un fenómeno  que e s t á  h i s t ó r i c a m e n t e  & -  

r e l a c i o n a d o  muy es t rechamente   con  e l  modo d e   p r o d u c c i ó n   c a p i t a -  
l i s t a .  En México se han  t .enido  indices  de@ Inf lac ión   mayores  - 
que los de l o s  pa íses  d e s a r r o l l a d o s ,   c o s a  muy común en l o s  p a í -  
ses  s u b d e s a r r o l l a d o s ,  dada s u  d e p e n d e n c i a   c o n   l o s   p a í s e s   a l t a - -  
mente i n d u s t r i a l i z a d o s  c l  t e n e r   i n d i c e s  de I n f l a c i ó n  más a 1 t . o ~ -  
que é s t o s .  En 1982 México ha viv-ido una é p o c a   d c   c r i s . i s   c c o n ó -  
mica como nunca   antcs   hab ía   succdido ,   con  un í n d i c c  de i n f l a -  - 

c i ó n   c c r c a n o  a l  100% de aumento  respecto a 1981. 
\ 

"" 

( 9 )  - B o l e t í n  Mensual d c  Información  Económica.  Edj-tado p o r  la- 
Secre tar ía  de Programaclon y Presupuestos .  p á g .  95. 

" - -y.--- 
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Este  panorama  hace  ver  que l a   i n f l a c i b n   n o  es un mal - 
que pronto  vaya a l l e g a r  a s u   f i n ,   p o r   l o   t a n t o ,   l o s   a d m i n i s t r a  - 

dores   deben   i n t e re sa r se   en   ve r  como dicho  fenómeno  afecta  y s e -  
gu i r á   a f ec t ando   den t ro   de   l a   empresa   que   u t i l i za  a l a  informa" 
c i ó n   f i n a n c i e r a  como i n s t r u m e n t o . p a r a   l a  toma de   dec is iones ,   ya  
que   es ta   in formación  ha s i d o   o b t e n i d a  a t r a v é s   d e   d i f e r e n t e s  - -  
per iódos   en   los   que ,   lóg icamente ,   han   surg ido   cambios   en   l a   un i  - 

dad   de   r eg i s t ro   quc  cs l a  moneda, cambios que en l a   o p e r a c i ó n  - 
t r a d i c i o n a l  no son  tomados  cn  cuenta  con l o  que el c o n t e n i d o   y -  
l a   v a l i d e z   d e   e s t a   i n f o r m a c i ó n   s e   d i s t o r s i o n a .  
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C A P I T U L O  I I I 

INFORMAC  ION F I N A N C   I E R A  

l.  INTRODUCCION 

En e s t e  c a p í t u l o   t r a t a r 6  de d e s c r i b i r   b r c v c m e n t c  l o  - -  
q u e  e s  l a  i n f o r m a c i ó n   f i n a n c i e r a   d e  una  empresa. 

Dcntro   dc   una  organizaci .ón e s  n c c c s a r i o   c o n o c e r  1 3  s i -  
t u a c i ó n   f i n a n c i e r a   q u e  é s t 3  guarda   cn  un determinado morncnto y -  j 

c u a l e s   s o n  l o s  r e s u l t a d o s  d c  s u   o p e r a c i ó n   e n  un p e r í o d o   d a d o .  - 
Teniendo como base t a l  i n f o r m a c i ó n ,  el  adminis t rador   podr i í   cono  -. 

cer e l  r e s u l t a d o   h i s t ó r i c o  de s u   a c t i v i d a d  y p l a n e a r ,   o r g a n i z a r  
y tomar l a s  d e c i s i o n e s   n e c e s a r i a s  p a r a  c u m p l i r   c o n  l o s  o b j e t i - -  
vos de l a  empresa. 

! 

I 
i 
1 

P o r   s u p u e s t o  l a  i n f o r m a c i ó n   f i n a n c i e r a   n o  e s  CI ú n i c o -  
e l e m e n t o   c o n   q u e  e l  a d m i n i s t r a d o r   c u e n t a  para c o n o c e r  la s i t u a -  
c i ó n   d e  l a  compañía ,  e i n c l u s o ,  e l  s ó l o   t o m a r  como b a s e  para - -  
u h a   d e c i s i ó n  a es te  e lemento   puede   conduci r  a una c o n c l u s i ó n  - -  

e r r ó n e a .   S i n   e m b a r g o ,  l a  i n f o r m a c i ó n   f i n a n c i e r a  es  e l  l e n g u a j e  
de l o s  n e g o c i o s :  ya sea p a r a   s o l i c i t a r  un c r & d i t o ,  para c u m p l i r  
c o n  l a s  o b l i g a c i o n e s   f i s c a l e s ,   p a r a   m o s t r a r  a l o s   a c c i o n i s t a s  - 
e l  f u n c i o n a m i e n t o   d e  l a  o r g a n i z a c i ó n ,   e t c . ,   t o d o   e s t o   h a c e   q u e -  
e l  a d m i n i s t r a d o r   d e b a   p r o c u r a r  que l a  i n f o r m a c i ó n   i i n a n c i c r a  - -  
q u e   I l e g u c  a s u s  manos s c a  veil i d a  y s u f i c i c n t c   p a r a  una mejor - 
toma d c . d e c i s i o n e s .  

2 .  CONTABILIDAD Y rwxsmo DE OPEWC I O N I ~  

Una d e f i n i c i ó n   b a s t a n t e   c o m p l e t a  de l o  que es  la c o n t a  - 
b i l i d a d  e s  l a  s i g u i e n t e :  
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"La c o n t a b i l i d a d   t i e n e   p o r   o b j e t o   a s c n t a r   t o d a s  las - 
operaciones  mercanti les   en  forma  adecuada  para  que se l e  pueda- 
p r o p o r c i o n a r  a 1-0s a d m i n i s t r a d o r e s  del  n e g o c i o   l o s   i n f o r m e s  de-  

c a r á c t e r   f i n a n c i e r o  que f a c i l i t e n   e l   c o n t r o l  y d . i r e c c i ó n  clel - -  

mismo" (1)  

3 .  INFORMES O ESTADOS FINANCIEROS 

"Son l o s  documentos  que  muestran,   cuantitat ivamente,  - 
ya s e a   t o t a l  o p a r c i a l m e n t e ,   e l   o r i g e n  y l a   a p l i c a c i ó n  de l o s  - 
r e c u r s o s   e m p l e a d o s   p a r a   r e a l i z a r  un n e g o c i o  o cumpl i r  dctcrmina - 
do o b j e t i v o ,   e l   r e s u l t a d o   o b t e n i d o  en l a   e m p r e s a ,   s u   d e s a r r o l l o  
y l a   s i t u a c i ó n  que  guarda e l   n e g o c i o " .  (2) I 

Es tos   documentos   sc   formulan  con  datos  que f i g u r a n  c n -  
l a   c o n t a b i l i d a d  y son una e x t e n s i ó n  d e l  r e g i s t r o   c o n t a b l e   p a r a -  
s u m i n i - s t r a r   i n f o r m a c i ó n  a l o s  i n t e r e s a d o s   e n   e l   n e g o c i o :  

I 

- A l o s   a c r e e d o r e s ,   ? a r a  que concedan o no un c r é d i t o  
- A l o s   a c c i o n i s t a s ,   p a r a   q u e   c o n o z c a n   s u s   u t i l i d a d e s  

y s u   p a r t i c i p a c i ó n  en l a  propiedad de l a  empresa. 

- A l o s   a d m i n i s t r a d o r e s ,   p a r a   v e r   c u a l  ha s i d o   l a  - - 
a c t u a c i ó n   f i a n a n c i e r a  d e l  n e g o c i o .  

- A l  g o b i e r n o ,   p a r a   l a   f i s c a l i z a c i ó n  de l a s   o p c r a c i o -  
n e s  de l a  empresa y l a   r e c a u d a c i ó n  de impuestos.  

- Et.c . 

""" 

( 1 )  1,os Estados  Financieros y s u . A n á l i s i s .  G u t i b r r c z ,  A l i r c d o  I:. 
E a i t o r i a l  I? .C.E., FléxiEo, 1978.  1 3 .  

(2) Op. C i t .  G u t i é r r e z  , A l f r e d 0  F .  Página 1 4 .  
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Cómo en  e l  p r e s e n t c   t r a b a j o  me i n t e r e s a  r e s a l t a r  l a  - 
i m p o r t a n c i a   d e  l o s  E s t a d o s   F i n a n c i e r o s  cómo instrumento  informa - 
t i v o  .para l a  toma  de d e c i s i o n e s ,  es adecuado señalar  de  antema-  
no l a s  l i m i t a c i o n e s   q u e  se encuentran   en   d ichos   documentos  a l  - 
n o   s e ñ a l a r  l o  s i g u i e n t e :  

- S i t u a c i ó n   d c l   m c r c a d o   d e   c o n s u m i d o r e s  
- Problemas  de   cornpetencia  
- P o s i b i l i d a d e s  clc compra y p r o d u c c i ó n  
- R e s t r i c c i o n c s  l c g a l e s  
- C a r a c t c r í s t i c a s   d e l   p e r s o n a l  
- E x p e r i e n c i a s .  

Una v e z   p r o p o r c i o n a d a s   a l g u n a s  de las l i m i t a c i o n c s  - - 
e x i s t c n t e s ,   c o n s i d e r o   c o n v c n i c n t e   u b i c a r  a l  l e c t o r  dc  c s t c  t r a -  
b a j o  en l a  i m p o r t a n c i a  que r e p r e s e n t a  l a  c l a s i f i c a c i ó n   d c  los - 

E s t a d o s   F i n a n c i e r o s ,  ya que  de  e l l a  depende  en  gran p a r t e  el c o  - 

met ido  de l a  i n f o r m a c i ó n .  
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CLASIFICACION DE LOS ESTADOS  FINANCIEROS 

CONFORME  A SU 
IMPORTANCIA. 

4 

CONFORME  A  LA 
FECHA  A  QUE  SE 
REFIEREN 

ESTADO'  DE  SITUACION  FINANCIERA 
PRINCIPALES O ESTADO DE RESULTADOS 
BAS I COS  ESTADO  DE  CAMBIOS EN LA  POSICION  FINANCIERA 

ESTADO DE  VARIACIONES EN  CAPITAL  CONTABLE 

COMPLEMENTARIO' 

, ESPECIALES O 
ESTIMATIVOS 

r I ESTAT I COS 

ANEXOS  DEL  ESTADO RELACIONES  DE  CREDITOS  ACTIVOS 

NANCIERA RELACIONES DE  CREDITOS PASIVOS 
DE SITUACION  FI-- c 

I 
RELACIONES  DE  INVENTARIOS 

RELACIONES  DE  SUBCUENTAS DE - 
OTROS  RENGLONES. 

ANEXOS  DEL  ESTADO  ESTADO DE  COSTO  DE PRODUCCION 
DE  RESULTADOS ESTADO DE  COSTO  DE LO VENDIDO 

ESTADOS DE  GASTOS POR  CONCEPTOS { 
ESTADOS  SOLO  PARA  ESTADO  DE  FABRICACION 
CONTROL  INTERNO  ESTADO DE PRODUCCION 

ESTADO DE ENTRADAS Y SALIDAS DE 
FONDOS. 
ESTADO DE ENTRADAS Y SALIDAS DE 
ALMACEN. 

-PRESUPUESTOS DE PRODUCCION 
ESTADO DE  COSTOS ESTIMATIVOS 

ESTADO  DE ESTIMACION DE  INGRESOS Y EGRESOS 

ESTADO DE SITUACION  FINANCIERA Y ANEXOS 

ESTADO DE SITUACION  FINANCIERA PRO-FORPIA 

I ESTADO DE RÉSULTADOS Y ANEXOS 
DINAMICOS  ESTADO DE  CAMBIOS EN LA SITUACION  FINANCIERA 

ESTADO DE  VARIACIONES  EN  EL  CAPITAL  CONTABLE 
c 

CONFORME  A SU 
PRESENTACION 4 ~~~~~~~~~~~~ c ESTADO  DE  SITUACION  FINANCIERA  COMPARATIVO 

L LESTADO DE RESULTADOS COMPARATIVOS 

Para fines de este trabajo,  centraré m i  atenci6n en los estados  financieros 

básicos,  ya que son l o s  que  nos  brindan más información  global de l a  situa--- 

ción f inanciera  de una empresa. 
* 
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Me parece i n t e r e s a n t e  e l  i . n c l u í r ,  m6s que  una d e f i n i - -  
c i ó n  de  cada  uno  de l o s   E s t a d o s   F i n a n c i e r o s   B á s i c o s ,  un c j cmplo  
en e l  que se p r e s e n t e   s u   i n t e g r a c i ó n   i n d i v i d u a l   p a r a  de e s t a  ma 
n e r a ,   d a r l e   é n f a s i s  a l  Estado  de  Cambios  en l a  P o s i c i ó n   F i n a n - -  
c i e r a ,  ya que,  a mi manera d e  v e r ,  e s  un documento  que  pucdc - -  
ser de mucha u t i l i d a d  a l  adminis t rador  s i  l a   i n t c r p r c t a c i ó n  dc- 

s u s   c o n c e p t o s  se r e a l i z a  adecuadamente. 

- 

En l o s   c u a d r o s  I y I 1  se  pucden  observar cl Estado d c  - 
S i t u a c i ó n   F i n a n c i e r a  y e l  Estado  de   Resultados  de l a  C í a .  "X",-  

S.A., y p a r t i e n d o   d e   l a   i n f o r m a c i ó n   c o n t e n i d a  en e l l o s ,  sc p u c -  
d e   p a s a r  a l a  e l a b o r a c i ó n   d e l   E s t a d o  de Cambios  cn l a  P o s i c i ó n -  
F i n a n c i e r a .  i 

) 

Con e l  f i n  de queel Estado  de Cambios en l a  P o s i c i ó n  1:i- 

n a n c i e r a   p r e s e n t e   l o s   a s p e c t o s   d e l  f inanc iamiento  y de i n v c r - - -  t 
g l a s  para s u  p r e s e n t a c i ó n :  

1 s i ó n  m6s importantes ,  e s  necesar io   enumerar  l a s  s i g u i e n t e s   r c - -  ' I 
I 

l 

a). Debe m o s t r a r  e l  i m p o r t e   t o t a l  de c a p i t a l  d e   t r a b a -  
j o  que  generaron l a s  o p e r a c i o n e s   d e l   p e r í o d o ,   s e p a r a n d o   l o s   c o n  
c e p t o s   e x t r a o r d i n a r i o s  de l o s  c o n c e p t o s   n o r m a l e s ,   p a r a   a s í  , p o -  

d e r   j e r a r q u i z a r   l a s   p o s i b i l i d a d e s  de i n v e r s i ó n  y 'de f i n a n c i a -  - 
miento.  

- 

b )  ],a v a r i a c i ó n  en e l  c a p i t a l   N e t o   d e   t r a b a j o  dcbc - -  
m o s t r a r s e   d e t a l l a n d o  l o s  cambios cn l o s  rubros del A c t i v o  y Pa- 
s i v o   C i r c u l a n t c ,   c n  c l  mismo ordcn  en q u c  a p a r c c c n . c n  cl Ilstado 
de S i t u a c i ó n   1 : i n a n c i c r a   p a r a   f a c i l i t a r  su i d c n t i r i c a c i ó n .  

c )  Debcriín i n c l u i r s e   i n d i v i d u a l m e n t e  l a s  demás t r a n - -  
s a c c i o n c s   i m p o r t a n t e s  de f inanciamiento e i n v e r s i o n c s   t a l c s   c o -  
mo : 

http://aparcccn.cn
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- E x h i b i c i o n e s  de C a p i t a l   S o c i a l  
- Conversiones  de P a s i v o s  a l a r g o   D l a z o  a Capita l  
- Obtención  de   Pasivos  a l a r g o   p l a z o  
- Emisión de O b l i g a c i o n e s  
- Ventas  de Inmuebles,   Maquinaria y Equipo 
- Ventas  de o t r o s   A c t i v o s   ( s e p a r a n d o  l o s  c o n c e p t o s   t a -  

l e s  como i n v e r s i o n e s  a largo  plazo)   que  no  son par te  
de l a s  operaciones   normales  de venta .  

4 

- Dividendos  en  e fect ivo o espec ie ,  e x c e p t o   e n   a c c i o - -  
ne s 

- R e t i r o s  de C a p i t a l  
- L i q u i d a c i ó n  de P a s i v o s  a l a r g o   p l a z o  
- Compras de A c t i v o s   n o   C i r c u l a n t e s , . s e p a r a n d o  l o s  con - 

ceptos t a l e s  como invers iones   en  compañías  f i l  i a l e s ,  
p l a n t a ,   e q u i p o ,   t e r r e n o s ,  e t c .  

S i  e x i s t e n   u t i l i d a d e s  o p6rdidas   importantes  p o r  la - -  

venta  de A c t i v o s   n o   c i r c u l a n t e s   t a l e s  como i n v e r s i o n e s   e n   v a l o -  
r e s ,  m a q u i n a r i a ,   e q u i p o ,   p a t e n t e s ,  e t c . ,  d e b e r á n   p r e s e n t a r s e  - -  
por  separado a l a  u t i l i d a d ,  de t a l  forma  que l a   u t i l i d a d   n e t a  - 
no es té  a f e c t a d a   p o r  l a s  mencionadas  ganancias o p é r d i d a s .   E n -  
el caso  en  que se hayan  incorporado a l  Es tado  de R e s u l t a d o s ,  - -  
consecuentemente a l a  u t i l i d a d   n e t a ,   d e b e r á n   d e d u c i r s e  o aumen- 
t a r s e  de 'es ta   presentándose  después  del  t o t a l  de r e c u r s o s ,   g e n e -  
rados   por  l a s  operac iones   normales .  

Enseguida dar6 un ejemplo  que f a c i l i t e  l a  comprensión- 
de l o s  p a s o s  a s e g u i r   e n  l a  e l . aborac i6n  d e l  Estado dc Cambios - 
en l a  P o s i c i ó n   F i n a n c i e r a ,   p a r t i e n d o  de un Es tado  cle S i t u a c i ó n -  
F i n a n c i e r a  Comparati.vo  (Cuadro 1 1 1 )  : 
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CUADRO I 

C I A .  X, S.A.  

ESTADO DE SITUACION  FINANCIERA AL 3 1  DE DICIEMBRE DE 1982 
( c i f r a s  en miles d e   p e s o s )  

IMPORTE 
A C T I V O  

, Bancos  
I n v e r s i o n e s  en V a l o r e s  
I m v e n t a r i o s  
C u e n t a s   p o r   C o b r a r  

A c t i v o s   F i j o s  
D e p r e c i a c i ó n  Acumulada 

O t r o s   A c t i v o s  

A c t i v o   C i r c u l a n t e  

A c t i v o   F i j o   ( N e t o )  

TOTAL ACT I VO 

247 

l., 500 
6,740 

- 3,665 

12,152 

32,000 

(7,927) 
24,073 

225 

36,450 
" "- 
" "-  

P A . S  I V O  

I . S . R .  y P a r t i c i p a c i ó n  de U t i l i d a d e s  
p o r   p a g a r  
Gastos   Acumulados  por   Pagar  

P a s i v o   C i r c u l a n t e  

C A P I T A L  
C a p i t a l   S o c i a l  
R e s e r v a   L e g a l  
U t i 1   i d a d e s   R e t e n i d a s  
U t i l i d a d   N e t a   d e l   E j e r c i c  i.0 

" 

C a p i t a l   C o n t a b l e  
TOTAL PASIVO Y CAPITAL 

2 , 9 9 1  
1,125 

4,11.6 

22, SO0 

I, 047 
2,463 

6,324 

32,334 

36,450 
" " _  
" " _  
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CUADRO I 1  

C I A .  X, S.A. 

ESTADO DE RESULTADOS POR EL PERIODO DEL 1 DE ENERO AL 31 DE 

DICIEhIBRE DE 1982 

( c i f r a s  en miles d e   p e s o s )  

IMPORTE 

VENTAS 

COSTO DIRECTO 

CONTRIBUC ION MARGINAL 

GASTOS DE OPERACION : 

C a r g o s   I n d i r e c t o s   d e   P r o d u c c i ó n  

Gastos d e   A d m i n i s t r a c i ó n  
Gastos d e   V e n t a s  
G a s t o s  y ( P r o d u c t o s )   F i n a n c i e r o s  

TOTAL GASTOS DE OPERACION 
UTIL I D A D  DE OPERAC I O N  

OTROS GASTOS Y (PRODUCTOS) 

UTILIDAD DIRECTA  ANTES DE I . S . R .  Y 
PARTICIPACION A TRABAJADORES 

I .  S .  R .  
PARTICIPACION A TRABAJADORES 

UTILIDAD DIRECTA NETA 

49,325 

21,851 - 
27.474 

8,481 

4,934 

- ( 1 1 5 )  

2,449 
.-. 

15,749 

11,725 

( 924) 
" 

12,649 

5,313 

1,012 

6,324 - "- - " -  



CUADRO I11 

A C T I V O  

C I A ,  X, S , A ,  

ESTAEO DE SITLACION f - IMl\iCIEilA C(NPA3ATILO ? M  LOS AfiOS 1981 Y 1582 
(Miles d e  Pesos) 

- 

I BANCOS 
INVERSIONES EN VALORES 
INVENTAR 10s 
CUENTAS POR COBRAR 

ACT I vo c I RCUCANTE 

ACT I VOS F I JOS 
DEPREC I AC IÓN ACUMUI-ADA 

m ACTIVO F I JO  (¡JETO) 
d 

h ? O S  ACT I VOS 

TOTAL ACT I vo 

P A S I V O  Y C A P I T A L  

I , S , R ,  Y PARTICIPACI~N DE UTILIDADES  PO^  PAGA^ 

PROVEEDORES 
GASTOS ACUMULADOS POR PAGA? 

PAS I VO C I RUCULANTE 

CAP I TAL SOC I AL 
RESEWA LEGAL 
UT I L I DADES RETEN I DAS 
UTILIDADES NETA DEL EJERCICIO 

CAP I TAL CONTABLE 

TOTAL PASIVO Y CAPITAL 

IPlPCnTE 1981 IFIPOJTE 1922 

50 
O 

2,367 
1,105 
3,522 - 

24,015 

O 

27,555 
"""""" 

"""""" 

806 
719 

O 
1,525 . 

20, oocj 
904 

2, 256 
2,850 
26 , 010 

O 

247 
1, SOU 
6,740 
3,665 
12,152 

24,073 

225 

36,450 """"""_ """"""_ 

3,172 
544 
O 

4,116 

22,500 
1,047 
2,463 
6,324 
32,334 

27,535 36,450 

197 
1,5OC 
4,373 
28560 
8,630 

" "" -.- 

63 

8,915 
""""""" 

""""""" 

2,366 
225 
O 

2,591 

2,500 
143 
207 

3,474 
6,324 

8,915 
" 
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UNA VEZ QUE SE TI ENE EL BALANCE  COMPARA r IVO PODEMOS PASA!!  AL CUADdO I\ : 

CIA, X, L A ,  

ESTADO DE CfliYlBIOS.~EN ?A POSICIOld FIFJANCIERA "" 1982 

ACT I vo 
- PASIVO 
- CAPITAL 

ACT I VO 

BANCOS 
INVERS IONES EN VALORES 
INVENTARIOS 
CUENTAS POR COBRAR 

ACTIVOS FIJOS 
DEPREC I AC I b~ ACUMULADA 

 ROS ACT I VOS 

PASIVO Y CANTAL 

PP- I CAC I Of ES 
"" 

197 
1500 
4373 
256~ 

1700 

225 

I A R ,  Y PARTICIPACI~N DE UTILIDA- 
DES POR  PAGAR 

- h S T O S  ACUMULADOS  POR  PAGAR 
?ROWDOZES c 
CAP I TAL  SOC I AL 
RESERVA  LEGAL 
UT IL I DADES RETEN I DAS 
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 

TOTAL J u r  ." lf? u& 
"""""" 
"""""" 

Cli I GEI %S "". . ". 

- ACTIVOS 
PAS I VOS 
h P  I TAL 

1640 

2365 

225 

j o,. 555 
""""" 
""""" 
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S i n  embargo; de acuerdo a l o s  puntos de presentación - 
mencionados  con a n t e r i o r i d a d ,   l a   u t i l i d a d ' d e l   e j e r c i c i o  debe - -  
presentarse  completa y solo deben mostrarse   los  cambios hab idos  

en el   Capital   Contable;  por  l o  que éste  primer documento queda - 
r í a  de la   s iguiente   forma:  (Cuadro V). 
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I 

ACTIVOS 

BANCOS 
INVERSIONES EN VALO~ES 
INVENTAR I os 
CUENTAS POR COBRAR 

ACT NOS F I JOS 
I~PREC I AC I ÓN ACUMULADA 

CUADRO V 

CIA, X, S,A, 

API ICACIONES 

OTROS ACT I VOS 

PASIVO Y CAPITAL 

I,S,R, Y PARTICIPACI~N DE UTILIDADES 
POR PAGAR 

GASTOS  ACUMULADOS  POR  PAGAR 
PROVEDORES 
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 

ORIGENES 

197 
1,500 
4,373 
2,560 

1,700 
1,640 

225 

2,366 

225 
O 

6,324 

TOTAL 10,555  10,555 
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Aún a s í ,  é s t e  documento   no   presenta  l a  t o t a l i d a d   d e  - 
r e c u r s o s   q u e   g e n e r ó  e l  e j e r c i c i o   d e   l a   c o m p a ñ i a ,   y a   q u e  I n  u t i -  
l i d a d   d e  6,324 q.ue se muestra  es  ya una c i f r a  n e t a   d e s p u é s   d e  - 
h a b e r s e   d i s m i n u i d o   l o s   g a s t o s   d e   d e p r e c i a c i ó n  (1640) s i t u a c i ó n  
que a l a  empresa, p o r   n o  s e r  s a l i d a   d e   e f e c t i v o   s i n o   a p l i c a c i o -  
n e s   c o n t a b l e s  (como l a  c r e a c i ó n   d e   p r o v i s i o n e s  p,ara c u e n t a s   i n -  
c o b r a b l e s ,   d e   a m o r t i z a c i ó n  de g a s t o s   i n t a n g i b l e s ,   e t c . ) ,   c n  vez 
d e   d i s m i n u i r  SUS r e c u r s o s  l o s  aumenta.  Además o t r o ' d e   l o s   p u n -  ' 

t o s  d e   p r e s e n t a c i ó n   s u T i e r e   m o s t r a r  e l  i m p a c t o   n e t o   e n  e l  C a p i -  
t a l  P r o p i o   d e   T r a b a j o ,   p o r   l o   q u e   d i c h o   E s t a d o   q u e d a r í a  de l a -  
s i g u i e n t e   f o r m a  : (Cuadro V I )  
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CUADRO VI 

C I A .  X, S . A .  

ESTADO  DE CAVBIOS EN LA POSICION FINANCIERA 

(Cifras '  e n  miles d e   p e s o s )  

RECURSOS " GENERADOS 7 , 9 6 4  
U t i l i d a d  Neta d e l   E j e r c i c i o ,   D e s p u é s  
de   Impuestos  6 , 3 2 4  

Incrementos a l a  D e p r e c i a c i ó n   1 , 6 4 0  

Menos : 
APLICACIONES 1 , 9 2 5  

I n v e r s i o n e s  en A c t i v o s   F i j o s  
I n v e r s i o n c s   e n   O t r o s   A c t i v o s  

Aumento en e l  C a p i t a l  Propio de  Trabajo 

1 , 7 0 0  
225  -~ 

6 , 0 3 9  

COMPROBACION 

AÑ0 S AUMENTO  DE CPT 

1 2 

A c t i v o   C i r c u l a n t e   3 , 5 2 2   1 2 , 1 5 2  
Menos : 
P a s i v o   C i r c u l a n t e   1 , 5 2 5  . - 4 , 1 1 6  
C a p i t a l  Propio de Trabajo = 1 ,   9 9 7  8,036 = 6 , 0 3 9  
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Para   cumplir  e l  cometido de- i n f o r m a c i ó n ,  e l  importe - 
mostrado  en el  C a p i t a l   P r o p i o   d e   T r a b a j o   d e b e   d a r s e  a c o n o c e r  - 
a l  e m p r e s a r i o ;   p o r   l o   q u e   t e n d r á   q u e   a d i c i o n a r s e  e l  documento - 
s i g u i e n t e :   ( C u a d r o  VII) 
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CUADRO V I  I 

C I A .  X, S.A. 

ANALISIS DE MOVIMIENTOS DE CAPITAL  PROPIO DE  TRABAJO 

(Ci f ras  en Miles de   Pesos )  

INCREMENTOS : 

Aumento e n   E f e c t i v o   D i s p o n i b l c   1 9 7  
A u m e n t o   e n   I n v e r s i o n e s   T r a n s i t o r i a s  1,500 
Aumento   en   Invcntar ios  4,373 

Aumento en S a l d o   d e   C l i c n t e s  

DECREMENTOS : 

2,560 
"" 

8 , 6 3 0  

2 , 5 9 1  

Aumento e n   I . S . R .  y P a r t i c i p a c i ó n   d e  

U t i l i d a d   p o r   P a g a r   2 , 3 6 6  
Aumento  en G a s t o s  Acumula'dos p o r   P a g a r   2 2 5  

Aumento en C a p i t a l   P r o p i o   d e   T r a b a j o  6,039 - " _  
- " _  

E s t a   p r e s e n t a c i ó n   c u b r e  l a s  p r i m e r a s   n e c e s i d a d e s   d c   i n  - 
f o r m a c i ó n ,   s i n   e m b a r g o ,  e x i s t e  o t r a  ( 4 )  que a m i  j u i c i o   c o n t e m -  
p l a   e n   f o r m a  m6s o b j e t i v a   l o s   i m p a c t o s   g e n e r a d o s   e n  l o s  r e c u r - -  
sos y l a  a p l i c a c i ó n   q u e  se h i z o  de e l l o s .  (Cuadro VII I )  

- 

"- 
(4) C.P .   Eduardo   Cassa ignc .  
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CUADRO V I  I I 
C I A .  X, S.A.  

ESTADO DE CAME3 10s EN  LA POSICION FINANCIERA POR  EL EJERCICIO 
QUE TERMINA  AL 31 DE DICIEMBRE DE 1982 

(Cifras  en Miles d e   P e s o s )  
CAP I TAL  PROP IO DE  TRABAJO 

A N O S  

ACTIVOS CIRCULANTES 
( -1 
PASIVOS CIRCULANTES 
CAPITAL PROP IO 

AUMENTO (DISMINUC I O N )  

RECURSOS  OBRENIDOS A TRAVES DE: 
a )  Las a c t i v i d a d e s   d e l   n e g o c i o :  

U t i l i d a d   d e l   e j e r c i c i o  
(+I 
Cargos a C o s t o s  y G a s t o s   q u e  
afectaron l a  u t i l i d a d   s i n  
c o n s t i t u i r  sal i d a s   d e   e f e c t i v o  

D e p r e c i a c i o n e s  
A m o r t i z a c i o n e s  

b )  Disminuc iones  en los A c t i v o s  

c )  Aumentos, de P a s i v o s  a 1,argo 

d)  Aumentos  en e l  Capi ta l  C o n t a b l e :  
e )  Disminución  cn  el C a p i t a l  P r o -  

T o t a l   R e n d i m i e n t o  

n o   c i r c u l a n t e s :  

P l a z o  : 

p i o  de T r a b a j o :  

TOTAL  GENERADO ( a + b + c + d + e )  

1981 1982 

3,522 12,152 
" " 

" 1,525 4,116 
" 

"- 1,997 8,036 

6.039 
- " -  " " _  

$6,324 - 79 

$1,640 - " _  1,640 21 $" 
$7,964 - lm 
$""-  - 

"_" " 

$ " " -  
$ " " -  
" - 

" 

$"".. 

$7,964 " 100 

% 
ANTERIOR 

" 

-" 
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RECURSOS  APLICADOS A : 

f) S o p o r t e  a l a   p é r d i d a   d e l  
e j e r c i c i o :  

g )  Aumentos de A c t i v o s  
n o   c i r c u l a n t e s ;  

En Equipo 
En O t r o s  

h)  Disminuciones   de   Pas ivos  
a l a r g o   p l a z o :  

i) Disminuciones  en e l  
C a p i t a l   C o n t a b l e :  

j)  Aumento en e l  C a p i t a l  
P r o p i o   d e   T r a b a j o  : 

TOTAL  APL ICADO (f +g+h+ i+ j ) 

% 
% ANTERIOR 

$ - " "  -" " 

$1,700 
$r $1,925 - 24 

$"" -  - 

$6,039 - 76 

$7,964 " 100 

" 

"" " "" " _  
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Como e s  de n o t a r s e ,  l a  presentación completa d c l  E s t a -  
do  de  Cambios e n  l a  P o s i c i ó n   F i n a n c i e r a  puede  ayudar a l  adminis  - 
t r a d o r  a e n c o n t r a r   p u n t o s   c r í t i c o s  que f a c i l i t e n  l a  toma d c  d e -  
c i s iones .   Desafor tunadarncnte ,  l a  f a l t a  de conoc imiento  de e s t e  
documento  puede ser  un s e r i o   o b s t á c u l o   p a r a  e l  me jor   aprovecha-  
miento  de l a   i n f o r m a c i ó n   f i n a n c i e r a .  

4 .  ANALISIS FINANCIERO 

Con l a  i n f o r m a c i ó n   o b t e n i d a   d e   l o s   E s t a d o s   F i n a n c i e r o s  
que se han  comentado, l o s   i n t e r e s a d o s   e n  e l  conocimiento  de  l a s  
c i f r a s  de estos  documento’s  pueden u t i l i z a r  l o s  números  que  dc - 
e l l o s  se d e r i v a n  para s a t i s f a c e r  p a r t e  de   sus   inquie tudes   perso  - 
n a l e s ;   s i n  embargo, s í  e l  o b j e t i v o  e s  e l  de m e j o r a r  las c o n d i - -  
c i o n e s   e x i s t e n t e s   e n  l a  compañía o l a  v a l u a c i ó n   e f e c t i v a  de l o s  
d i s t i n t o s   v a l o r e s   r e p r e s e n t a t i v o s   d e   e s t o s   E s t a d o s  a s í  como l a -  
t r a y e c t o r i a  que l a  compañía  ha  ido  siguiendo a t r a v é s  de l o s  - -  
a ñ o s ,  se requerirá   indudablemente   de   una  act ividad  que  permita-  
cumplir   con esos r e q u e r i m i e n t o s ,  y es  aqui   en  donde e l  a n á l i s i s  
f i n a n c i e r o  de e s t o s  documentos  adquiere un s i g n i f i c a d o   v i t a l  pa - 
r a  e l  l o g r o   d e  l o s  f i.nes.  

E l  A n á l i s i s   F i n a n c i e r o   c o n s i s t e   e n  e l  examen y combina - 
c i ó n   d e  l a s  d i v e r s a s   p a r t i d a s   d e l   E s t a d o  de S i t u a c i ó n   F i n a n c i e -  
ra y d e l   E s t a d o   d e   R e s u l t a d o s ,   c o n   o b j e t o   d e   o b t e n e r   c o n c l u s i o -  
n e s   d e   i n t e r é s ,   r e f e r e n t e s  a l a  marcha de la   organ. izaciÓn.  

E l  A n á l i s i s   F i n a n c i e r o  puede ser  c l a s i f i c a d o ,   c o n  res- 

p e c t o  a l a  o r g a n i z a c i ó n ,  en i n t e r n o  o e x t e r n o .  EI a n á l i s i s  i n -  
t e r n o   t i e n e  como o b j e t i . v o  e l  seña lar  a l o s   d i r e c t i v o s  de l a  cm- 
presa l a  t e n d e n c i a   q u e   g u a r d a   e s t a ;   p a r a   o r i e n t a r   l a   p o l í t i c a  - 
d i r e c t r i z  de   sus   adminis t radores .  

E l  a n á l i s i s   e x t e r n o  se  l l e v a  a cabo  con l a s  s i g u i e n t e s  
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f i n a l i d a d e s :   A b r i r  o c o n c e d e r   c r é d i t o s ,   e f e c t u a r   n u e v a s   i n v e r - -  
s i o n e s  y e n   g e n e r a l   g a n a r   l a   a t e n c i ó n  y conf ianza   en   de termina  - 
das  empresas. 

Los :u1;1l.istas f i n a n c i e r o s  han suger ido  una d i v i s i ó n   d e -  
l o s  métodos  dc   ani i l i s is   a tendiendo a l a  forma  en  que e s t e  se - -  
r e a l i z a ,   s i n  e m b a r g o ,   c o n s i d e r o   q u e   e s t a   c l a s i f i c a c i ó n  cs m i í ,  - 
de  forma  que de fondo ya .quc l a   u t i l i z a c i ó n  de ellos se  hacc de 
manera  combinada. Con c s t o   q u i c r o   c i c c i r  quc l a  individual   idad-  
de  cada  método  para  conscguir una segur idad&  in formación  c s  - -  
errónea,   ya   que un s o l o  camino o método a u s a r  no proporc ionará  
l a  c o n s c c u s i ó n  de un mismo r e s u l t a d o   i n d i s t i n t a m e n t e  d e l  p u c s t o  
en p r 5 c t i c a .  

hE'IODoS DE 

ANAL ISIS 
FMANCIERO I ANALISIS VERTICAL 

ANALISIS  HORIZONTAL 

RAZGWS 

m)uccloms DE LOS Esrms 
F INANCIEROS A PORCIFNTOS 

TENDENC LAS 

AUMENTOS Y DISMINUCIONES 
RAZONES -TENDENCIAS 
CONTROL PRESUPUESTN, 
COMPARAC ION GRAF ICA 

- A n á l i s i s   V e r t i c a l ,  e s  aquel  que permite c o n o c e r   l a  - 
importancia  de los d i f e l - e n t e s   e l e m c n t o s  de l o s  13stados F i n a n c i e  - 
r o s  a. una misma f e c h a  o pcr iódo ,   ya  :;ca a n a l i z a n d o   l a   c o m p o s i - -  
c i ó n  i n t e g r a l  de dichos   Es tados  o i n t e r r e l a c i o n a n d o   d i v c r s o s  - -  
e l e m e n t o s   p a r a   d c t c r m i n a r   c f c c t o s  de l a s  p o l í t i c a s  dc l a  cmprc- 
s a .  

- A n á l i s i s   H o r i z o n t a l . ,   e s   a q u e l  yuc permit'c c o n o c e r   l a s  
p r i n c i p a i c s   v a r i a c i o n e s  que p r e s e n t a n  l o s  E s t a d o s   F i n a n c i e r o s , -  
a t r a v é s  de l a  comparación de JiCcrentes f e c h a s  o periódos. 
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Cabe a c l a r a r  que cl A n i i l i s i s   F i n a n c i e r o   c o n   b a s e  cn ra - 
z o n e s   n e c e s i t a   q u e   l o s   r e s u l t a d o s  se comparen  con o t r o s .   E s t a -  
comparación se puede h a c e r   c o n   r a z o n e s  de l a  misma empresa  pero 
de o t r o s   p e r í o d o s ,  o c o n   r a z o n e s   e x t e r n a s  de o r g a n i z a c i o n e s   c o n  
c a r a c t e r í s t i c a s   s e m e j a n t e s  a l a  que s e   e s t a   a n a l i z a n d o .  

Por   Últ imo me p a r e c e   i n t e r e s a n t e   i n c l u i r  un c u a d r o   c l a  - 
b o r a d o   p o r   e l  C . P .  Eduardo  Cassaigne en el c u a l  se usa e l  méto- 
do Du-Pont  para e l  A n á l i s i s   F i n a n c i e r o ,  combinando e l  método de 
Razones   F inanc ieras   con  e l  método de Tendencias  con e l  o b j e t o  - 
de p r o p o r c i o n a r  un diagnÓs.tico de l o s  a s p e c t o s  que  proceden a - 

a n a l i z a r  en c a s o  de d e s v i a c i o n e s .  (Ver Cuadro I X )  . 

Indudablerncnte  que l a   i m p o r t a n c i a  de l a  Información I : i  - 

n a n c i e r a  para e l  a d m i n i s t r a d o r   r a d i c a  en s u   v a l o r  como i n s t r u - -  
mento p a r a   l a  toma de d e c i s i o n e s .   ¿ P e r o  que  sucedc  cuando un - 
fenómeno  económico como e s  l a   i n f l a c i ó n   h a c e   p e r d e r   v a l i d e z  a - 

l a s  c i f r a s  producto  de l a  i n f o r m a c i ó n   f i n a n c i e r a ? .  
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SISTEMA  DU-PONT . 

GUIA  DE  ORIENTACION  PARA SU ANALISIS 
INDICE 
RAZON  DETERMINA  REPRESENTA SU DESVIACION  INDICA:  PROCEDE ARAL I Z A R :  . 

O SE 

UTILIDAD KE U v EL RENDIMIENTO WE (+I I &N APROVECHAMIENTO E B S  &EN EN LAS RAZONES: 
LA INVERSI~N - % x - SE OBTIENE LE u - v RECURSOS.TOTALES . . . . 

TOTAL A INVERSI~N TOTAL U V - . y  - 
(-1 I k-APFwEcfU!lMIENTo DE m v A RECURSOS  TOTALES 

M4RGENDE U PORCWTAJE DE lrrILL (+) 1, ELNADO PRECIO DEL PRODUCTO 1, h I S I & J  DE PRECIOS Y NUS- 
UTILIDAD - %  

Y DAD TAS ?E &S DAH RE COSTOS 5 
b S .  COSTOS Y- GASTQS . . E S  Q l J €  PROCEDPN 

TAR COSTOS Y GASTOS 
(-1 8 EhJo PFZECIO E L  PRODUCTO 

I hAD& COSTOS Y GASTOS 
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5 .  B IBL IOGRAF 1A 
" 

LOS ESTADOS FINANCIEROS Y SU ANALISIS. G u t i é r r e z ,   A l f r e d o -  - - 
F .   E d .   F . C . . E .   M é x i c o ,  1 9 7 8 .  

ANAL I S I S  E INTERPRETACION DE  LA  INFORMACION FINANCIERA. ." Gar - 
c i a  Mendoza, A l b e r t o .  Cía. E d i t o r i a l   C o n t i n e n t a l ,   S . A .  M&- 
x i c o ,   1 9 7 8 .  

PRIMER CURSO  DE CONTABILIDAD. L a r a   F l o r e s ,  E l í a s .  Ed.  T r i - -  

l l a s .  M é x i c o ,   1 9 8 1 .  
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I V .  LA RELEVANCIA DEL ANAL I S I S  Y LA INFORMAC I O N  PARA LA TONA 
DE DECISIONES 

l. INTRODUCC I O N  

Dado que e l  a d m i n i s t r a d o r   f i n a n c i e r o  "es l a   p e r s o n a  - -  
que  desempeña  una  función  básica  en l a  p laneac ión   de  l a s  n e c e s i  - 
dades y u s o s  de fondos  de una empresa ,   obteniendo  fondos   neccsa  - 

r i o s  y a p l i c a n d o l o s   p a r a   f i n e s   r e n t a b l e s "  ( l ) ,  se  puede  deducir  
que  de l a s  d e c i s i o n e s   f i n a n c i e r a s  dependel'an  en  buena p a r t e  los 
l o g r o s   d e  los o b j e t i v o s   d e  una o r g a n i z a c i ó n .   E s t a   i m p o r t a n c i a -  
d e l   a d m i n i s t r a d o r   f i n a n c i e r o   n o  s o l o  se c o n c r e t a   a l   á m b i t o  d c  - 
l a  empresa en  donde  desempeña s u s   l a b o r e s ,  ya que de s u   e f i c . i e n  - 
c i a  dependerá l a  e f i c i e n c i a  de l a  economía  de  toda l a  n a c i ó n .  - 
E s t a   a f i r m a c i ó n  se basa  en  que l a  a s i g n a c i ó n  y buen uso dc l o s -  
r e c u r s o s   e n  l a  unidad  product iva   l lamada  empresa ,   representa  el 

p r i n c i p i o   d e  l a  buena   as ignac ión  y uso de l o s  r e c u r s o s   d e   t o d o -  
un p a í s .  

2. RELEVANCIA DE LA INFORMACION PARA LA TOMA D E  DECISIONES 

Se  puede afirmar que l a  Información e s  e l  ins t rumcnto-  
p r i n c i p a l   c o n   q u e   c u e n t a  el a d m i n i s t r a d o r  para l l e v a r  a cabo  e l  
p r o c e s o   a d m i n i s t r a t i v o :   P l a n e a r ,   O r g a n i z a r  y C o n t r o l a r .  

4 

R e s u l t a  f á c i l  cnt.cnder  que 1 3  di.recciÓn d c  una cmprcsa 
n e c e s i t a  saber que es  l o  que  pasa  dcntro de l a  o r g a n i z a c i ó n  pa - 
ra p o d e r   r c a l i z a r   s u   l a b o r .  

A m i  manera de v c r  se  puedcn d e s t a c a r  t rcs  c a r a c t c r í s -  
t i c a s  que  pueden h a c c r  Útil a l a  información:  

(1) A d m i n i s t r a c i ó n   F i n a n c l c r a .  " Johnson, Robert W .  E d .  C.1iC.S.A. 
México,  1978. P á g .  15. 
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a)   Opor tunidad .  - Que l a  In fo rmac ión   e s t e   d i spon ib le  - 

en e l  momento en  que se n e c e s i t a .  

b )  Can t idad . -  E s  malo  para un a d m i n i s t r a d o r   c a r e c e r   d e  
Información ,   pero   t ambién   puede   se r lo   e l   t ener   demas iada ,  ya - -  

que   un   exceso   de   da tos   puede   d i f icu l ta r  e l  t r a b a j o   d e l   a d m i n i s -  
t r a d o r .  

c )  C a l i d a d . -  Este pun to   e s t á   e s t r echamen te   r e l ac ionado  
con e l  a n t e r i o r ,   e n  l a  medida  en . .  que  se  busque  cond.ensar l a  I n -  . 

formación y e l i m i n a r   d a t o s   s i n   i m p o r t a n c i a ,  se e n t r e g a r a  a l  c n -  
cargado  de  tomar  una  deci.si6n un ins t rumento  m6s Gt i I .  

En c u a l q u i e r   o r g a n i z a c i ó n   e x i s t e n   f l u j o s  de Informa- - 
c ión ,   pe ro   no   en   t odas  l a s  cmpresas se l e s  reconocc 1a vital. - -  

impor tanc ia   que   t i enen   para  e l  buen  funcionamiento  de  una  orga- 
n i z a c i ó n .  

Kast y Rosenzweig,  viendo a l a  empresa  desde un e n f o - -  
que  de sistemas, l a   d i v i d e n  en t r e s   s u b s i s t e m a s ;   e s ' t r a t é g i c o ,  - 
coord inador  y opera t ivo .   Mues t ran  e l  s i g u i e n t e   c u a d r o :  ( 2 )  

( 2 )  Adminis t rac ión  " en las Organizac iones .  Kast ,  Frcmont 1:. y - 
Rosenzweig,  James, E. E d .  M c ~ ~ I ~ l .  México, 1 9 7 9 .  P 6 g . -  
399 y 4 0 0 .  
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La empresa se u b i c a  como un s i s t e m a   a b i e r t o  que t i . e n e -  
e n t r a d a s  de i n f o r m a c i ó n   d e l   c o n t e x t o   p o l í t i c o ,   e c o n ó m i c o  y so-- 

c i a 1  que la   rodea   (Banco  de i n f o r m a c i ó n   e x t e r n a )   p r i n c i p a l m e n t e  
a n i v e l   e s t r a t é g i c o ,   l u c g o  a n i v e l   c o o r d i n a d o r  y por   Últ imo a - 

n i v e l   o p e r a t i v o .  A l  mismo t i e m p o ,   l a   o r g a n i z a c i ó n   r e c i h c   i n f o r  
mación de l a  o p c r a c i ó n   d i a r i a  de l a  cmpresa  (Banco  de  datos  in- 
te rno)   que  se c o n c e n t r a n  c n  c l  Banco de Información  intcrna . . . -  
Con l a  i n f o r m a c i ó n   c x t c r n a  e i n t e r n a  quc se proporciona a 10s - 
n i v e l e s   o p e r a c i o n a l ,   c o o r d i n a d o r  y c s t r a t é g i c o   s c  forma cl S i s -  
tema General  d c  InTormnción-I )ec is ión,  e s  dec - i r ,  l a  in formaci6n-  
se c o n v i e r t c  en a c c i o n c s ,  sc  toman d c c i s i o n e s .  

- 
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mación debe de ser v a l o r a d a  desde e l  punto de v i s t a   c o s t o / b e n e -  
f i c i o  que  pueda t r a e r  a l a  organización.   S in   embargo,   creo  que 
ser ía  de g r a n   u t i l i d a d  para c u a l q u i e r   o r g a n i z a c i ó n  e l  a n a l i z a r -  
sus f l u j o s   a c t u a l e s  de información y t r a t a r  de e n f o c a r l o s  hacia  
l a  Toma de D e c i s i o n e s .  

Cabría  decir que, aún t e n i e n d o  un sistema de i n f o r m a - -  
c i ó n   b i e n   d e f i n i d o   d e n t r o  de l a  o r g a n i z a c i ó n ,  e s  necesar ia  su - 
r e v i s i ó n  p e r i ó d i c a  y a j u s t a r l o  a n u e v a s   c i r c u n s t a n c i a s   t a n t o   i n  - 
t e r n a s  como e x t e r n a s  a l a  empresa. 

Dentro d e l  Sistcma General  de Información-Decis ión  que 
se muestra 'en  e l  c u a d r o   a n t c r i o r ,  se puede  observar  quc uno dc- 
l o s   f l - u j o s  de i n f o r m a c i ó n   q u e   t r a n s i t a n   d e n t r o  de l a   o r g a n i z a - -  
c i ó n  es  l a  I n f o r m a c i ó n   I J i n a n c i e r a .  

3 .  RELEVANCIA DEL ANAJ,ISIS DE LA INFORMACION FINANCIERA 

La u t i l i d a d   d e  l a  Información  depende de l a s  d e c i s i o - -  
nes  que  tome e l  adminis t rador   con   base   en  e l l a .  No se puede - -  
afirmar .que l a s  d e c i s i o n e s  de o p e r a c i ó n  y f i n a n c i e r a s  se  tomen- 

I 

exc lus ivamente  con base en l a  I n f o r m a c i ó n   c o n t a b l e ,   p e r o   e n t r e -  
m e j o r  y más oportuna sea e s t a ,  mayor será su  aprovechamiento y -  

s u   u t i l i z a c i ó n .  Es recomendable   recordar   que  los   Estados   F inan - 
c i e r o s   s o n  c i f r a s  que  condensan l a   I n f o r m a c i ó n   o b t e n i d a  de l o s -  
r e g i s t r o s   c o n t a b l e s ,   p e r o  l a s  c i f r a s  son f r i a s  y s u   u t i l i d a d  tlc - 
pende d e l  A n á l i s i s  e i n t e r p r e t a c i ó n  que de e l l a s  haga l a  mcnte-  
humana. 

En b a s c  a l  A n s l i s i s  F i n a n c i c r o  sc b u s c a r 5 ,   b $ s i c a m c n - -  
t e ,  cumplir   con l o s  s i g u i c n t c s   o b j e t i v o s :  

a )  Pro longar  13 vida  dc l a  c n p r c s a  
b )  Me jorar  su operación. 
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c)   Obtener   adecuados  rendimientos  y 

d) P r o p i c i a r   l a   p o s i b l e   d i v e r s i f i c a c i ó n  de l a  empresa 

Para  que l a  Información y e l   A n g l i s i s   F i n a n c i e r o   s e a n -  
t í t i l e s   p a r a   l a  Toma de D e c i s i o n e s ,   e s   n e c e s a r i o  que l a s   c i f r a s -  
que contengan  sean   vá l idas ;  ¿Son vá l idas .  l a s  c i f r a s   h i s t ó r i c a s -  
de l a  Información  F inanciera  en épocas de I n f l a c i h ? .  



63  

4 .  B I B L   I O G R A F   I A  

ADMINISTRACION - F I N A N C I E R A .  Johnson, R o b e r t  W .  E d i t o r i a l  - -  - 
C . E . C . S . A .  México, 1978.  

ADMINISTRACION  EN  LAS  ORGANIZACIONES.  Kast, F r e m a n t   E .  y - -  
R o s e n z w e i g ,   J a m e s   E .   E d i t o r i a l   M c G r a w - H i l l ,  México, 1 9 7 9 .  

- SEMINARIO  INTEGRAL  PERSPECTIVA  ECONOMICA,   FINANCIERA Y CON - 
TABLE  DEL'  FENOMENO  INFLACIONARIO. V a r i o s  a u t o r e s .  E d .  - - 
I . P . N .   ( E . S . C . A . )  México, 1 9 7 8 .  

" 

- INFLACION,   EFECTO Y TRATAMIENTO  CONTABLE. - B a x t e r ,  W.T. - - 
E d i t o r i a l   M c G r a w - H i l l .  México, 19.79. 
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CAPITULO V 

INEFICIENCIA DE LAS CIFRAS HISTORICAS 

1 .  ALGUNOS EFECTOS DE LA INFLACION SOBRE LAS FINANZAS DE LA 
EMPRESA 

Una vez expuestos  algunos de los  conceptos más relevan - 
tes   acerca  de la   In f lac ión  y l a  Información  ,financiera, en es te  
capí tu lo   t ra taré  de relacionar  estos  elementos  para  mostrar l a -  
inef ic iencia  de las   c i f ras   h i s tór icas ,   obtenidas  de l a  Informa- 
c i ó n  Financiera ,   para   la  toma  de decis iones   f inancieras  en kpo- 

cas  de Inflación.  

Desde e l  punto de vis ta   f inanciero ,   la   Inf lac ión  afec-  
t a  a una empresa en: 

l. 1 Sus recursos f inanc  ieros 
1.2 sus costos 
1 . 3  S u  p o l í t i c a  de precios 
l .  4 Su política de uti l idades 
1.5 Su an6 l i s i s   f inanc iero  
l. 6 S u  planeación 

Enseguida explicaré brevemente  cada uno de los  puntos- 
anteriormente  citados: 

1 .1 .  La Inf lac ión  afecta  a una empresa e,n sus recur-- 
sos Financieros.  

Primeramente me parece  necesario  dist inguir   entre  par-  
tidas  monetarias y no monetarias de un Estado de Situación F i - -  

nanciera;  "Las partidas  monetarias son aquel las   cuyas   c i f ras  se 
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determinan  por  medio de un c o n t r a t o  o en término de  una c a n t i - -  
dad e s p e c i f i c a  de d i n e r o   s i n   m e d i r   l o s   c a m b i o s  en e l   n i v e l   g e n e  
r a l  de p r e c i o s ,   p u e s   e s t a   c l a s e  de conceptos  ya e s t a n   r e e x p r e s a  
dos en  monedas  que son e q u i v a l e n t e s   a l   p o d e r   a d q u i s i t i v o  de l a -  
misma  moneda en l a   f e c h a   d e l   B a l a n c e "  ( 1 ) .  Un ej,emplo de e s t e -  
t i p o  de p a r t i d a s   s e r í a n :  en e l   A c t i v o ;   c a j a  y bancos ,   cuentas  - 
p o r   c o b r a r  y documentos p o r  c o b r a r ,  y en e l   P a s i v o ;   c u e n t a s   p o r  
pagar  y documentos  por  pagar. 

- 
- 

L a s   p a r t i d a s  n o   m o n e t a r i a s   s e r í a n   l a s  que s e   e x p r c s a n -  
en  monedas  con d i f e r e n t e s   p o d e r e s   a d q u i s i t i v o s   m e z c l a d a s ,   s e g u n  
su  fecha de adqu, is ic iÓn.   Por   e jemplo,  un A c t i v o   F i j o  comprado- 
en  1976 y uno  comprado  en 1 9 8 0 .  Algunas   par t idas  no  monetar ias  
s e r í a n   l a s   s i g u i e n t e s :   h v e n t a r i o s ,   P l a n t a  y E q u i p o ,   k c n t a s ,  - 
I n t e r e s e s  y P u b l i c i d a d   p a g a d o s   p o r   a d e l a n t a d o ,   A c t i v o s   I n t a n g i -  
b l e s  y su   amort izac ión  y C a p i t a l   S o c i a l . ,  

La I n f l a c i ó n   a f e c t a  a  una empresa  tanto en s u s   p a r t i - -  
das   monetar ias  como en sus no monetar ias , .   pero   en   es te   punto  - -  
s e   v e r á n   s u s   e f e c t o s   s o b r e   l a s   p r i m e r a s .  

Los importes de l o s   A c t i v o s  y Pas ivos   monetar ios   se  
expresan a un v a l o r   n o m i n a l   f i j o  en l a  noneda d e l   p a í s ,  indepcn ' 

dientemente  de los   cambios  en e l   n i v e l   g e n e r a l  de p r e c i o s .  S i -  

l o s   a c t i v o s   m o n e t a r i o s   t a r d a n  más tiempo en c o n v e r t i r s e  en e f e c  
t i v o  que l o  que se   tarda  en pagar los nas i t 'os   monetar ios ,  sc - -  
tendrá  una pérdida dada l a   b a j a   d e l   p o d e r   a d q u i s i t i v o  de l a  mo- 
neda,  en e l   c a s o   c o n t r a r i o  se produci rá  una u t i l i d a d .  

- 

- 

(1)  (&. C i t .  " V a r i o s   a u t o r e s .  P á g .  F - 4 .  
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1 . 2  La I n f l a c i ó n   a f e c t a  a una  empresa  en  sus  costos.  

En l o s   d i f e r e n t e s   r e n g l o n e s   d e   c o s t o s   l a   e m p r e s a  se ve 
a f e c t a d a   p o r   l a   I n f l a c i ó n   d e   l a   s i g u i e n t e   m a n e r a :  

- En sus   cos tos   de   r epos i c ión   de   sus   l í neas   de   p roduc  - 
t o s .  Ya que e l   a d q u i r i r   n u e v a s   m a t e r i a s   p r i m a s   p a r a  su e l a b o r a  - 
c i b n  y/o v e n t a   e s  más c o s t o s o .  

- En sus  c o s t o s   d e   d i s t r i b u c i ó n .   L o s   s u e l d o s ,   p r e s t a  - 
cienes y comis iones   pagadas   r e su l t an   pe r iód icamen te  más a l t o s , -  
l o  mismo a c o n t e c e   c o n   e l   a l m a c e n a m i e n t o ,   p u b l i c i d a d ,   p a p e l e r í a -  
y v i á t i c o s .  

- En s u s   c o s t o s   d e  f inanc iamiento .  Los i n t e r e s e s ,  - -  
comisiones y s i t u a c i o n e s   b a n c a r i a s  y l a s   a p e r t u r a s   d e   c r é d i t o  - 
aumen tan   su   cos to .   Po r   o t ro   l ado ,   a l   r eque r i r   l a   empresa  mayo- 
res c a n t i d a d e s   d e   d i n e r o   p a r a   h a c e r   f r e n t e  a l o s   p a g o s   p o r   l a  - 
adqu i s i c i6n   de   . b i enes  y se rv i c ios   pa ra   man tene r   l a   ope rac ión  - -  
normal  de l a  misma, se d e t e r i o r a   e l   C a p i t a l  de   Traba jo ,   hac ien-  
d o s e   n e c e s a r i o   r e c u r r i r  a fuen te s   de   f i nanc iamien to ,   que  se t r a  - 
ducen a n i v e l   n a c i o n a l   e n  una demanda exces iva  de c r é d i t o ,   q u e -  
a su  vez  genera una gran  demanda en e l  mercado  de c a p i t a l e s ,   p u  
d i endo   da r   o r igen  a l a   e l e v a c i ó n  de l a s   t a s a s  d e   i n t e r é s  y en - 
gene ra l   de l   cos to   de   l o s   s e rv i c ios   banca r ios ,   con   impac to   d i r cc  - 

t o  e n   l o s   c o s t o s   d e   f i n a n c i a m i e n t o .  

1 . 3  La I n f   l a c i b n   a f e c t a  a l a  empresa  en su  p o l í t i c a  - 
d e   p r e c i o s  . 

* 

Este es un problema a l  que se e n f r e n t a n  l a s  empresas - 
que  basan s u  p o l í t i c a  de p r e c i o s   e n   i n f o r m a c i ó n   h i s t ó r i c a  ya  - -  
que,   en  a lgunos  casos,  e l  d inero   generado   por   ventas   no  es  S u f i  - 
c i e n t e   n i   s i q u i e r a   p a r a   l a   r e p o s i c i ó n  de i n v e n t a r i o s  que   t i enen  
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un nuevo   cos to   mot ivado   por  l a  I n f l a c i ó n .  En o t r o s   c a s o s ,  a l  - 
gunos   empresar ios   escasean   sus   productos   generando  aumentos   des  - 
p r o p o r c i o n a d o s   e n   l o s   p r e c i o s   ( c a s o   p o r  dem2is c o m h   e n   M é x i c o ,  - 
p o r   e j e m p l o ,   c a r n e ,   h u e v o s ,  e t c . )  y c o n t r i b u y e n d o  a a g r a v a r  l a -  
s i t u a c i ó n   i n f l a c i o n a r i a .   O t r o   p r o b l e m a   e s  e l  d e l   c o n t r o l   g u b e r  - 
n a m e n t a l   d e   p r e c i o s ,   c u a n d o   e s t o   a c o n t e c e   s u c e d e n   d o s   c o s a s ,  - -  
p o r  un l a d o ,  se d e s a l i e n t a  l a  i n v e r s i ó n   e n   l o s   p r o d u c t o s   s u j e - -  
t o s  a c o n t r o l  y ,  p o r   o t r o   l a d o ,   s e   c r e a  un c o s t o   a d m i n i s t r a t i v o  
ya que se t i e n e   q u e   p r e s e n t a r  una j u s t i f i c a c i ó n  a l  organismo - -  
c o n t r o l a d o r  para p o d e r   i n c r e m e n t a r  los p r e c i o s .  

L o  a n t e r i o r m e n t e   d i c h o   h a c e   n e c e s a r i o  para l a  empresa-  
e l  r e e s t r u c t u r a r   l o s   p r e c i o s  de v e n t a   e n   f u n c i ó n   d e   c o s t o s  y de 
manda p e r o   s i n   o l v i d a r  e l  fenómeno i n f l a c i o n a r i o .  

- 

1 . 4  La I n f l a c i ó n  a f e c t a  a l a  e m p r e s a   e n   s u   p o l í t i c a  - 
d e   u t  il i d a d e s .  

Cuando e n   u n a   e m p r e s a   s e   a c t u a l i z a n   l o s   p r e c i o s  de - 
a c u e r d o  a l  f e n ó m e n o   i n f l a c i o n a r i o   p e r o   n o  se  h a c e   l o  mismo c o n -  
los c o s t o s ,  se produce  una b r e c h a  f i c t i c i a  entre l a s  v e n t a s  y - 
l o s   c o s t o s ,   q u e   p u e d e   d a r   l u g a r ,  a l a  larga,  a l a  d e s c a p i t a l i z a  - 
c i ó n  de l a  empresa .  

Un e j e m p l o   q u e   p u e d e   i l u s t r a r  lo a n t e r i o r m e n t e   d i c h o  - 
se da en l o s   f o n d o s   d e   d e p r e c i a c i ó n ,   q u e  l a  empresa crea c o n   l a  
f i n a l i d a d  d e   r e p o n e r   l o s   a c t i v o s   f i j o s .  Como s e   s a b e ,   e s t a  clc- 
p r e c i a c i ó n   a f e c t a  a l a s  u t i l i d a d e s   d e  l a  e m p r e s a   h a c i é n d o l a s  me 
n o r e s   y a   q u e  l a  d e p r e c i a c i ó n   s e   r e s t a  a l a s   v e n t a s  como c u a l q u i e r  
g a s t o ,   p e r o   s i n   q u e  l a  empresa   tenga  que  desembolsar   n inguna - 

c a n t i d a d   d e   d i n e r o .   P o r   l o   t a n t o ,  los f o n d o s  de d e p r e c i a c i ó n  - 
s o n   d i n e r o   q u e  se queda  en l a  empresa y q u e   s i r v e n  para ayuctar- 
a crecer a l a  empresa e n   s u s   o n e r a c i o n e s   d i . a r i a s .   S i n   e m b a r g o ,  
e s t o s   f o n d o s  de d e p r e c i a c i ó n  deben d e   g e n e r a r  l o s  f l u j o s  d c  - - 

- 
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efectivo  suficientes  para  que,  en un determinado momento, l a  - 
empresa sea  capaz de reponer un ac t ivo .  S í  la   depreciac ión  se-  
ca lcula  de acuerdo a l   v a l o r   o r i g i n a l  de  una dquina  (10  años de 

vida  depreciable segun l a   l e y )   s i n  que esta  sea  sujeta a reva--  
luaciones ,   di f ic i lmente   se  podrá reponer  esa máquina después de 
s u  vida  depreciable,  ya  que la  parte  correspondiente a l a  verda - 
dera  depreciacibn  del  activo no revaluado  se ha estado  repar- - 
t iendo en las   u t i l idades  de l a  empresa. 

1.5 La Inf lac ion  afecta  a l a  empresa en su a n á l i s i s  - 

f inanciero  . 

Este  es  un punto.muy importante ya que e l   a n á l i s i s  f i -  

nanciero  es un instrumento con  el 'que  cuenta  el   administrador - 
para l a  toma  de decisiones.  Como se  vió en e l  c a p í t u l o  111, - -  
e l   a n 6 l i s i s   f i n a n c i e r o ,   t a n t o  en s u  forma v e r t i c a l  como en su - 
forma horizontal,   se  hace comparando c i f r a s  de los  estados f i - -  
nancieros. Los cambios de precios motivados por  la   In f lac ión  - 
vuelven disimiles l a s   c i f r a s  de la  Contabilidad y dan lugar a - 
formas  engañosas de información, W.T. Baxter  dice que l a s  dos - 
mAs obvias son: 

"1. Cifras  de diferentes  fechas,  s í  cada una fue   co - -  
r r e c t a  en su respectiva  fecha,  no son comparables.  Juntarlas - 
unas con o t r a s   e s  i n d u c i r  a fa lsas   interpretaciones .  

2 .  S í  las   cuentas de un año cont iencn   c i f ras   obtcn i - -  
das p o r  l a  suma o l a   r e s t a  de unidades disímiles (por  e jemplo,-  
una ut i l idad  que se determine  restando un costo  antiguo de un - 
ingreso  actual)   entonces  estas  c i fras son incorrectas,  aun a l a  
fecha de las  cuentas" .  (2) 

(2) - Inf lac ión,   Efecto  y tratamiento  Contable.   Raxter,  W . T .  Ed. 
McGraw Hill. México, 1 9 7 9 .  P 5 g .  1 2 .  

- 
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A l  no e x i s t i r  i n f o r m a c i ó n   r e l e v a n t e  para los a d m i n i s  - 
t r a d o r e s   d e n t r o   d e  los e s t a d o s   f i n a n c i e r o s ,  o sea cuando  no s e -  
toma  en  cuenta  e l  f e n ó m e n o   i n f l a c i o n a r i o ,   e s t o  t rae  como c o n s e -  
c u e n c i a   q u e  l a  i n f o r m a c i ó n   c o n t e n i d a  en e s t o s   d o c u m e n t o s  sea po - 
c o  Gtil para l a  toma  de d e c i s i o n e s .  Adem&s,  una  información - -  
f i n a n c i e r a   n o   v á l i d a   t r a e r á  como c o n s e c u e n c i a  l a  d e s c o n f i a n z a  - 
en  l a  empresa p o r   p a r t e   d e   s u s   p r o v e e d o r e s  y a c r e e d o r e s  a s í  c o -  
mo de sus p r o p i o s   t r a b a j a d o r e s .  

1 .6  La I n f l a c i ó n  a f e c t a  a l a  empresa e n   s u   P l a n e a c i ó n  

Cons iderando a l a  P l a n e a c i ó n  como  un medio para l o g r a r  
l o s   o b j e t i v o s   d e  l a  empresa y conoc iendo  que  uno de los e lemen-  
t o s   c o n   q u e  se c u e n t a  para una m e j o r   , ~ l a n e a c i Ó n  es l a  i n f o r m a - -  
c i ó n   f i n a n c i e r a ,  y . r e l a c i o n a n d o   e s t e   p u n t o   c o n   e l   a n t e r i o r   s e  - 
p u e d e   c o n c l u i r   q u e  l a  I n f   l a c i 6 n  a f e c t a  a l a  buena   P laneac ión   en  
una empresa. 

No es d i f í c i l   c o m p r e n d e r   q u e   p a r a  una  adecuada  Planea-  
c i ó n  y e l e c c i ó n   d e   a l t e r n a t i v a s  a c o r t o  y l a r g o   p l a z o   ( c o n s i d e -  
rando a l  c o r t o   p l a z o   h a s t a  un a ñ o ) ,   s e   d e b e n   d e   t o m a r   e n   c u e n t a  
los v a l o r e s  rea les  de los A c t i v o s  F i j o s  y los i n v e n t a r i o s   q u e , -  
como s e   v i ó   a n t e r i o r m e n t e ,  se v e n   a f e c t a d o s  s'l no se toman  en - 
c u e n t a  l a s  r e p e r c u s i o n e s   d e  l a  I n f l a c i ó n   e n  esas p a r t i d a s .  Tam - 
b i é n  es i n d i s p e n s a b l e   n o   o l v i d a r  e l  f e n ó m e n o   i n f l a c i o n a r i o  para 
h a c e r  una a d e c u a d a   p l a n e a c i ó n   d e   l o s   c o s t o s ,  a s í  como de e l  r e n  
d i m i e n t o   s o b r e   i n v e r s i ó n   q u e   p u e d e  ser  bueno  para  l a  e m p r e s a   t o  - 
mando en c u e n t a  el c o s t o  de   oportunidad y e l   i n c r e m e n t o   p a u l a t i  " 
no  de los c o s t o s .  

L o s   p l a n e s  de l a  empresa   deben   adaptarse  a l  e n t o r n o  - 
s o c i a l  y económico  que se modifica y e v o l u c i o n a   g e n e r a n d o  incer  - 
t idumbre   en  los p l a n e s   d e   a c c i ó n ,   p o l í t i c a s  de  p r e c i o s ,   p l n n e s -  
d e   f i n a n c i a m i e n t o ,   p o l í t i c a s  de d i v i d e n d o s  y en g e n e r a l   c o n  im- 
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pacto  en todo e l   p r o c e s o  de  toma  de d e c i s i o n e s .  En e s t e  momen- 
t o  me p a r e c e   i n t e r e s a n t e   d e s t a c a r   l a   c o n s e c u e n c i a  que t i e n e   l a -  
I n f l a c i ó n   p a r a   l a   o b t e n c i ó n  de f i n a n c i a m i e n t o s   e x t e r n o s   a l   p a í s ,  
en e l   c a s o  de México  puedo c i t a r   l o s   c r é d i t o s  que s e   o b t i e n e n  - 
en d ó l a r e s  de l o s   b a n c o s  de Estados  Unidos. A l  p r e s e n t a r s e  a l -  
t o s   i n d i c e s   i n f l a c i o n a r i o s  en un p a í s   s e   t i e n e  como c o n s e c u e n - -  
c i a ,   t a r d e  o temprano, l a  devaluación de su  moneda, e s t e   h e c h o -  
s e  va Restando  a  medida que e l   n i v e l   g e n e r a l  de p r e c i o s   d e l  mer 
cado   in terno   c rece  a una t a s a  más elevada que en e l   p a í s  con e l  
que s e   r e a l i z a n   l a s   p r i n c i p a l e s   o p e r a c i o n e s   c o m e r c i a l e s   ( e n   e l -  
c a s o  de México, con los   Est : idos   Unidos) ,  p o r  l o  cual   se  debe de 
s e r   c a u t e l o s o  en l a   a d q u i s i c i ó n  de p a s i v o s  en  moneda e x t r a n j c r a ,  
ya  que e s t o s  pueden c o n v e r t i r s e  cn e l   o r í . g e n  dc p6rdidas  cambia 
r i a s  que pondrían en p e l   i g r o   l a   s u p e r v i v e n c i a  de l a s   e m p r e s a s .  ! 

- 

- 
i 
I 

Es de hace 'rse   notar  que e l   a d q u i r i r   p r é s t a m o s   a n t e   l a -  
I n f l a c i ó n   s e   h a c e  más n e c e s a r i o   p a r a   l a s   e m p r e s a s  dado q u e ,   e l  - ' 

aumento  generalizado de p r e c i o s ,   d e t e r i o r a   a l   c a p i t a l  de t r a b a -  
j o ,  sobre  todo  de las   pequeñas  y medianas  empresas, S i n  embar- 
go, es  recomendable  estudiar  detenidamente que e s  l o  más conve- 
n i e n t e   e n t r e   a d q u i r i r   p r é s t a m o s  en moneda e x t r a n j e r a  a una t a s a  
más b a j a  de i n t e r é s ,  o préstamos en moneda n a c i o n a l  a una t a s a -  
más a l t a ,  tomando  en c u e n t a   e l   r i e s g o  de una devaluación.  

2. EJEMPLOS 

Una vez que se  han v i s t o  de manera g e n e r a l   l o s   c f c c t o s  
de la I n f l a c i ó n   s o b r e   l a   i n f o r m a c i ó n   f i n a n c i e r a ,   p a s a r 6  a dar - 
algunos  e jemplos que  ayuden a comprender l a  I n e f i c i e n c i a  d c  l a s  

C i f r a s   I - I i s t Ó r i c a s   p a r a  una buena Toma de D e c i s i o n e s .  

2 . 1  La C í a .  X, S . A .  obt . iene  ingresos  p o r  ventas  d c  la 

s iguiente   manera :  



VENTAS 

3,500,000 

4 , 1 0 0 , 0 0 0  
5 , 0 0 0 , 0 0 0  

Analizando e s t a s  c i f r a s  se puede  observar  que í a  Cía.X 
ha  venido  incrementando sus ventas  de l a  s i g u i e n t e   f o r m a :  

d e l   a ñ o  1 a l  2 en un 17% 
d e l  año 2 a l  3 en un 2 1 . 9 %  

d e l   a ñ o  1 a l  3 en un 4 2 . 8 %  

A l  v e r  es tas  c i f r a s  a i s l a d a m e n t e  e l  a n a l i s t n   f i n a n c i e -  
r o  p o d r í a   p e n s a r  que l a s  v e n t a s  se han  incrementado  en  forma ra  - I 

zonable ,  t a l  vez,  aumentando e l  mercado de l o s   p r o d u c t o s  d c  l a -  

empresa. En e s t e  momento i n c l u i r é  e l  fenómeno i n f l a c i o n a r i o   e n  
e s t e  e j e m p l o ,   t e n i e n d o  como a ñ o   b a s e  e l  1 ,  supongamos  que  en e l  
año 2 e l  í n d i c e   g e n e r a l  de p r e c i o s  a l  consumidor se i n c r e b e n t a -  
en un 20% y en e l  año 3 en un 4 0 % .  S í  se a j u s t a n  l a s  c i f r a s  de 
ventas   de   acuerdo  a l o s   i n d i c e s   a n t e r i o r m e n t e   m e n c i o n a d o s ,  e s  - 
d e c i r ,  s í  def lac ionamos  l a s  c i f r a s  de l o s   a ñ o s  2 y 3 ,  se o b t i e -  
ne  e l  . s i g u i e n t e   c u a d r o :  

! 

AROS 1 2 3 

VENTAS 3 , 5 0 0 , 0 0 0   4 , 1 0 0 , 0 0 0   5 , 0 0 0 , 0 0 0  
INDICE 1011 1 2 0  1 4 0  
VENTAS A J U S l A  .. ~ 

DAS POR EL - -  
INDICE 3 , 5 0 0 , 0 0 0  3 , 4 1 6 , 6 6 6   3 , 5 7 1 , 4 2 8  

Las c i f r a s  a j u s t a d a s   i n d i c a n  que e l  volúmcn f í s i c o  dc- 

l a s  v e n t a s  ha descendido d e l  año 1 a l  2 y que se ha  t e n i d o  un - 
l i g e r o   i n c r e m e n t o   e n  e l  año 3 .  Este  cuadro e s  muy d i f e r e n t e  a l  
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que se p r e s e n t a b a   a n t e s  de tomar  en  cuenta a,  l a   I n f l a c i ó n  y ,  - 
a l  mismo tiempo, se puede d e c i r  que e l  no a j u s t a r   c i f r a s  puede- 
l l e v a r  a l  a n a l i s t a  o i n t e r e s a d o  a c o n c l u s i o n e s   e r r o n e a s  y a una 
mala Toma de D e c i s i o n e s .  Usando l o s   d a t o s   a n t e r i o r e s   s e   p u e d e -  
v e r   l o s   e f e c t o s  que  produce l a   I n f l a c i ó n  en l a  comparación g r á -  

f ica  de l a  in formación  f i -nanc iera  . De acuerdo a l a  Cráf i c a  IT, 
l a  Cía.X,  S . A .  ha ten ido   aumentos   cons iderablcs   en   sus   vcntas . -  
Sin  embargo,   observando  la   Gráfica I con c i f r a s   d e f l a c i o n a d a s ,  - 
se n o t a  que l a  Cía.  X, S.A.  apenas  ha s o s t e n i d o   s u s   v e n t a s   s i n -  
t e n e r  más que un pequeño  incremento en e l  año 3 .  A l  igua l   que-  
con e l  método de t e n d e n c i a s ,   e l  no  tomar  en  cuenta a l a   I n f l a - -  
c i ó n  puede  conducir  a una Toma de Dec is iones   equivocada .  

2.2 Las r a z o n e s   f i n a n c i e r a s   p i e r d e n   v a l i d e z  en  épocas 
de I n f l a c i ó n ,  un e jemplo de e s t o   s e   e n c u e n t r a  en e l  s i g u i e n t c  - 
c a s o ,  supongamos  que  una  empresa se  fundó en 1 9 7 0 ,  ev5dentemen- 
t e  que e l  ‘rendimiento que se obtenga  en 1983 s o b r e   e l   c a p i t a l  - 
i n v e r t i d o  en  1970 t e n i a  un p o d e r   a d q u i s i t i v o  mucho mayor que  en 
1 9 8 3 .  L a   r a z ó n   o b t e n i d a   s e r í a   s u p e r i o r  a l a  verdader: ,   tasa  de-  
rendimiento .  

Otro e j e m p l o   s e  puede e n c o n t r a r  en l a  razón de t a s a  de 
r e n d i m i e n t o   s o b r e   l o s   a c t i v o s  de o p e r a c i ó n ,  que s i r v e   p a r a  me-- 
d i r  l a  e f i c i e n c i a  de l a   a d m i n i s t r a c i h  de l a  empresa. A l  d i v i -  
d i r   e l   r e n d i m i e n t o   a c t u a l  de una  empresa e n t r e   l o s   a c t i v o s  dc  - 
o p e r a c i ó n   o b t c n i d o s   e n   d i f c r c n t e s   p e r í o d o s  sc pucdc dar  lugar  - 
a p e n s a r  que se e s t á  operando  ef ic ientemente ,   pero  probablemen-  
t e   f u e r a   o t r a   l a   o p i n i ó n  s í  s c  a j u s t a r a n   l a s   p a r t i d a s  d c ~  !:Sta - 
do  de R e s u l t a d o s   p a r a   o h t e n c r   l a s   u t i l i d a d e s  de o p e r a c i ó n   ( p r i n  - 
c i p a l m e n t c   g a s t o s   p o r   d e p r e c i a c i ó n  y a m o r t i z a c i ó n ) ,  y dcspu6s - 
s e   a j u s t a r a n   l o s   a c t i v o s   p a r a  que r e f l e j a r a n  s u  v a l o r   a c t u a l  - -  
( c o s t o s  de reemplazo o c o s t o s   a j u s t a d o s   p o r   i n d i c e s   g e n c r a l c s  - 
de p r e c i o s ) .  
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Indudablemente que a l   verse   a fec tadas   las   razones  f i  - 
nancieras en su  validez pueden confundir a l   a n a l i s t a   f i n a n c i e r o  
y conducirlo a una Toma de Decisiones  equivocadas. 
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CAPITULO VI 
INVESTIGACION DE CAMPO 

l. INTRODUCCION 

B u s c a n d o   c o n f i r m a r   l a s   h i p ó t e s i s   d e   e s t e   t r a b a j o ,   c o n -  
s i d e r e   i m p o r t a n t e   e l   e f e c t u a r  una i n v e s t i g a c i ó n   d e  campo que, - 
aunque no f u e r a   d e l   t o d o   r e p r e s e n t a t i v : !  dado e l  gran número d e -  
pequeñas y medianas  empresas  ex ' istentes en e l  D i s t r i t o   F e d e r a l -  
y l a  l i m i t a n t c  d e l  t i e m p o ,   s i r v i e r a   p a r a   d a r  una i d e a   d e l  corn-- 
p o r t a m i e n t o   d e l   t i p o   d e   o r g a n i z a c i o n e s   e s t u d j a d a   a n t e   e l  fenome - 
no i n f l a c i o n a r i o .  Tom6 una muestra d e  1 3 . e m p r e s a s ,  d e  las c u a -  
l e s  9 pueden c o n s i d e r a r s e  como pequeñas y c u a t r o  como m c d i a n a s -  
y l e s   a p . l i q u e  un c u e s t i o n a r i o   ( v e r   a n e x o .  1) con las s i g u i c n t e s -  
f i n a l i d a d e s :  

SE BUSCA conocer  s í  en l a s  pequeñas y medianas  empre-- 
sas e n c u e s t a d a s :  

. a)  S e   c o n s i d e r a  a l a  In formación   F inanc iera  como un - 
ins t rumento   importante   para   l a  toma d e   d e c i s i o n e s   f i n a n c i e r a .  

h) Se reconocen los e f e c t o s   n o c i v o s  quc  sobre l a  I n - -  
f o r m a c i ó n   F i n a n c i e r a   t i e n e  la I n f l a c i ó n  y ,  

c )  Se han tomado rncdidas para  mantener a l a  I n f o r m a - -  
c i ó n   F i n a n c i e r a  como un instrumento ú t i l  p a r a   l a  tema d e  d c c i - -  
s i o n e s .  

La manera como se c s t r u c t u r o  cl c u e s t i o n a r  i o  par:) d a r -  
r e s p u e s t a  a l o s  ob je t ivos   nnter iormcntc   menc ionados  fuc la s i - -  

g u i e n t e :  
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- Las preguntas  1, 2 y 3 son   de   in formación   gencra l .  

- Con l a s   p r e g u n t a s  4 y 5 s e   u b i c a  a l a  empresa  como- 
mediana o pequeña. 

- Con l a s  6 ,  7 y 8 s e   b u s c a   d a r   r e s p u e s t a   a l   o b j e t i v o  
I t  11 a 

- Con l a   p r e g u n t a  9 se  busca dar r e s p u e s t a  a 1  o b j e t i -  
vo l l b l l  

- Con l a s   p r e g u n t a s  10 y 1 1  sc busca   dar   rcspucsta  a 1  

o b j e t i v o  "c". 

2. OBSERVACIONES PRELIMINARES 

En e s t a   p a r t e  busque  compenetrar a1 l e c t o r  con  algunas 
d.e l a s  b a s e s   s o b r e   l a s  que s e   e f e c t u ó   e s t a   i n v e s t i g a c i ó n .  

2.1. D e f i n i t i v a m e n t e  y dado e l  n i v e l   t é c n i c o  de  a l g u -  
n a s   d e   l a s   p r e g u n t a s  e l  c u e s t i o n a r i o   d e b í a   d e   s e r   c o n t e s t a d o  - -  
por un e j e c u t i v o  de l a  e m p r e s a ,   d e   p r e f e r e n c i a ,   e l   G e r e n t e  Admi - 
n i s t r a t i v o  o F i n a n c i e r o ,  e l  Gerente   General  o e l  Contador.   Re-  
f e r e n t e  a e s t e  a este   punto  cabe  comentar  que nte e n c o n t r é   a n t e -  
ser ias  d i f i c u l t a d e s   p a r a   t e n e r   a c c e s o  a l a s  e n t r e v i s t a s   c o n  l o s  
ejecutivos  ya  que,  en muchos c a s o s ,   e s t a s   p e r s o n a s  no se  encuen- 
t r a n   c o n s t a n t e m e n t e  en l a  o r g a n i z a c i ó n ,  o no t iencn  t iempo o ,  - 
s e m i l l a m e n t e ,  no se p r e s t a n  a b r i n d a r   a t e n c i ó n  a una persona - 
que no l e s   v a  a t r a e r  n i n g ú n  b e n e f i c i o ,   a l  menos directtantcnt.c - 

en 1 a s . o p e r a c i o n c s  d e  l a  ernprcsa. 

O 

Una idea más c1.ara a e s t e   r e s p e c t o  1 3  da e l  que se h a -  

yan v i s i t a d o  2 2  empresas ,   a lgunas   de   e l las  más de una v e z ,  d e  - 
l a s   c u a l e s   t a n  s o l o  1 3  pudieron   ser   encues tadas ,  e s  d e c i r ,  cl - 
6 0 % .  Considero  que,  s í  bien  hay  a lgunos  casos  en quc e f e c t i v a -  
mente  no e s   p o s i b l e   b r i n d a r   c i n c o   m i n u t o s  a un e s t u d i a n t e  que - 
r e a l i z a  una i n v e s t i g a c i ó n   q u e   t r a t a   d e   s e r  u t i 1  a n u e s t r o  p a í s ,  
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c s t o  puede t e n e r   c o n s e c u e n c i a s   n e g a t i v a s   p a r a   l a  misma emprcsa- 
a l  no d e s p e r t a r s e   i n q u i e t u d e s   e n  l o s  e j e c u t i v o s  que  pueden s e r -  
b e n e f i c a s   p a r a   s u s   p r o p i a s   o r g a n i z a c i o n e s .  

2.2. La e n t r e v i s t a   c o n  e l  . e j e c u t i v o   t e n í a  que s e r  h e  
ve pues  en l a  mayoría  de l o s  c a s o s ,  son  personas muy ocupadas - 
que  son interrumpidas   constantemente   (preguntas   de   subordinados,  
l l a m a d a s   t e l e f ó n i c a s ,   e t c ) .   E s t a   c i r c u n s t a n c i a  no p e r m i t i ó  e l -  
profundizar  en a lgunos   conceptos  que pudieron haber s i d o   i n t c r e  
s a n t e s   p a r a   l o s   r e s u l t a d o s   d e   e s t a   i n v e s t i g a c i ó n .  La e s t r u c t u -  
r a  d e l  c u e s t i o n a r i o ,  en l o  r e f e r e n t e  n su ex tens ión ,   tambi6n  se 

v i ó  l i m i t a d a   p o r   e s t e   f a c t o r .  

- 

3 .  RESULTADOS  CENERALES OBTENIDOS i:E 1,A ENCUESTA 

3.1. Información  general   (preguntas  1, 2 y 3 ) .  

- De las empresas   entrev is tadas  10  son i n d u s t r i a s  d e -  
t r a n s f o r m a c i b n ,  l e s   d i s t r i b u i d o r a  y 2 son   pres tadoras  d e  s e r v i  - 
c i o s .  

- De l a s   e m p r e s a s   e n t r e v i s t a d a s  3 i n i c i a r o n   o p e r a c i o -  
nes en l a  decada  de l o s  SO'S, 9 en l a  de l o s  70's y una en l a  - 
d e  los 8 0 ' s .  

- De l a s   p e r s o n a s   e n t r e v i s t a d a s  4 son Gerentes  Genera - 
l e s ,  3 G e r e n t e s   A d m i n i s t r a t i v o s  y 6 son Contadores  d c  In Emprc- 
sa . 

3 . 2 .  Ubicac iBn  de l a s  empresas como pequeñas y mcd i a -  
nas   (preguntas  4 y 5 ) .  Como comentar io  a l   r e s p e c t o  de c s t a s  - -  

preguntas   se  p u e d c  d e c i r   y u c ,   e n  las e m p r e s a s   e n t r e v i s t a d a s ,  hu 
bo pocri c o i n c i d e n c i a  en l o s   r e s u l t a d o s  de b b i c a c i ó n  que s e  d i c -  

ron   con   respec to  a los p n r i m e t r o s   d e   l a s   p r e g u n t a s  ;I y 5 (por - 

- 
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ejemplo,   algunas  empresas  eran  pequeñas de acuerdo a su nGmero- 
d e   t r a b a j a d o r e s  ,y medianas  de  acuerdo a su c a p i t a l  c o n t a b l e ) .  - 
Por l o   t a n t o ,   d e c i d í   u b i c a r  a l a s   o r g a n i z a c i o n e s  como pequeñas- 
o medianas de acuerdo a su c a p i t a l   c o n t a b l e ,  dando como r e s u l t a  
do  que se ent ' rev is taron  a 9 pequeñas y a 4 medianas  empresas. 

- 

3.'3. ¿Se   cons idera   importante  a l a   I n f o r m a c i 6 n   F i n a n -  
c i e r a   p a r a ' l a  toma d e   d e c i s i o n e s   f i n a n c i e r a s ?   ( p r e g u n t a  6 ,  7 y -  

8 ) .  En l a   p r e g u n t a  "6" se cons ideraron  como importantes   para  - 
l a  toma d e   d e c i s i o n e s   f i n a n c i e r a s  a ' l o s   s i g u i e n t e s   e l e m e n t o s :  

\ 

ELEMENTOS 

- D i s p o n i b i l i d a d  
la producción.  

No. l ) l :  
EMPRESA S 

y uso  de l o s  insumos  para 
1 

- I n f o r m a c i ó n   F i n a n c i e r a  6 

- Presupuestos  4 
- Mercado 4 

- F a c t o r e s   e x t e r n o s   ( I n f l a c i ó n ,   T a s a s   d e   I n  - 
t e r é s ,   d i s p o n i b i l i d a d   d e   d i v i s a s )  3 

- Capacidad y l f q u i d e z   d e  l o s  a c c i o n i s t a s  y de 
l a  empresa 1 

- Programación y p r o y e c t o s  1 

Sin  embargo,   es ta   pregunta  se comple~yienta  con l a  " 7 "  7 .  I 

l a  c 1 8 c c .  En l a  pregunta  " 7 " ,  las 1 3  empresas  encuestlidas collsi - 

d c r a r o n  a 1 3  Información  F inanciera  como un insunlo import.antc - 
para l a  toma d e   d c c i s i o n e s .  En la p r c g m t a  1 1 8 1 1 ,  solamente u11;1- 

empresa  respondió  negativamentc a l o  a h í  preguntado. L a  f r c -  - 
cuencia   con que se u t i l i - z a  l a  Información  F inanciera  de  l a  em-- 
presa   para   medir  l a  e f i c i e n c i a  y r e n t a b i l i d a d  de  las opcrac i .0- -  
n e s   f u e  l a  s i g u i e n t e :  



PER I O D O  

Cada Mes 
Cada Semestre  
-41 Año 

80 

NO. DE EMPRESAS 
S (2 pequeñas y 3 medianas) 
4 ( 3  pequeñas y 1 mediana! 
3 (todas  pequeñas  empresas) 

3 . 4 .  ¿Se r e c o n o c e n   l o s   e f e c t o s   n o c i v o s   d e   l a   I n f l a -  - 
c i ó n   s o b r e   l a   I n f o r m a c i ó n   F i n a n c i e r a ?   ( p r e g u n t a  9 ) .  Todas l a s -  
o r g a n i z a c i o n e s   e n c u e s t a d a s   r e c o n o c i e r o n   e f e c t o s   n o c i v o s ,  a l o s -  
que t r a t e  de  u b i c a r  en 5 grupos: 

EFECTO 

- D e s e q u i l i b r i o  en l a   P l a n e a c i ó n  
- Provoca que p i e r d a  validcz y u t i l i d a d  

p a r a  l a  toma de d e c i s i o n c s  
- I n v a l i d a  e l  uso  de   cuadros   comparat ivos  
- Incrementa l o s  c o s t o s  
- T o t a l   d e s c o n t r o l  

NO. LIE 
EMPRESAS 

3 . 5 .  ¿Se han tomado  medidas  para  mantener a la I n f o r -  
macidn F i n a n c i e r a  como un instrumento u t i 1  para  l a  toma de  d e c i  
s iones?   (preguntas  1 O y 11 ) .  S i e t e  empresas   a f i rma? .on   usar   l a  
r e e x p r e s i d n  d e  l a   I n f o r m a c i ó n   F i n a n c i e r a  y 6 l o   n e g a r c n .  Las  - 
6 empresas ( 4  pequeñas y dos  medianas)que  contestaron no u s a r  - 
m é t o d o s   d e   r e e x p r e s i ó n   f i n a n c i e r a  l o  argumentaron  de l a  siguien 
t e  manera : 

- 

- 

ARGUMENTO 

- No l o  cons idero   importante  2 

- F a l t a  d e  t iempo . 2  

- Desconocimiento  de las t e c n i c a s  1 

- O t r a s   r a z o n e s  1 
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E l  que c o n t e s t o   " o t r a s   r a z o n e s "   a p o y b  su r e s p u e s t a   d i -  
c i e n d o   q u e ,   a n t e s   d e   i m p l a n t a r  la r e e x p r e s i ó n   f i n a n c i e r a ,   t e n í a  
que  profundizar  en e l  a n á l i s i s   d e  los o b j e t i v o s  a l o g r a r  y v a l o  
rar l a s   v e n t a j a s  y d e s v e n t a j a s  de  l a   t é c n i c a  a u t i l i z a r .  

- 

L o s  m e t o d o s   d e   r e e x p r e s i ó n   f i n a n c i e r a  que d i j e r o n  u t i -  
l i z a r   l a s  7 empresas  que  respondieron  afirmativamente a l a  p r c -  

gunta "10", se pueden  agrupar   de   la   s iguiente   manera :  

METODO UT I L I Z A D O  

a.  Ajuste  de c i f r a s  usando  indices  
g e n e r a l e s  

b .  A j u s t e   d e   c i f r a s   c o n s i d e r a n d o   e l  
c o s t o  d e  r e p o s i c i ó n  

c .  A j u s t e   p a r c i a l   d e   c i f r a s ;   p o r   e j e m p l o ,  
que  una  .empresa a j u s t e  sus p r e c i o s   d e -  
v e n t a  de acuerdo a l  mercado o i n d i c e s -  
d e   p r e c i o s  

d. Combinación  de los metodos ~ ' a ~ f  y .l'bf' 

NO. m 
EMPRESAS 

3 

1 

4 .  CONCLUSIONES 

4 . 1 .  Por un l a d o ,   e l  4 6 %  d e   l a s   e m p r e s a s   e n c u e s t a d a s -  
menciond e l  c o n j u n t o   d e   l a   I n f o r m a c i ó n   F i n a n c i e r a  como un i n s u -  
mo importante   para  l a  toma d c  d e c i s i o n e s   f i n a n c i e r a s ,  d c j a n d o  - 
en  segundo  término y en forma a i s l a d a  a l o s  prcsl.rpucstos y a l  - 
mercado  que  fueron  mencionados como importantes  por c l  3 1 %  de - 
l a s   o r g a n i z a c i o n e s  y ,  en ~ c r c c r  l'úgar a l o s  f a c t o r e s   e x t e r n o s  - 
que  fueron  considerados  por un 2 3 % .  Sin  embargo, a l a  p r e g u n t a  
e s p e c í f i c a ,   t o d o s   c o n s i d e r a r o n  a l a  In formación   F inanc iera  como 
un f a c t o r   i m p o r t a n t e  p a r a  l a  toma d e  d e c i s i o n e s .  

Otro   dato   de   cons iderable   importanc ia  e s  que e l  9 3 %  de 



l a s  elnpresas  usa a l a  In formación   F inanc icra  1~11-a ~ n c t l i r  l a  c f i -  
c i e n c i a  y rentab i1 . idnd de s u s  o p c r n c i o n c s .  En r e a l i d a d  m e  c x - -  
t raño  b ; ls t : tnte  que 11113 elnprcsa   contest i l ra  n c g a t i ~ ; ~ ~ ~ ~ e n t c  a e s t a -  
p r e g u n t a ,  ya que l a  I n f o r 1 1 1 a c j 6 1 1  F i n a n c i e r a  e s  e l  lncdlo m5s c o -  - 

miín de  mcd i r  la c i i c  i c n c i a  y I -cntabi   l idrid , o t r o  pucdc s e r  c l  - -  
e v a l u a r  e l  r c n d i n l i c n t o  ohtcnido   por   ! 16qu jnas  y 1 1 u 1 1 1 I ) r c ~ s ,  pcro  - 
tambiEn c's n c c c s a r i o  c o l n b i ~ ~ a l - l o  con c i f r a s  f inr-inc i c ~ r a s .  
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ANEXO 1 

CUESTIONARIO 

1. G i r o   h e   l a  Empresa: - 

2. Fecha  de  Iniciacion  de  Operac idnes - 

3 .  Puesto que ocupa e l  Informante :  - 

4 .  NGmero de  Personas  que Traba jan  en l a  Compañía. 
- Menos de   c incuenta  Menos de   c ien  
_cc Menos de 2 5 0  - Menos de  quinientos  

- 

- MQs d e  q u i n i e n t o s  

5. Capi tc .1   Contable   de   l a  Empresa. 
- Menor a 5 0 , 0 0 0  " De 5 0 , 0 0 0  a 7 , 0 0 0 , 0 0 0  

- De 7 , 0 0 0 , 0 0 0  a 6 0 , 0 0 0 , 0 0 0  Mayor a 6 0 , 0 0 0 , 0 0 0 .  

6 .  Que insumos considera   usted  importantes   para   la  toma de de - 
c ic i o n e s  f i n a n c   i e r a  . 

7. Considera u s t e d  a La in formación   f inanc iera  como un insumo 

importante   para   l a  toma d c   d e c i s i o n e s   f i n a n c i c r n .  
Si No 
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ANEXO 1 

8 .  ¿ S e   u t i l i z a   l a   i n f o r m a c i ó n   f i n a n c i e r a   d e  l a  empresa para  - 
medir l a   e f i c i e n c i a  y r e n t a b i l i d a d   d e   l a s   o p e r a c i o n e s ?  

S i  No - 
S i  su r e s p u e s t a   e s   a f i r m a t i v a  ¿Con que f r e c u e n c i a ?  

Cada  mes  Cada semestre  - .A1 año 
c__ 

9 .  ¿Qué t i p o  d e   e f e c t o s   e j e r c e   l a   i n f l a c i ó n   s o b r e   l a   i n f o r m a -  
c i ó n  f i n a n c i e r a ?  

10 .  ¿En e s t a  compañia se hace  uso  de l a  r e e x p r e s i ó n  d e  l a  i n - -  
f o r m a c i ó n   f i n a n c i e r a ?  

S i  No - - 
S í  s u  r e s p u e s t a   e s   n e g a t i v a  se debe 3 que: 
- No l o  considero  importante  - Falta   de   t iempo 

Desconoc imiento   de   l as   t écn icas   Otras   Razones  - - 
S í  su respues ta   es   "Otras   Razones" ,   e spec i f ique :  

1 1 .  En e l   c a s o  de  que en su compañía  se u t i l i z a  algún p r o c e d i -  
m i e n t o   e s p e c í f   i c o  para  r e e x p r e s a r  la informaci.ón f in:lnc i c -  
r a  menc i o n e l o  
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C A P I T U L O   V I  I 
VALUACTON  DE  LAS  CIFRAS 

l .  INTRODUCCION 
I 

Ir* # *  

,, ’ .‘a 

> .  

Entiendo como va luac ión  de c i f r a s   f i n a n c i e r a s   e l   d a r l e . : ‘  
a e s t a s  un v a - l o r   t a l  que  puedan  compararse  entre s í  con  mejores 
p o s i b i l i d a d e s   d e   s e r   u t i l e s   ( r e e x p r e s i ó n   d e   l a s   c i f r a s   h i s t ó r i -  
c a s  a c i f r a s   a c t u a l e s ) .  

2 .  ANTECEDENTES  EN  MEXICO 

La neces idad  de l  uso  de l a  v a l u a c i ó n   f i n a n c i e r a   s u r g e -  
al a g u d i z a r s e   e l   p r o c e s o   i n f l a c i o n a r i o  en nues t ro  p a í s  a p a r t i r  

I 
de 1973.  En l o s   a ñ o s   a n t e r i o r e s   e l   p r o m e d i o   i n f l a c i o n a r i o  e r a -  l 

de un 3.5%, en l o s  a ñ o s   p o s t e r i o r e s  a 1973 l a s   t a s a s   f u e r o n  l a s  

s i g u i e n t e s :  

ANO TASA  INFLAC  IONAK  !A 

1974 

1975 

1976 

1977 

1978 

1979 

1980 

1981 

1982 

23 .8%  

11.3% 

27 .2%  

20 .7%  

1 7 . 2 %  

2 0 . 0 %  

2 9 . 8 %  

28.7; 

9 8 . 8 8  

1983 8 0 . 9 8  (1) 

(1) Informes A n u a l e s  d e l  Banco  de  México, S . A .  
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A n t e  e s t e  panorama l a   c o m i s i ó n   d e   p r i n c i p i o s   d e   c o n t a -  
b i l i d a d   d e l   I n s t i t u t o   M e x i c a n o   d e   C o n t a d o r e s   P t í b l i c o s ,   c m i t e  a -  

f i n a l e s  de 1979 e l   B o l e t í n  I3-7 " R e v e l a c i ó n   d e   l o s   e f e c t o s  d c  l a  
I n f l a c i ó n  en 1 3   I n f o r m a c i ó n   F i n a n c i e r a " ;   e l  B - 7  c o n s t i t u y c  e l  - 
antecedent ,e   inmediato   del   Bo1et í .n  B - 1 0  (dic iembre  de   1983)  "Re- 
c o n o c i m i e n t o   d e   l o s   e f e c t o s   d e   l a   I n f l a c i ó n  en l a  Información - 
F i n a n c i e r a " ,   e l   c u a l   . t i e n e  como o b j e t i v o :   " E s t a b l e c e r   r e g l a s  r e  
l a t i v a s  a v a l u a c i b n  y p r e s e n t a c i ó n   d e   p a r t i d a s   r e l e v a n t e s   c o n t e  
n i d a s   e n   l a   I n f o r m a c i ó n   F i n a n c i e r a   a f e c t a d a s   p o r   i n f l a c i b n "  ( 2 ) .  
E l  B - 1 0  e s t a b l e c e   d o s   m é t o d o s   d e   r e e x p r e s i ó n :  

- 

a )  Método d.e a j u s t e s   p o r   c a m b i o s   e n   e l   n i v e l   g e n e r a l -  
d e   p r e c i o s .   C o n s i s t e n t e  en c o r r e g i r   l a   u n i d a d  d e  medida  cmpleti 
da p a r a   l a   c o n t a b i l i d a d   t r a d i c i o n a l ,   u t i l i z a n d o   p e s o s   c o n s t a n - -  
t e s  en vez  de   pesos   nominales .  Comd v e n t a j a s  y d e s v e n t a j a s  d c -  

es te  método se  pueden e n c o n t r a r   l a s   s i g u i e n t e s :  

- 

"VENTAJAS 

- C o r r e g i r   c o n t a b i l i d a d   t r a d i c i o n a l ,   c o n s e r v a n d o   l a s -  
v e n t a j a s   d e   l a  misma y d e l   c o s t o ,   h i s t ó r i c o .  

- Clumple con l a s   c a r a c t e r í s t i c a s   f u n d a m e n t a l e s   d e   l a -  
infc lrmación  contable  o s e a   1 9   d e   u t i l i d a d  y c o n f i a b i l i d a d   a 1   t o  
mar en  cuenta  l o s  e f e c t o s   d e   l a   I n f l a c i ó n  en la   Información F i -  
nanc   i e ra .  

- 

- Permite  a l o s   d i r e c t i v o s   d e  l a  emprcs:] tomar d c c i - -  
s iones   adecuadas  y e v i t a r ,   e n t r e   o t r o s   e f e c t o s ,  la dcscap  i t a l i  - 
zac ión  dc l a  empresa. 

- Su a p l i c a c i ó n  c s  más s e n c i l l a  y ,  en u n  momento dc--  

te rminado,  menos c o s t o s a ,  adcmSs s e r 5  m r i s  a c c c s i  b l e  para la ma - 
y o r í a  d c l  p e r s o n a l  d e  la   empresa.  

(2) B o l e t í n  B - 1 0 .  I n s t i t u t o   M e x i c a n o   d e ' C o n t a d o r c s  P ú b l i c o s .  
Diciembre d e  1983. P 5 r r a f o  1 2 .  



- A l  c o n s e r v a r  la v e n t a j a  d e  l a  c o n t a b i l i d a d   t r a d i c i o  - 
n a l ,   s e r í a  ma's s e n c i l l a   p a r a  l o s  a u d i t o r e s   s u   r e v i s i ó n .  

DESVENTAJAS 

- Una d e  l a s   c r í t i c a s  m5s f u e r t e s  que se hace a c s t c -  
s i s t e m a   e s   e l   u s o   d e   i n d i c c s .   E s t o s   i n d i c e s   c s t u n   d e t e r m i n a d o s  
con  base a una d i v e r s i d a d  d e  b i e n e s  y s e r v i c i o s  y de acuerdo - -  
con   promedios ,   por   lo   tanto ,  no s e  toma en c u e n t a   l a   s i t u a c i 6 n -  
especifica de  cada  empresa, no r e f l e j a n d o s e   e l   v a l o r   r e a l  d e  - -  
l o s   A c t i v o s  d e  l a  Empresa. 

- A l  n o  t o m a r   e n   c u e n t a   l a   s i t u a c i ó n   e s p e c í f i c a  de  l a  
empresa,   quiza  no se e s t e   p r o t e g i e n d o  e l  podtlr a d q u i s i t i v G . d c 1 -  
c a p i t a l  de. 1.0s a c c i o n i s t a s .  

- R e c o n o c e r   u t i l i d a d e s   g e n e r a d a s   p o r   l a   i n v e r s i ó n   e n -  
A c t i v o s  no  monetar ios ,  sin e s p e r a r  a q u e   s e   r e a l i c e n  o vendan - 
l o s  mismos. 

- Confusión en e l  u s u a r i o   d e   l a   i n f o r m a c i ó n  a l  mane-- 
j a r   c i f r a s   h i s t 6 r i c a s  y c i f r a s   r e e x p r e s a d a s .  

- En e s t o s  momentos e l   p r o c e d i m i e n t o  es  comple jo  y d e  
no f á c i l  comprensión  para  todos". ( 3 )  

b) Método d e   a c t u a l i z a c i ó n   d e   c o s t o s   e s p e c í f i c o s  ( v a -  
l o r e s   d e   r e p o s i c i ó n ) .   S e '  funda en l a   m e d i c i ó n  d c  v a l o r e s  q u e  - 
se generan en e l   p r e s e n t e  en l u g a r  d e  valores   provocados  por   in  
t e r c a m b i o s   r e a l i z a d o s   e n   e l   p a s a d o .  Como v e n t a j a s  y d e s v e n t a - -  
j a s  d e   e s t e  método s e  pueden e n c o n t r a r   l a s  s i g u i e n t e s :  

- 

( 3 )  Reexpres ión   de   Es tados   F inanc ieros  e l  B o l e t í n  B - 1 0 .  1)o- 
mínguez  Orozco,   Ja ime.   Edic iones   F isca  _y-r es  I S E F ,  S.A. Méxi 
c o ,  1984.  Paginas  6 0  y 6 1 .  

- 
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"VENTAJAS . 

- L a s   c i f r a s   a c t u a l i z a d a s  .son apegadas a una r e a l i d a d ,  
a l  tomar en cuenta  e l  c o s t o   d e   r e p o s i c i ó n .  

- A l  c o n s i d e r a r  e l  v a l o r   e s p e c í f i c o   d e  los a c t i v o s ,  - 
permite   conocer  a l   u s u a r i o   d e   l a   i n f o r m a c i ó n ,  una r e a l i d a d   d e  - 
l a   s i t u a c i d n   f i n a n c i e r a   a c t u a l i z a d a   d e   l a   e m p r e s a .  

- A l  p r e s e n t a r   p o r   s e p a r a d o   l a   u t i l i d a d   d e   o p e r a c i ó n -  
d e   l a   u t i l i d a d   p o r   r e t e n e r   a c t i v o s  e n   é p o c a s   i n f l a c i o n a r i a s   p r o  - 
porc iona   una   me jo r   eva luac ión   de   l a   admin i s t r ac ión   de  l a s  enlpre - 
s a s .  

- P r e s e r v a   l a   i n v e r s i ó n   d e   l o s   a c c i o n i s t a s   c o n t r a  l a -  
i n f l a c i h ,   e v i t a n d o   l a   d e s c a p i t a l i z a c . i b n .  

DESVENTAJAS , 

- Una d e   l a s   p r i n c i p a l e s   d e s v e n t a j a s ,  e s  l a   d i f i c u l "  
t a d   p a r a   d e t e r m i n a r   l o s   v a l o r e s   a c t u a l e s   e s p e c í f i c o s   d e  l o s  Ac- 
t ivos .  

- Cambia t o d a   l a   e s t r u c t u r a   t r a d i c i o n a l   d e   l a   c o n t a b i  
l i dad ,   imp l i cando  e l  e s t a b l e c i m i e n t o   d e   n u e v a s   t d c n i c a s   p a r a   l a  

- 

imp lan tac ión   de   e s t e   me todo .  

- D i f i c u l t a   l a   v e r i f i c a c i ó n   p o r   l o s   a u d i t o r e s   e x t c r - -  ' 

n o s   p o r   l o s   c r i t e r i o s   u t i l i z a d o s   c n  l a  de te rminac ión  d e  los V ; I -  

lores  a c t u a l e s .  

- No r e f l e j a  las p é r d i d a s  o ganancias   monetar ias  pro-  

vocadas   po r   l a   i n f l ac ión" .  ( 4 )  

( 4 )  Op, C i t . ,  Domínguez Orozco,  Jaime.  Página 6 7 .  

I C  

" . ." 
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P a r a   r e e x p r e s a r   l o s   A c t i v o s   F i j o s   c o n   e l  m6todo  de a c -  
t u a l i z a c i 6 n   d e   c o s t o s   e s p e c í f i c o s   e s   n e c e s a r i o  un ava lúo   de  p e -  
r i t o s ;  e l  c u a l   c o n s i s t e  en d e t e r m i n a r   e l   v a l o r  d e  r e p o s i c i ó n   d e  
los A c t i v o s   F i j o s   m e d i a n t e  un e s t u d i o   t é c n i c o   p r a c t i c a d o   p o r  va 
luadores   independientes  d e  competencia   acreditada.   Debido a - -  
que en l a  m a y o r í a   d e   l o s   c a s o s ,   l l e v a r  a cabo el avalúo  mcncio-  
nado r e s u l t a r í a   d e m a s i a d o   c o s t o s o   p a r a  l a  pequeña y mediana em- 
p r e s a ,   c o n s i d e r o  que l a   a l t e r n a t i v a  más v i a b l e   p a r a   e s t e   t i p o  - 
d e   o r g a n i z a c i o n e s  es  u s a r   e l  m6todo .de   a jus tes   para   cambios   en-  
e l  n i v e l   g e n e r a l   d e   p r e c i o s .  E l  I n d i c e   G e n e r a l   d e   P r e c i o s   e s t a  
a d i s p o s i c i ó n   d e   c u a l q u i e r   i n t e r e s a d o  en los B o l e t í n e s  de I n f o r  
mación  Económica  emitidos  por e l  Banco  de  México. 

- 

- 

3 .  OTRO ENFOQUE. 

No t o d o s   l o s   e s t u d i o s o s   d e l   a n á l i s i s   d e   E s t a d o s   F i n a n -  
c i e r o s   p i e n s a n  que l a  r e e x p r e s i 6 n   s e a   l a   m e j o r   s o l u c i ó n ,  a l  me- 
nos ea Mbxico, a l  p r o b l e m a ,   q u e   r e p r e s e n t a n   l o s   e f e c t o s   d e   l a   I n  - 
f l a c i 6 n  en l a  I n f o r m a c i ó n ' F i n a n c i e r a .  Eduardo V i l l e g a s  Ilerna'n- 
dez (5) menciona  que l a s   p r i n c i p a l e s   d i f i c u l t a d e s  y l i m i t a c i o "  
nes en l a  r e e x p r e s i 6 n   d e   E s t a d o s   F i n a n c i e r o s  en  México,   se  d a n -  
en f u n c i 6 n   d e  l a s  s i g u i e n t e s   v a r i a b l e s :  

3 .  l. Capacidad  Técnica  y Tamaño. 
3.2. Incomparabil  iclad. 
3.3.  Mercado: 
3 . 4 .  Endeudamiento. 
3.5. R i e s g o  de I k s c a p i t a l i z a c i ó n .  
3 . 6 .  I n f l a c i ó n  y C o n c e n t r a c i ó n   d e   C a p i t a l .  

3 . 1 .  Capacidad  Técnica y Tamaño. En.  l o  r e f e r c n t c  ;L - 
l a   c a p a c i d a d   t é c n i c a ,  se  menciona quf! un r e q u i s i t o   i n d i s p c n s n - -  . 

La In formación   F inanc iera   en  l a  A d m i n i s t r a c i 6 n .  Villegas- 
Hernsndez,  Eduardo. E d i t o r i a l  Laro .  Mexico,  1 9 8 4 .  Segunda- 
E d i c i ó n .   C a p í t u l o  V I ,  A n s l i s i s   d e   E s t a d o s   F i n a n c i e r o s  Iteex 
presados .  

- 

http://m6todo.de
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b l e   p a r a  que l a  r e e x p r e s i ó n   s e a   u t i 1  es  l a   e x i s t e n c i a  d e  un s i s  - 
tema f i n a n c i e r o  bueno. Respccto   a1   tamaño,   se   hace   notar  q u c  - 
l a s  pequeñas y medianas   emprcsas   mexicanas   pocas   veces   cucnt ; tn-  
con  huenos  s istemas  de  Informaci .6n  Financiera;   para  fundamentar 
es ta  a f i r m a c i ó n   V i l l e g a s   m u e s t r a   e l   s i g u i e n t e   c u a d r o   b a s a d o   e n -  
una muestra   de  4 , 2 0 0  empresas: 

NO.  DE EMPLEADOS TIENEN AREA CONTABLE 

l a 5  
6 a 5 0  

5 1  a 250 

250 O m5s 

8 %  

1 2  % 
30 % 
34 % 

Esto   hace  concluir que primero  se  debe  pensar en que - 
l a  I n f o r m a c i ó n   F i n a n c i e r a   e x i s t a  en . las   empresas   para   dar   cab i -  
da a l a  r e e x p r e s i ó n .  

3 .2 .   Incomparabi l   idad.  A l  r e e x p r e s a r   l a   I n f o r m a c i ó n -  
F i n a n c i e r a   e n  un p e r f o d o   e s p e c í f i c o ,   e s t a   p i e r d e  su c o m p a r a b i l i  - 
dad c.on p e r í o d o s   a n t e r i o r e s .   P o r   o t r o   l a d o ,   l a   r e e x p r e s i ó n  d e -  
E s t a d o s   F i n a n c i e r o s  en  una  empresa d i f i c u l t a  que e s t a  pueda com 
p a r a r  sus i n f o r m e s   c o n   l o s  de o t r a s   e m p r e s a s ,  ya que e s t a s  p u e -  
den   haber   u t i l izado   o t ro   método  d e  r e e x p r e s i d n  o no  haber  usado 
ninguno. 

3 .3 .   Mercado.  I,n v a l u a c i ó n  d e  l a s  empresas  1levad;l a 
cabo  por e l  mercado d e  v a l o r e s ,   s e   h a c e   c o n   b a s e  ;I la razón prc - 
c i o h t i l i d a d   p a r a   d c t c r m i n a r  el p r e c i o   d e  una 3 c c ~ o n .  Cuando - 
una empresa   hacc   uso  de   la   rcexpresión  f inancier : ]  sc dificulta- 
su c o m p a r a b i l i d a d   c o n   o t r a s   o r g a n i z a c i o n e s ,  que t a l  vez  usaron-  
o t r o  método d e  r e e x p r e s i ó n ,  en e l  mercado d e  v a l o r e s .  A l  mismo 
t iempo,  se puede d a r   e l   c a s o   d e   e s p e c u l a c i ó n  c o n  l a s  t l c c i o n c s  - 

de una  empresa  cuya  Información  Financiera ha s i d o   r e c x p r c s n d a ,  
ya  que l o s  d i v i d e n d o s   p o r   r e v a l u a c i ó n ,   r e f l e j a d o s  c n  e l  C a p l t : t l  

.. 
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c o n t a b l e ,  pueden s e r v i r   p a r a   d i s m i n u i r   e l   p a g o   d e   i m p u e s t o s   d e l  
comprador  de a c c i o n e s  de  esa  empresa. 

3 . 4 .  Endeudamiento. A l  r e e x p r e s a r   l o s   E s t a d o s  F i n a n -  
c i e r o s   l a s   e m p r e s a s  pueden t e n e r   a c c e s o  a m a y o r e s   c r f S d i t o s , ' d a -  
do que e l   C a p i t a l   C o n t a b l e  se ve  incrementado  por e l   s u p e r s v i t -  
por   reva luac i6n   con  10 c u a l  se mejora   e l   apa lancamiento  f i n a n - -  
ciero de l a   o r g a n i z a c i d n ,  l o  que l a s  puede  conducir a  una s i t u a  
c i ó n   p e l i g r o s a ,  ya que e s t a n   r e s p a l d a d a s   p o r   a c t i v o s   r e e x p r e s a -  
dos que  valen más  en l i b r o s ,   m i e n t l a s  que l o s  a c r e e d o r e s   p r e s - -  
t a n  en d inero ,   deva luado,   pero   d inero .  

- 

3 . 5 .  D e s c a p i t a l i z a c i ó n .  A l  r e v a l u a r  sus  A c t i v o s  l o s -  
empresar ios  pueden r e f l e j a r l o  en e l   C a p i t a l  con   nuevas   ser ies  - 
d e   a c c i o n e s .   E s t o  i m p l i c a  que  en  momentos d e   r e c e s i ó n   s e  puede 
hacer uso d e   l a   r e e x p r e s i ó n   p a r a   d e s c a p i t a l i z a r  a l a  empresa., ya 

que l o s  p r o p i e t a r i o s  pueden d e c i d i . r  l a  amort izac ión  de  a1gun:l - 
s e r i e  de a c c i o n e s  q u e   r e a l m e n t e   f u e r o n   a p o r t a d a s ,   m i e n t r a s   d e - -  
j a n   d e n t r o   d e l   C a p i t a l   S o c i a l   s e r i e s  que r e p r e s e n t a n   r e v a l u a -  - 
ción  de   Act ivos .   Esto   da   lugar  a  que l o s   s o c i o s   t e n g a n   l a   v e n -  
t a j a   d e   p a g a r  menos impuestos a l   d i s m i n u i r   s u s   u t i l i d a d e s  y d e -  
c o n t r a e r  a l a   e m p r e s a ,  en c a s o   d e   a s i   d e c i d i r l o ,  tomando  en .. - 
cuenta  un momento d e   r e c e s i ó n .  

3 . 6 .  I n f l a c i d n  y C o n c e n t r a c i ó n . d e   C a p i t a l .  La r e e x - -  
p r e s i ó n   e s   i n f l a c i o n a r i a  ya que genera u n  c o s t o   a d i c i o n a l .  p o r  - 
d e p r e c i a c i ó n  dada l a   r e v a l u a c i d n  d e  A c t i v o s .  Además, 3 1  d a r s c -  
una r e n t a b i l i d a d  menor l o s   p r e c i o s  pueden ser  aumentados  con - -  
e s e   p r e t e x t o .  

La r e e x p r e s i ó n  ayuda a l a   c o n c e n t r a c i ó n  de Capita  1 ,  ya 

que l o s   e m p r e s a r i o s  pueden r e p e r c u t i r  la I n f l a c i d n  en l o s  p r c - -  
c i o s   m i e n t r a s  que e l   t r a b a j a d o r  no t i e n e  manera d e  h a c e r l o ,  dan - 
dose como consecuenc ia  una mayor. concentrac ión   de  l a  r i q u e z a .  

http://Concentraci�n.de
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CONCLUSIONES 

En MQxico,   debido a l a s   c i r c u n s t a n c i a s   E c o n ó m i c a s   t a n -  
t o   i n t e r n a s  como e x t e r n a s  que a g r a n d e s   r a s g o s   s e   d e s c r i b i e r o n -  
en e l  c a p í t u l o  I ,  es  d e   e s p e r a r s e   q u e   l a   I n f l a c i ó n   c o n t i n u e  man - 
t e n i e n d o s e   p r e s e n t e  y a f e c t a n d o  a l a  economía d e  n u e s t r o   p a í s .  - 
Como c o n s e c u e n c i a   d e   e s t o ,  la neces idad d e  que l o s   e f e c t o s  de - 
l a  I n f l a c i 6 n   s o b r e   l a   I n f o r m a c i ó n   F i n a n c i e r a   s e a n   v a l o r a d o s  den - 
t r o   d e   l a s  empre'sas s e g u i s á   s i e n d o   d e   v i t a l   i m p o r t a n c i a .  

T r a t a r é  d e  c o n c e n t r a r  a l a s   c o n c l u s i o n e s  a que l l e g u e -  
en e s t e  t r a b a j o  en c u a t r o   p a r t e s :  1. La i n v e s t i g a c i ó n  d e  Campq 
2. E l  p u n t o   d e   v i s t a   F i n a n c i e r o   d e   l a   E m p r e s a ,  3 .  E l  punto  de - 
V i s t a   S o c i a l  y 4 .  Conclusión  General .  

1. La I n v e s t i g a c i ó n   d e  Campo. 

En pr imer   lugar   debo   de   hacer   notar   que   la   muest ra  de- 
13 empresas   inves t igadas  no e s  r e p r e s e n t a t i v a   d e l   u n i v e r s o   d e  - 
pequeñas y medianas   empresas   ex i s tentes  en e l  D i s t r i t o   F e d e r a l ,  
s i n  embargo ,   cons idero   que   las   conc lus iones   obtenidas  pueden - -  
d a r  una i d e a   p a r c i a l   d e l   c o m p o r t a m i e n t o   d e   e s t e   t i p o  d e  o r g a n i -  
z a c i o n e s   f r e n t e  a l a   I n f l a c i ó n .  

A n a l i z a n d o   l o s   r e s u l t a d o s   o b t e n i d o s  en 13 I n v e s t i g a -  - 
c i ó n   d e  campo, pude: observar  que e n  l a  mayor p a r t e   d e  l a  muec- 
t r a   e n c u e s t a d a  no s e  conocen a fondo l a s   t é c n i c a s  d c  r e e x p r c -  - 
s i ó n   d e   l a   I n f o r s a c i ó n   F i n a n c i e r a .  Debo de admitir  q u c  c s p c r a -  
ba menos c o n c i e n c i a   d e l   p r o b l e m a   i n f l a c i o n a r i o  en l a s   e m p r e s a s -  
e n c u e s t a d a s ,   p e r o  de  cua lquier   manera ,  y debido  a l a   i n t e n s i d a d  
conque l a   I n f l a c i ó n  ha a f e c t a d o  a l a s  pequeñas y medianas o r g a -  
n i z a c i o n e s ,  l o s  Adminis t radores  han t e n i d o  que  tomar  medidas - -  

I 
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que  permitan a l a s   e m p r e s a s ,  ya no p r o g r e s a r ,   t a n  s o l o  s o b r e v i -  
v i r   l a   s i t u a c i 6 n .  

P o r   o t r o   l a d o ,  no e s ' d e   m e n o s p r e c i a r s e   l a   a c t u a c i ó n   d e  
los pequefios y medianos  empresa.rios,   pero en l a  pequeña  empresa 
s o b r e   t o d o ,  es  b a s t a n t e  común que  el '   Gerente  General  sea un hom - 
bre   con  buenos  conocimientos   sobre   e l  ramo  en  que t r a b a j a ,   q u e -  
t i e n e  a su c a r g o   d i f e r e n t e s   f u n c i o n e s  que a l g u n a s   v e c e s  no l e  - 
d e j a n   t i e m p o   l i b r e   p a r a   P l a n e a r ,   O r g a n i z a r ,   D i r i g i r  y C o n t r o l a r  
de  mejor  manera e l  funcionamiento  de  su o r g a n i z a c i ó n .  Por  s u - -  
puesto e l  pensar en la  contratación de personal  capacitado para llevar tl - - -  

' cabo  e l  p r o c e s o   a d m i n i s t r a t i v o   c o r r e c t a m e n t e ,   e s   a l g o  que e s t a -  
f u e r a   d e l   a l c a n c e   d e  l o s  r e c u r s o s   f i n a n c i e r o s   d e  l a  mayoría d e -  
e s t e   t i p o   d e   o r g a n i z a c i o n e s .  S i n  embargo, mucho ayudar ía  una - 
mejor   de l imi tac ión   de   func iones   que   ayudara  a d isponer   adecuadc  
mente d e  l o s   r e c u r s o s   c o n  que se c u e n t e .  

2. Punto  de Vis ta  F i n a n c i e r o   d e   l a  Empresa. 

Las pequeñas y medianas  empresas  mexicanas  adolecen,  - 
en muchos c a s o s ,   d e  muchas d e f i c i e n c i a s   e n t r e  l a s  que  se  encuen - 
t r a  e l  no contar   con   buenos   s i s temas   de   In formación   F inanc iera ;  
e s t e  es  un punto  que  hace  pensar en que ,  en orden  de   pr ior ida"  
d e s ,   p r i m e r o  e s  n e c e s a r i o   b u s c a r  u'na s o l u c i ó n   a l   p r o b l e m ?  d e  - -  
l o s  malos   s i s temas   de   In formaci6n   F inanc iera ,   antes   que   pensar -  
en d a r   a l t e r n a t i v a s   t é c n i c a s   p a r a   c o m b a t i r  l o s  e f e c t o s  d c  l a  I n  - 
f l a c i ó n  en e l  tipo  de  empresas  mencionado. S i n  emhnrgo,  hecha- 
l a   o b s e r v a c i ó n   a n t e r i o r  p e r o  tomando  en cuenta  que e x i s t e n  en - 
México  pequeñas y medianas  empresas col1 s i s t e m a s   f i , n a n c i e r o s  con - 
f i a b l e s ,   e s   n e c e s a r i o  que c s t e  t i p o  d c  organizaciones tome c o n -  
c i e n c i a ,  s i  no l o  han hecho  aún,   del   problema  que  representan - 
l o s  e f e c t o s .   d e   l a   I n f l a c i ó n   p a r a  l a  Información  F inanciera  y - -  
que tomen medidas   para   combat ir los .  
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Concretandome a a n a l i z a r  a l a  Pequeña y Mediana Empre- 
sa mexicana,  l a   I n f l a c i ó n   l a   a f e c t a   p r i n c i p a l m e n t e  en d o s  a s p e c  
t o s :  . 

- 

a )  Su a n S l i s i s   f i n a n c i e r o ,  y 

b)  Su d e s c a p i t a l i z a c i ó n .  

a )  Su A n á l i s i s  F i n a n c i e r o .  

Es c l a r o  que e l  a n f i l i s i s   f i n a n c i e r o   d e   l a   a c t u a c i ó n  d c  
una empresa  en un período  determi.nado o a una fecha  determinada,  
es  una herramienta  que  pierde su v a l i d e z  s í  no son tomados cn - 
c u e n t a   l o s   e f e c t o s   d i s t o r s i o n a d o r e s  que sobre  l a s  c i f r a s   h i s t ó -  
r i c a s  t i ene  l a  I n f l a c i ó n :  en l a  medida en que sc l o g r e n   o b t e n c r  
c i f r a s  mSs a c o r d e s  a la r e a l i d a d   f i n a n c i e r a  d c  una c m p r c s r ~ ,   s e -  
podr5  evaluar  de  mejor  manera l a  a c t u a c i ó n   d e  su a d m i n i s t r ; l c i ó n  
y l l e v a r  a c a b o   m e d i d a s   c o r r e c t i v a s  en c a s o   d e   d c f i c i e n c i a s .  

b)  Su D e s c a p i t a l i z a c i ó n .  

En e l   c a s o  de  algunas  pcqueñas y medianas  empresas me- 
x i c a n a s  e s  muy probable   que,   con  base  a sus   Es tados  de R e s u l t a -  
d o s   c o n   c i f r a s   h i s t ó r i c a s ,   s q r e p a r t a n   u t i l i d a d e s   f i c t i c i a s  en- 
t r e   s o c i o s  y empleados  que,   tarde o temprano,  provoquen l a  d e s -  
c a p i t a l i z a c i Q n   d e  l a s  empresas. 

3 .  P u n t o   d e   V i s t a   S o c i a l .  
" 

E s  importante   des tacar   que   la   Reexpres ión   F inanc iera  - 
e s   i n f l a c i o n a r i a  dado el c o s t o   a d i c i o n a l   q u e  se da cn las  cmprc 
s a s  que l a  u s a n   p o r   c o n c e p t o   d e   d e p r e c i a c i t i n   a l   r e v a l u a r  Act i -  
vos F i j o s ;  l o  c u a l   t i . e n e  como consecuencia   que In empresa  obtcn - 
ga una r e n t a b i l i d a d  menor dando l u g a r  a que   sus   prec ios  scan if l .  

c r e m e n t a d o s   p a r a   o b t e n c r   g a n a n c i a s   a t r a c t i v a s   p a r a  l o s  s o c i o s .  

- 
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Es c l a r o  que el  perjudicado con ' la   s i tuación  descr i ta-  
anteriormente  es   el   trabajador;  ya que e l  dueño de una empresa- 
puede repercut ir   la   Inf lac ión en l o s  precios de sus  mercancias, 
mientras que e l   t raba jador  no t i e n e  manera de hacerlo. 

4 .  Conclusión - General. 

Creo que l o  más importante en  momentos  de c r i s i s   e s  - - 
t r a t a r . d e   e v i t a r  que los  trabajadores y e l  pueblo en general - -  
vean incrementados los problemas que l e s  provoca e l  fenómeno i n  
f lac ionario .  Como se ha visto  anteriormente  la  Reexpresión F i -  
nanciera   es   inf lac ionaria ,  p o r  l o  cual su uso  debe de ser   cues-  
t ionado. 

- 

Por o t r o  l a d o  l a  Pequeña y Mediana empresa mexicana, - 
en  muchos casos ,  puede ver amenazada su ex is tenc ia  por  l a s   r e - -  
percusiones que sobre  sus  f inanzas  t iene  la   Inflación.   Este t i  
P O  de empresa es  una importante  fuente de t raba jo  en la   econo--  
mía mexicana a l a  que se debe de orientar  financieramerte y p r o  
vacar su expansidn y desarro l lo ,  más s í  se toma  en cuenta que - 
una  buena parte de es te  t i p o  de empresas pertenecen a mexicanos 
Estas  organizaciones son l a s  q u e , .  debido a su menor capacidad - 
f inanc iera ,  menos  pueden soportar  períodos  largos de c r i s i s ;   e s  
importante, por l o  tant .0 ,   t ratar  de a u x i l i a r l a s  para  poder en--  
f rentar  de mejor manera a l a   I n f l a c i ó n .  

- 

- 

Ante e s t e  panorama creo que una posible  solución,  a l  - 
menos  en México,  es que los  Estados  Financieros  sigan  siendo - -  

elaborados de  manera tradic ional  y ,  micntras no s c  cncucntrcn - 

mejores  alternativas que la  Reexprcsión  Financiera, que p a r a l c -  
lamente sea  llevado' por l a s  empresas u n  r e g i s t r o  de E s t a d o s  I:i-  
nancieros  Reexpresados como un elemento de a n s l i s i s  y d c  evt l lua 
c i ó n  de las  organizaciones. A l g u n o 9  d e  l o s  resbltados de l a  - -  
Reexpresión  Financiera p o d r í a n  r e g i s t r a r s e  en los E s t a d o s  F i n a n  - 

- 

http://tratar.de
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' c ieros como cuentas  de  orden. Tomando en  cuenta l a s   l i m i t a c i o -  
nes en l o  referente a buenos sistemas de Información  Financiera 
en l a  Pequeña y Mediana empresa,  se que s e r í a   d i f í c i l  implemen- 
t a r   e l  uso  de Estados  Financieros  Reexpresados con la f inalidad 
de analizar  la   información;   s in embargo, las  organizaciones que 
lograran  hacerlo  podrían  contar con una  buena herramienta  para- 
combatir  los  efectos d e  la   Inf lac ión.  


