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Fm la  actualidad,  toda empresa ya sea  industrial, comercial 
o de servicios,  requiere para  su buen  runcionamiento de una 
serie  de elementos COPO suelen ser: el efectivo, la maquhz 
ria, el' mobiliario, la materia prima, etc. Pero existen ocs 
sionea en que para  poder  allegarse esos elementos, no ee - 
cuenta con el  capital suficiente, por lo tanto, se ve la ne 
cesidad de utiliear  recursos  ajenos  a 1~ propia empress; y 

aquí es  precisemente aue se da la  necesidad de busqueda de 

un  cr6dito que pueda  eatisfacer tales necesidadee. 
Por  lo tanto, una de las  distintas  alternativas  credfticias 

la  tenemos en el sistema  bancario y su8  diferentos  clasifi- 
caciones de crddito. 

En coneecuancia, lo que se pretende  tratar  aoui  eetprecisa- 
mente  solo una de esas  clasificaciones de crddito que  otor- 
ga la bancR, y que  es: El Credit0 Hefaccionario. Por lo tan 
to, se tratara de explicar de una manera clara  la  finalidad 

a la que eata  destinada eate crddito, asf  como tembien se 
'enumeran loa elementoe  neceearios que se requieren como -- 
requisitos  indiepensablee  para  poder obtenerlo. 
Esperamos que eate trabajo see como una guia para  aauellos 
aue neceeiten deumdar este tipo de crddito, e8 decir, una 
guíe que no8 pueda  orientar para ver que posibilidades 0% 

tienen y ademde que requieitoe si cubrimos, para poder  lle- 
var adelante los tramites  necesarios eh la  demanda del --- 
crddito 

. .  

P 
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I. ASPECTOS QUE ORIGINAN LA NECESIDAD DE CREDIT0 EN L A S  E" 
PRESAS. 
Frecuentemente en  muchas empresas las decisiones de invef: 

si6n  se  fundmentan  sobre l a  base pocos fac tores  econ6micoe 
y físicos. Esto puede ser  perfectamente adecuado si  l a   d f r e c  
c i6n  est l   conciente  de todos  aquellos  factoree  del  negocio - 
que afectan l a  productividad de l a  inversi6n y si ha  selec- 
cionado aquellos que realmente  sean los que t ienen mayor si& 
nif icec ibn.   S in  embargo l a  tendencia  actual  se  dirige hacie 

el concepto de sistemas, en loa que l a  esfera de l a s   a c t i v i -  
dades enelizadas se a g r a d a  constantemente. Por lo tanto,   se  
integran mis actividades en un esfuerzo  para  obtener una ma- 

yor obtimizacidn de esferaa  de actividad mis pequeas. 
S i  s e   l l e v a  a cabo integremente  esta  ideologfa, las deci- 

siones de inversidn de capi ta l  muy  rara vez  se  enfocardn , - 
por ejemplo, a una s o l a  m4quina; por e l   c o n t r a r i o ,  constan- 
temente se  enfocar& hacia los planes a largo plazo de l a  - 
compa?iía. 

Desde e s t e  punt., de vista, e l  prblma no e s   e l  reemplazo 
de una miquina v i e j a  por una similar, sino e l  reemplazo de - 
un proceso  existente en un sistema, por otro  preces0 que ha- 
ga que e l  sistema en conjunto  sea m68 efect ivo y ef i c iente .  

-31 seguida se  analizan algunos de l o s  factores  que t ienen 
importancia  especifica o general  para las deciaiones de in- 
versi6n de capi ta l ,  y por lo t a n t o ,  para tomar decisiones - 

J 
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de  cr6dito. 

a) ANALISIS EEL MERCADO Y ,PRONOSTICO PE VENTAS 

La cuestidn de  si los pronbst8cos  del  mercado y de las - 
ventas  para el &o siguiente deben  de influir fuertemente so 

bre las decisiones de inversidn de capital  de  este e o ,  e8 - 
de naturaleza critica. 

Es un hecho que muchas compafíias que anticipan un desni- 
vel en las ventas o una desminuci6n de la8 mismt?s pars el - 
pr6ximo año, suprimen sus inversiones de capital, a pesar  de 
que actualmente disponen de dinero a bajo costo. Esta es u n n  

actitud que indica una visi6n muy limitada y que tiene un - 
efecto adverso en el futuro. 

La adainistracidn puede hacer muy poco  acerca de los re- 
sultados presentes, por  decisiones tomadas  en el paeado; de 
lo que la administracidn debe preocuparse  es  de 12 deciei6n 
tomada hoy y de sus  consecuencias en el futuro. 

Permitir que las fluctuaciones en  las operaciones del ng 
gocio o que los resultados  de las operaciones  corrientes - 
fluyan en  las determinaciones  de largo alcance  de la empre- 
sa, es  estorbar su capacidad futura para  coapetir y soste- 
nerse. Por lo tanto, l a  administracidn  debe  pronosticar el 
mercado a largo ?lazo y potencialidad de las rentas, y pla- 
near  sus esfuersor para participar en el crecimiento y la 
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innovacibn. Los planes de largo  alcanee presuponen decisio- 
nes   cr i t icas   sobre   invers iones  de capital .  

b) ACTITUDES DE LOS COMPETIWRES 

Por muchas razones , l a  administraci6n debe descubrir a - 
sus competidores m68 ser ios .  Una de estas  razones  es que - 
l o s  competidores que continbn  instalando equipo mis e f í c i e g  
t e  y en e l  que obtienen  mejores  productos, son una amenaza - P 

para l o s  otros  participantes en l a  industria. E s t o  no signi- 
f i c a  que cada vez que un competidor P. o B compren  una mejor 
pieza de equipo que la de nuestra compaiIía, debemos igualar- 
l a  a toda costa.  

I 

Hay que ser  conacientea de l a s   e s t r a t d g i a s  de nueetros - 
coapetidores con respecto a l as   invers iones  de capita l  y al 

crecimiento, ademe8 debemos reaccionar  sobre una base a l a r -  

go plazo. 
Esto s i g n i f i c a  que l a  adminístreci6n  quizis  tenga que - 

adoptar una p P l í t i c a  de altas  inversiones de capital   espacig 
das en una proporci6n adecuada. Deben toinarse en considerakc 
cidn l o s  grandes saldos que t ienen lugar en l o s  adelantos - 

~tecnol6g icos  en materia de equipo. 

c)  OTROS ASPECTOS 

Las  empresas de negocioe, as% coa0 los individuos y l a s  - 
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unidades gubernamentales, necesitan frecuentemente  obtenar 
capital. Por ejemplo, supongase  que una empresa, pronostica 
una demanda  mayor de sus  produatos y decide construir una - 
nueva planta productora. Es casi seguro que no cuenta con el 
capitel  necesario  para  llevar  acabo dicho proyecto; por ten- 
to tendre que obtener  este  capital en el mercado. O suponga- 
se que otra empresa, decide  expanderse en una linea de BUS 

productos. ¿ De donde obtendre el dinero que necesita para - 
comprar el inventario inicial de 5ue  nuevos productos? X 1  - 
mismo  tiempo  otra  empresa  desea  comprar un edtfscio para sus 
ectividadee  que realiza pero que 8610 cuenta con  la mitad - 
del precio de dicho inmueble,¿ C6mo puede  obtener el resto 
para comprarlo?, cada una de estas  empresas necesitad de 
algunas  de las  fuedes finencieras  pare  obtener este capital 
que necesitan. 

P 
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11. IldPORTANCIA DEL CREDIT0 m LAS EMPRBAS 

El credit0 e s  un f a c t o r  econdmico que ayuda  a incrementar 
l a   a p l i c a c i d n  y u t i l i e a c i d n  de los c a p i t a l e s ,  aumentando asf 

l e  produccidn y c i rcu lac idn  de l a  riqueza. 1 
I 

~ 

Por lo   tanto ,   e l   c r id i to   favorece   l a   producc idn ,   pezmit ien  j 

do a quien no t i e n e  los medios  econdmicos  para l l e v a r  a cabo ~ 

l a  actividad productiva,   perciba  estoa medios  por t e r c e r a  - 
persona, que unidos a l a  capacidad de t raba jo  y voluntad  se 
convierte en capacidad  productive. 

I 

F 

Un papel  fundamental e importante  dentro  del  cridito lo - 
t ienen las  i n s t i t u c i o n e s  de c d d i t o ,   q u i e n e s  han ayudedo a l  
desarrol lo  que s e   t i e n e  en l a   a c t u a l i d a d ,   y a  que atraves  de 
manejar  b6sicemente  fondos ajenos, es tos  han sido  canaliza- 
dos pare formar nuevas industr ias  o para e l   d e s a r r o l l o  o am- 
pl iac i6n  de l a s  mismas, sobre  todo e l   Sec tor   P i ib l i co  ha dado 
un impulso acelerado a determinadas ramas de l a   i n d u s t r i a ,  - 
siendo basicas para e l   d e s a r r o l l o   d e l  pais. 

Es pues necesario que l a  empresa: 
1. Cuente  con  fondos s u f i c i e n t e s  para  cubrir   sus 

necesidades  corrientes y respaldar sus planee 
de accidn  futura. 

2. Conseguir l o s  fondos  en l a  mejor forma y bajo  - 
las mejores  condiciones. 

3. Vigilar  l a  c o r r e c t a   u t i l i e a c i 6 n  de l o s  fondos. 



. .  

Por l o  tento,  una de las   fuentes  pars coneegur los fon- 

d o s  que necesi ta  l a  empresa para l lever  adelante sus pro- 

yectos ,  lo tenemos en l o s  crbditos  bancarios en sus  dife- 

rentes  nodelidades de acuerdo a l a s  necesidades de inver- 

sibn. 
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111. EL C R E D I T 0  BANCARIO COMO UNA FUENTE DE F I N M C I A H I E A T O  

Cabe mencionar que l a  empresa puede disponer de fondos a - 
p a r t i r  de var ias   fuentes   b6s icas  de financiamiento,  pero R l a  
que e s t 6  evocade  nuestro  estudio  es sdlo a el   crddito   bancer io  
en una de sus modalidades,  coa0 l o  e s   e l   c r d d i t o   r e f a c c i o n a r i o .  

Por lo t a n t o ,  cuando la empresa requiere de un prestamo ban- 
car io   para   sat is facer   sus   necesidades ,   e l   pr imer  paso ser6  ae- 
l e c c i o n a r   e l  banco  idoneo, 61 cual  representa una fuente de fi- 

nanciamiento  externa, que va e s a t i s f a c e r  l e s  necesidades de la 
empresa, a s f  e su  vez e l  banco invest igar6  le so l i c i tud   de l   pr6p  
tamo,  despues inves t igar6  si l a  empresa s o l i c i t a n t e  goza de un 
buen prestigio,   honestidad e integridad econdmica  con  proveedo- 
res ,   acreedores  y c l i e n t e s ,   a n a l i z a r 4  l a  informacidn que se l e  
proporcione  sobre la misma, a d  como tanbidn loa  Estados  Finan- 
cieros  dictaminados. 

S i  l a  empresa desea  seguir  mmteniendo  buenas  relaciones ban- 
c a r i a s  es necesar io  que s iga  al pie  de l a   l e t r a  todo l o  que s e  
haye estipulado  con el banco; ya que de no s e r   a s i ,  en o t r a  nue- 
va s o l i c i t u d  de prdstemo que haga la empresa, s e   l e  puede negar 
rotundamente. 

3.1 C L A S I F I C A C I O N  DE LOS C R E D I T O S  

se& las   neces idades  de inversidn de l a   e q r e s a ,  los prdsta- 
m08 s e  han c l a s i f i c a d o  en: 
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- Prdetemo direct& o quirografario 
- Deecuento de documentos 
- Prdstamo prendario 
- 'rkstamo en cuenta corriente o credit0 simple 

- Prhtamo de habilitaci6n y av io  

- Prdstamos  con  garantis hipotecaria 
- Pr6stamos  simples  con cuenta corfiente COB o sin garantia 

real. 
- Pdstamos con garantia de documentos merczntilea 
- F'r6stamo en  libros 
- PiiESTAMO EBFACCI3NARIO 

11 

c 
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I V .  EL CREDIT0 REFACCIOflARIO 

4.1 CONCEPTO 

El 8rtfCUlO 323 de  la Ley genere1  de  Tftulos y Operacio- 
nes  de Credit0 lo define  de la siguiente forma: lh vir- 
tud  del  contrato  del  credit0 refeccionario, el acr6ditado 
queda  obligado a invertir el importe  del cr4dito precisamen- 
te  en  la adquisici6n  de aperoa, inetrumentoe, dtiles  de l a -  

branza, abonos, mimales  de cria, ganado, en la realizaci6n 
de  plantaciones o cultivos  ciclicos o peraanentes, en la - 
apertura de  tierras  para  el cultivo, en la coapra  de inste- 
lacidn  de  maquinaria o en la realizacidn  de  obres  materiales 
neceaariss  par8  el  fomento  de l a  empresa del acreditsdo. 

Tambien podrl pactarse  en  el  contrato  del credit0 refac- 
cionario que  parte  del  importe  del credit0 se destine rj cu- 
brir las responsabilidades fiscales  que  posen sobre le emDr= 
se del  acreditado o sobre los bienes que este usa con  motive 
de  la misma, el tiempo  de  celebrarse  el csntrato, y que par- 
te as€ mismo de eae contreto  se aplique a pagar 108 adeudoa en- 
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que hubiere  incurrido  el  acreditado por gastos  de explota- 
cidn o por la compra de  los  muebles o inmuebles, o de la - 
ejecucidn  de las obras que antes se  mencionan, siempre  que 
los  actos y opereciones de que  proceden  tales  adeudos hayan 

tenido lugar dentro del eÍí0 anterior a la  fecha  del  contrato? 

4.2. 3ISPOSICIONES  APLICABLES 

Los preceptos  de  mayor  relevancia que regulan el  otorga- 
r 

miento de los prhstamos  refaccionarios  son  los siguientes, - 
de acuerdo con las  leyes m& prioritarias: 

a) LEY GENERAL DE TITULOS Y OPERACIONES DE CREDIT0 

I. Los cr6ditos  refaccionarios quedar& garantizados siuna& 
taneamente o separadamente,  con las fincas, construcciones,- 
edificios,  maquinaria,  aperos, instrumentos,  muebles y dtiles, 
con los frutos futuros,  pendientes o ya obtenidos  de 1R em- 
presa,  a cuyo  fomento  fue  destinado el prhtamo (Art. 324) 

11. Quienes otorgen  crhditos de refaccidn o de habilita- 
cidn y a d o  deber& cuidar de que su importe ee invierta prs 
cisamente en  los  objetos  determinados  en el  contrato; si se 
le  provara  que  se  le di6 otra  inversidn a sabiendes  del acre- 
dar* por su negligencia h t e  perder6 el previlegio a que se 
refieren los articulo8 322 y 324. 
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111. En l o s  casos de crdditos refaccionerios  o de h a b i l i -  
tacidn y avío,  l a  prenda pod& quedar en poder del  deudor.Etw 
t e   s e  considerar6 , para los f i n e s  de l a  responsabilidad ci- 
v i l  y penal  correspondiente, cono denosit- io  judicial  de - 
1% frutos,  productos, ganados, aperos,  bienes y dembe  mue- 
b les  dados en prenda ( Art. 323) 

I V .  Los contratoe de refaccidn o de habi l i tac idn no surth 
ran efectos  contra  terceros,   s ino desde l a  fecha y hora de 
su inscripcidn en e l  reg is t ro  ( Atr. 326). 

b)  LEY REGLAIWTARIA DEL SERVICIO PUBLICO DE BANCA Y CREDI 
TO. 

I. Otorgar pr6stemos refaccionarioe a plaeo no mayor de - 
quince m o a ,  dentro de l o s  l i m i t e s  que es tab lece   l a   l ey .  

11. sdlo se conceder&  para e l  fomento de las  act ividades + 
econdmicas que mediente  acuerdos  generales  seaale  periodicg 
mente l a   S e c r e t a r i a  de Hacienda y C r e d i t 0  M b l i c o ,  despues. 
de o i r  a l  Banco de  Mdxico . 

No exceder& por cada deudor de l a  mitad de l   capi ta l  y re- 
serves de l a   i n s t i t u c i d n  que se t r a t e .  

Quedaran garantieados con .las  fincas,   conetruccionee,edi- 
f i c i o s ,  maquinaria,  aperos,  instrumentos, muebles y 6 t i l e s  y 

con frutos,  pendientes o ya  obtenidos de l a  empresa a cuyo - 
fomento se  destine  el   pristemo, o con l a  par te  de dichos b i g  

nes. 

, 



" 

Su importe no exceder4  del  75 $ d e l  valor comprovado me- 

15 

diante  avaldo de l o s   b i e n e s  dados en garantfa ,  en e l  cbmpu- 
t o  de l a  garantfa r e l a t i v a   s e  tomar6 en cuenta e l   v a l o r  que 
se  adicione  a  l a  misma por e l   e j e r c i c i o  de l o s   c r 6 d i t o s .  

c )  OTRAS DISPOSICIONES 

Existen por parte de l a  Oolnicidn Nacional  Bancaria y de - 
Seguros, Banco de Id6xico y Secre tar ia  de Hacienda y Cr6dito 

Eniblico,  otras  disposiciones que complementan .las anter ior-  
mente enunciadas,  destacando por su  relevancia las eiguien- 

tea: 

P. 

I. Compete a l a  S.H.C.P., oyendo l a  opinidn  del Banco de 
X6xic0,  aeflalar  las  actividadea econdmicas auscept ibles  de 
fomento provis tas  por l a  fraccidn XIII, del  art. 11 de l a  - 
Ley General de Ins t i tuc iones  de Credit0  y Organismos A.uxili2 
res.  

Mchas actividades han sido dadas 8 conocer  a  los  bancos 1 

de depdeito y sociedades  f inancieras  a   travds de c i r c u l a r e s  
girados por l a  Comisibn  Nacional  Bancaria y de Seguros y d e l  
Banco do B6xico.  a fin de regular  el   otorgamiento de l o s  pr6g 
tamos re facc ionar ios  que otorgen a su c l i e n t e l a .  

I 

~ 

I 
1 
I 
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4.3. CARACTERISTICAS Y PROPOSIT0 DEL CREBITO 

- El cr6dito  rofaccioaario ee  nraneja como  apertura de  cr4- 
- Es un tipo dc crddito de cardcter  condicionado 
- Se opera invariablemente  mediante la celebraci6n de  con-- 

- Se debe  definer  eepecificemente el deetivo que debe darse 
- Se debe especificar la forma en que ha de quedar garantip 
- Eete crddito ee concede a pereonas ffeicae, agrupecionee 

dito 

trato 

al importe del  crddito 

zado 

o sociedadee  cuya  actividad ee encuentra comprendida den- 
tro de loa Bectoree econbicoe relacionado6 directamente - 
con la prodpcci6n. 
- Lo8 sectoree  econ6micoe q\re puedan  utilicar este crddito 
eon : La Industria 

La Agricultura 
La ganaderfa 

PROPOYITO : 

Financiar la adguieici6n de activo fijo, como maquinaria 
equipo, aperoe, ganado para pie de crfa o eetabulado, invez 
eionee en plentacionee ciclicas, apertura de tierras  para - 
cultivo y conetrucci6n de obrae Paterialee para el fomento 
de  la empreea. 

El plazo a que pueden etorgaree ee de 15 8808,  plam que 
varisrd da acuerdo con  la gsnerecidn de recureoe de la - 
empresa. 
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4.4. CLASIPICACIOH DB LOS PRESTAMOS REFACCIOHARIOS 

Se c l a s i f i c a n  como sigue:  

a )  ~ r b s t a m o   r e f a a c i o n a r i o   i n d u s t r i a l  
b) Pr68tamo re facc ionar io   agr ico la  
c) ~rbetamo  re facc ionar io  ganadero 

Refacc ionar io   industr ia l  

Esta  clase de prhtamos en condiciones  ideales debe otor- 
garse especificamente para l a  adquisicidn de maquinaria y/o 

equipo  adicional a l  ya e x i s t e n t e ,  o pma renovacibn b repa- 
c íbn  del mimo, o para ampliar o mejorar las inotelacioneo 
indu8triiles de l a  empresa. 

Ref acc ionar io   agr ico la  

para l a  agricultura en p a r t i c u l a r ,   e l   c r i d i t o   r e f a c c i o n a -  
r i o  ha de deatinarse  especificamente a l a  compra de rnaquina- 
r ia  & c o l a ,  aperos, inatrumento8 y d t i l e s  de labranca; en 

la  r e a l i a a c i b n  de c u l t i v o s   c i c l i c o s  no perennes, o permenen- 
t e a ,  en l a  apertura de eierrerr de c u l t i v o ,  en l a  perforacibn 
de pocos y adquisicih de BU maquinaria S en l a  realisacibn 1 

de obras materiales necesar ias   para  el fomento de l a  finca I 

! 
\ 
I 

, 

I 

agricola .  I 1 
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Befaccionario  ganadero 

Loos pr6stemos refaocionario a l a  ganaderfs son operacio- 
nes que tienen como principal   ob jet ivo coadyuvar al fomento 
o acrecintamiento de les  negociaciones  dedicadas  a l a  crfa 
de ganado bovino o a  estableros. 

Tembi6n  puede otorgarse por enaloda  a  quienes se dediquen 
a l a   c r i a  de  ganado porcino,  caprino u ovino. 

c 

4.5. BASES PARA EL OTORGAXIENTO DEL CREDIT0 

a.5.1 DE LA SOLICITUD DEL CREDITO 

La s o l i c i t u d   d e l   c d d i t o ,  viene a const i tu i r  uno de l o s  
elementos y documentos m4s importantes de l a  administracidn 
del m e d i t o .  Con base en e s t e  documento se   indica  por decir- 
lo a d ,  e l  proceso del cr6dito. l o s  aporta  los  datos y ele-  
mentos que una vez comprobados por la investigecidn, permi- 
ten conocer a l   s o l i c i t a n t e   d e l   c r i d i t o ,  proporcioneuxdo l o e  
elementos de juicio para  autorizar,  negar o modificar las - 
condiciones  del  cridito  solicitado. 

Los datoe y extenci6n d e l  documento debe b a a w e  en e l  - 
momento en que se e s p e c i f i c a   e l  monto del   cr6dito  sol ici tado 
y guarden una estrecha  relacidn con  61. Aaf un credit0 a l t o  
o conciderable  exigir4 una investigacidn exhaumtiva del  a j e  
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t o  del c r6di to ;  en tanto  que un cr6di to  pequeflo requiere  una 
invest igacidn m68 s e n c i l l a ,  y por l o   t e n t o ,   l a   s o l i c i t u d  ser6 
menos k l i a  J con menor volumen so l i c i tado  de datos. 

I 

A continuacidn  8e  presenta un formato espec ia l  para l a  so- 
licitud de un cr6dito.  

I IDENTI?ICACION DEL SOLICITMTE: 
1. Nombre o r e s o n   s o c i a l ,  con indicac idn   de l   nbero  en e l  Eo- 

I 

gistro   Federal  de Causantes. 
2. Mreccidn y telbfono de %us o f i c i n a s  y de-su   p lanta  in- 

du6tr i  el. 
3. Fecha de i n i c i o  de operaciones y c a p i t a l   s o c i a l .  

11. IDElllIPICACIolo Y CARACTERISTICAS DE PRODUCCION O SBRVI- - e m  t 

4. Relacidn de productos que elabora o de s e r v i c i o s  que pres- 
ta. 

5 .  b s c r i p c i 6 n  de los proeeaos industr ia les  o actividades de 
s e r v i c i o  que desarrolla  actualmente.   Indicar  CaracteristL I 
c88 de equipo., capacidad  instalada y capacidad que 88 - I 
d a i z a .  Anexar copias de ¿ontratos de a s i s t e n c i a   t 6 c n i c a .  

! 

6. Personal  que ocupa,  Indicar  cantidad de personas: I 
I 

I 

c -. 
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Calif icado No c a l i f i c a d o  

En f 4 b r i c a  
~n adminiatrecidn 
Eh ventas,  y 

Eh t o t a l  

7 .  Materias  primae que u t i l i z a .   I n d i c a r ,  en unidades de medi- 
da y en vslor   ae   porcenta je   ae   or igen  nacional  y e l  por- 
c e n t a j e  de importaci6n. 

111. ASPECTOS DEL  HERCAD3 AL QUE  1ERTXVECE -SU FXPRESA: 

8. Zonas o plazas donde vende BUS productos. I n i c a r  unida- 
dee de medida y valores  en cada una de e l l a s .  AeimiErmo 

e l   p o r c e n t a j e  de todas sus ventas en e l  p a i s  y en e l  ex- 
t e r i o r .  

9. Qu6 parte  estima  cubrir  actualmente  del consumo nacio- 
n a l  de sus  productos.  (Indicar  porcentajes) 

IV. IDENTIFICACION DEL CREDIT0 SOLICITAN: 

10. Tipo de cr6dito-  que s o l i c i t a .  
PLAZOS 

Ce dispo- . Forma * Para mor- 
si cidn de t izac idn  

pago 

I 

! ! 
I 

c 

I 
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11. h e t i n o   e s p e c i f i c o  de cada uno de los crhditos.  

12. Calendario de disposicidn de cada uno de l o s  c r g d i t o s .  

13. Detal le   las   garant ias  que ofrece. 
14. Indicar  gravhenes que soporten  actualmente sus bienes y 

de .sus  garantes. 

V. APLICACION DEL CREDITO(S1: 

15. Destino  especifico o descripcidn de los proyectos que - 
pretende rea l izar  ( indicar  sus  incidencias en capecida- 
des de produccidn o de servic ios   insta ladas  y uti l izadas  
materias primas, personal, mercados. Anexar planos,  pre- 
supuestos,  cotizaciones,  descripcidn de nuevos procesos 
y nuevos productos o nuevos servicios.  

16. si es  necesario  l iquidar  pasivos  actuales,   indicar cua- 
l e s  y su monto. seaalar  su  origen y garantias. Anexar - 
copias de l o s  contratos  respecttvos. 

17. Cuantificacidn y jus t i f i cac idn  de l a s  necesidades de in- 
versibn.  Indicar que partes  se  f inanciar6 con recursos 
propios y/o proveedores u o t r o s  acredores. 

V I .  WCUNIEIQTACION NECESARIA.  

18. Anexar copias  simples, (Los testirnonioa  notariales o r i -  

g inales  deber& exhibirse d l 0  en el caso de que se - 
otorgue a l   c A d i t o ) ,  indicando  datos  del  registro PrLbli- 
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co de: 
- Escritura c o n s t i t u t i v a  y, en su  caso de las  que l a  forman 

- Escritura de propiedad de inmuebles. 
- Poderes  notariales,   especialmente para  suscripcidn de ti- 

t u l o s  de cr6dito .  de los   representantes  de l a  s o l i c i t a n t e .  

19.  Anexar, requis i tadas ,   ta r j e tas   para   reg is t ro  de f irmas - 
autorizadas,  que se  proporcionar4n con e s t a   s o l i c i t u d .  

X). Firma de l a   s o l i c i t u d ,  con antefirma. 
21. Observaciones de l a  inst i tucidn  f inanciera .  

VII. 3OCUYETJTACION ADICIONAL DE A C U E R X  COH EL CAPITAL - 
CONTABLE. 

- Para s o l i c i t u d e s  de crCdito de empresas de capital conta- 
ble has por 8 1,000,000.00 no se   requiere .  

- Para s o l i c i t u d e s  de c r l d i t o  de empresas cuyo c a p i t a l  - 
contable  se  encuentra en un rango de S 1,000,000.00 a - 
5,000,000,00 deber4  anexarse: 

a)  Estados  financieros.-  ( Balance,  Estados de Resultados y 

Estado de costos  de produccidn y ventas) de los llltimos 
tres  e jercicios,   dictaminaaos  por  contador  pitbl ico  inde- 
pendiente ,   los   del   dl t imo  e jerc ic io   deber& acompafIarse 
de r e l a c i o n e s   a n a l i t i c a s  de l o s  ealdos m& importantes. 

b)  Estado8  nnancieroe  a l a   f e c h a  mis rec iente   pos ib le ,  pos- 
t e r i o r  a l a  de l   c ie r re   de l   Ut imo  e j e rc i c io ,   inc luyendo 
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r e l a c i o n e s   a n a l i t i c a s  de principales  saldos.  
c )  Estados Proforma. (Balance,  Estados de Resultados y Esta- 

dos de Costo de produccidn y Ventas,  para cada uno de l o a  
aiios en que estarfan  v igentes  los crdditos  que s o l i c i t a n .  

d) Preeupuesto de c a j a  para e l  mismo lapso. 
Los documentos que a e   s o l i c i r e n  en los punto6 b ) ,  c ) ,  y 

d) deber&  presentarse  suscritos p o r  e l   pr incipal   funcio-  
nario de l a  empresa y su  contador. 
- Psra  so l i c i tudes  de empresas cuyo caoi ta l   contable   see  

superior a S 5,000,000.80 anexar edemas e s t a  documenta- 
cidn: 

a) Estudio de  mercado y tendencia que se   es t ima  tendrh  sus  
ingresos en l o s  prdximos moa.  Informacidn  sobre produc- 
cidn  nacional,  irnportacidn y exportacibn de l o s   a r t i c u l o s  
que fabrica .   (datos  de l o s  dltimos d o s )  

b) hterminaci6n  del  punto  de e q u i l i b r i o  econdmico en l e s  fu- 
turas condiciones de operacibn. 

22. Lugar y fecha. 

4.5.2 VISITA PREVIA AL NEGOCIO 

En forma previa e l  otorgamiento de un prdatamo de e s t a  na- 
turaleza y con el ob je to  de percatarse de la  s i tuacidn que - 
guarda l a  empresa que se   pre tende   f inanc iar ,   resul ta   per t ines  
t e  practicar una visita ocular  al  negocio,  con e l   o b j e t o  de - 
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de confirmar, en lo   pos ib le   los   datos   acentados  en l a  s o l i -  
c i tud  y formarse un j u i c i o  mis completo de l a  bondad d e l  su- 
j e t o  del crhdito.  

El resultado de d i c h a   v i s i t a ,  e s  recomendable que se haga 
constar  en un informe, procurando emit ir  una opinidn  rszona- 
da sobre  los  s iguientes  aspectos:  

. -  Feche y hora de l a  visita 

- Forma como se  encuentra  organizado e l  negocio 
- Ju ic io   sobre   l a  capacidad de sus  administradores y d i r e c t i -  

4 

vo S 

- Antiguedad  de sus  administradores en e l  manejo del  negocio 
- Informacidn  recabada  sobre l a  solvencia  moral de sus admi- 

n i s t radores  
- Estado que  guarda l a  maquinaria e instalaciones  (Antiguas,  

modernas, obsoletas ,  etc. ) 
- Opinidn sobre e l  negocio, comparado con o t r o s   s i m i l a r e s  
- Aceptacibn de sus productos en e l  mercado ( P r e f e r e n c i a l ,  - 

bueno, malo etc . )  
- Ident i f i cac idn  de problemas de t i p o  f i s c a l  o laboral .  Eh - 

caso de  que s e   d e t e c t e   e s t a . s i t u a c i b n ,   c i t a r  las causas - 
que l a  originaron 

- Ausctittacibn de si  l o s   t e r r e n o s  y edif ic ios   fueron  reporta-  
dos a su va l o r  r e a l ,   i n f l a d o s  o ba jos  

- Potencial idad de l a  empresa para hacer   f rente  A l a  l iquida- 
cidn de indemnieaciones,   s in  per juicio de l o a  d e d s  acree- 

I 
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dores, en caso de que e l  negocio se paralizara o tuviera que 
moderniearse l a  maquinaria 
- 1nformaci6n  adicional que se  considere  pertinente  aportar 

para  formarse un j u i c i o  m68 completo de l a  empresa que se  
pretende  refaccionar. 

4.5.3 ESTUDIO DEL SOLICITANTE 

a )  i)E LA PERSONA 

La persona  del   sol ic i tante   es  de suina importancia;  sobre 
e l l a   r a d i c a  y e s t 4  subordinada l a  marcha y futuro  del nego- 
cio.  S i  la persona e s  prudente, h6bil  y emprendedora, e l  fu- 
turo  del  negocio en condiciones  normales  ser4 alegueno, s i ,  - 
por e l   contrmio ,   es   a r r ieegada ,   torpe  y falta de deciosiones 
e l  negocio puede marchar por  malos  derroteros.  Por  eso 03 - 
anslisis de l a  personalidad del s o l i c i t a n t e   e s   v i t a l ,  pues 
e l   c r 6 d i t o  no se  concede a l  BALANCE, sino a l  hombre y, con- 

secuentemente, a l  negocio. 
La experiencia  e8  otro de lo importante a considerar, si 

e l   s o l i c i t a n t e   e s t 4  respaldado  por  una b r i l l a n t e  experien- 
c i a  de var ios  &os  en e l  a.ctual  negocio y Otro similar, e s  
una pnaeta  concluyente de  que se puede confiar en 61  para e l  
presente o futuro  negocio. 

Otros aspectos a considerar son: la. i n i c i a t i v e ,   l a  habi- 
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l i d &  y l a  prudencia. 

b )  DEL NEGOCIO 

La antiguedad del  negocio  es de no poca importancia e l a  
hora de i n i c i a r  una so l i c i tud  de crhdito. S i  e l  comerciante 
viene  dedicandoce  a l l e v a r  su  negocio  desde  hace muohos Bi108, 

habiendo pasado airosamente  por momentos coyunturales d i f < c i -  

l e e ,   e s  prueba  concluyente de o ~ e  el negocio  est6  sentado so- 

bre  sdlida  base. Estos &os l e  h a b r b  dado una c l i e n t e l a  adip i 

t a  y ser6 conocido  dentro d e l  ramo de  que s e   t r a t e ,  a l  con- 
t r a r i o  de  un negocio de rec iente   in ic iac idn.  

Es e l  xegocio  prdspero como consecuencia de una direc- 
cidn  afortnnada? 

No e s  l o  mismo pres tar  a un negocio cuyo crecimiento  es  
constante y que goza de pres t ig io  en l a  pleea, que hacerlo 
a otro que, debido a una mala orientecidn y/o administraci6n 
no e610 no e s  proepero,  sino  que, ademhe, declina. En e s t e  - 
6ltimo caso habr8. que abstenerse de todo t r a t o ,   p u e w s i  l o  

firma no est4 bidn  organizada, a l   c d d i t o ,  en caso de s e r  - 
concedido, l e j o s  de s o l u c i o n q  los problemas  econ6micos de - 
l a  misma, vendrh a aportar nuevo8 gastoe en forma de comisio- 
nes  e  intereses,  aparte  del  consiguiente  incremento en e l  pa- 
sivo de un negocio de esta  indole mal administrado. 

De igual importancia e s  la consideracidn  del ramo del ne- 
gocio a que se dedique e l   s o l i c i t e n t e .  Puee  banqueros pruden_ 
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t e s  8610  prestarian a un comerciante que s e  dedique  a un negg 
c i o  cuyos art iculos  sean  altamente conaumidos y tengan  buena 
demanda. Hay tambidn ramas de c i e r t a   e s t a b i l i d a d  y seguridad 
mientras   otros  son arriesgados  e  inseguros. El banquero  cono- 
ce  por  experiencie  cuales son l e s  remas comerciales m4s inse-  
guras y que mas devoluciones  tienen, algunos tendr4n  sus  pro- 
pias e s t a d í s t i c a s .  

4.6 MORALIDAD DEL SOLICITANTE 

La eituacidn mbral  y econdmica  de un s o l i c i t a n t e  de cr6di-  
t o  desde e l  punto  de vista d e l   b a n c o ,   e s   l a  buena reputacidn 
de que g o ~ a  en l e  persona,  tanto en e l  medio en e l  que s e  de? 

senvuelve  en BU vida privada, como en l o s   c f r c u l o s  en l o s  que 
se   desarro l la  8u actividad comercial. 

No a610  es  indispensable una persona como su je to   de l   c r6 -  
d i t 0  por  poseer  bienes que  en forma mater ia l   garsnt iza   e l  - 
crddi to   so l i c i tado ,   s ino  que debe tenerse  en cuenta que l l e -  
ve una vida razonablemente  orientada; que se  conosca como - 
persone  con  sentido de responsabilidad y que sea  cumplida en 
sus compromisos. 

, 
I 

I 

Este   aspecto   es  inuy importente para decidir  sobre le so- I 

l i c i t u d  de wi cr6di to ,  ya que los bancos  tienen  fuentes de I 

informacidn que permiten  tener al ala los expedientes de ca- l 

da c l i e n t e .  Decimos  que e s  muy importante, por que cuando - I 

I 
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se t i e n e  e l  antecedente de una demanda, por  ejemplot da mucho 
de que pensar ya que  puede provenir  por  falta de  pago, por l o  
que es   necesar io  tomar l e s  preceusiones  debidas en es tos  ca- 
eos y s o l i c i t u d  de inmediato l a  aclaracibn. 

4.7. ANALISIS FINAMCIERO DEL CREDIT0 

Las fuentes de informacidn  pare e fec tos  de analisis de l  - 
credit0 deber& ser  esencialmente el Balmce  General y e l  Es- 
tado de Perdidas y ganancias. E l  prmero  eeiiala l a  poeicidn 
f inanc iera  de un negocio e l   f i n a l i z a r   e l  periodo  contable, y 

e l  segundo determina  cual  fue e l  reeultedo de l a 6  operacio- 
nes o productividad  del  negocio  durante e l  mismo periodo. 
Sin embargo existen o t r o s  Estaaos  Financieroe como son: E l  

Eetado de utilidades  retenidad,  Estado de costo de produc- 
cidn y vents;  pero  viendo l a  importancia que toman l o s  Esta- 
dos Financieros que primeramente se  mencionaron (Balance - 
General y Estado de aesultados),   es a ellos  8 los que prin- 
cipalmente  ae  evoca el   s iguiente  estudio.  

Los Estados  Financieros y gu esamen s u p e r f i c i a l  sdlo sefia- 
l a n   n h e r o e  frios que se   re f ieren  8 hechos que conciernen a 
un negocio,  por t a l  motivo y en raedn de conocer la importan- 
c i a  y e l   s i g n i f i c a d o  de las c i f ras ,   e s   necesar io  s i m p l i f i c a r  

y cuantificar  sus  relaciones. 
Por l o   t a n t o ,  para  evaluar adecuadamente los   resul tados  

P 
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obtenidos por  la  administracibn y opinar  correetamente acer- 
ca de las  condiciones  financieras de un negocio, es necesario 
llavar  acabo el analisis  de los estados financieros. El desa- 
rrollo  de  este  trabajo  sera  tretado  posteriormente, es decir, 
primeramente se dar6 una explicacibn del sipificedo de  estas 
fuentes  de informacibn. 

Por  consecuencia, los Estados  Financieros son los documen- 
tos que muestran  cuantitativamente ya sea  en  forma  general - 
o parcial, cuales son los resultados obtenidos,  el desarrollo 
y la  situacidn  financiera  de un negocio, por o t r a  parte  el - 
origen y la  aplicacidn  de  los  recursos empleados  para reali- 
zar un negocio o cubrir un objetivo. 

? 

EL BALANCE GENEBAL. Tiene por  objetivo  dentro de urna limA 
tacioncs, el  de  rendir un claro  informe a las partes intere- 
sadas en la empresa, sobre los resultados  obtenidos  en  las - 
operaciones, y as€ mismo  indicar su situacidn  financiera  en 
un momento determinado. 

En el tema que estamos  tratando, es precisamente  el anal& 
ais de los estados  financieros, el  que  permite al ejecutivo , 
de credit0 el  poder  otorgar o negar up credit0  al solicitan- 
te, ya que  mediante  el  conocimiento  de la situacidn econbmi- 
ca y productiva  de la empresa se establecen las condiciones 
de pago y 88 obtienen las garantias que  se juzgan adecuadas. 

Por lo tanto, le situaci6n  financiera  de un negocio se ag 
vierte por  medio  de la relacidn  que  haya entre los  bienes y 
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derechos que formen su activo y l as   ob l igac iones  y deudas - 
que forman su  pasivo; p a r a  mayor claridad,  supongamos dos n e  
gocios que t ienen  los  s iguientes  Activos y Pesivos: 

(1) BALANCE GENERAL (2) BALANCE GEI'iERM 

Activo........% 1 O00 O00  Activo..........$ 1000000 
Pas i vo . . . . . . . .  200 O00 Pasivo . . . . . . . . . .  900000 
Capital.......$ 800 O00 Capital.........$  100000 

Jin e l  primero, l a  s i tuacidn  f inanciera   es  mucho m6s fzvora-- 
b le  que en e l  segundo, ya que e l   ac t ivo   garant iza  ampliamen- 
te   e l   valor   del   pasivo;   mientras  que en e l  segundo* se  ten-- 
d r i a  que r e a l i z a r   e l   a c t i v o ,  a veces a menos del  Costo, nara 

poder l iquidar   e l   pasivo,  y quiza no totalmente. 

m cuanto a su forma de presentacibn,  los  balances pueden 
presentarse en cualquiera de l a s  formas  tradicionalee, l a  -- 
llamade q9Forma de Cuenta" u "Horizontal" o en "Forma de Re-- 
porte" o "Vertical-.  

l a  primera que e s  l a  m6s conocida, las cuentas de sal- 
do deudor o sea l e s  del  activo,  se  presentan en e l  lado  iz-- 
quierdo del  estado, y las   acreedoras ,  o sean las del  pasivo 
y c a p i t a l ,  en e l  lado  derecho.de1 mismo. La llamada  fonna de 
reporte,  presenta  el  pasivo  debajo  del  activo y a l  capital - 
debe jo  del  pasivo. 

EL ESTADO DE F'EIIDIDAS Y GANANCIAS. Tambien llamado estado - 
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de resultados,  es  considerado e l  segundo de los estados fi- 
nanc ieros   bh icos  y muestra e l   t o t a l  de l o s  ingresos y egre- 
80s de los productos o gastos, BU diferencia que e s   e l  resu- 
tado  obtenido puede s e r  acreedora cuando r e f l e j a   u t i l i d a d ,  o 
deudora cuando se haya tenido  perdida. 

Por l o  tanto ,  con base en los eetaaos  financieros,  se  evg 
ldan a t r a v h   d e l  metodo  de razones y a traves d e l  metodo  de 
porcientos   integrales ,  los siguientes  aspectos que s e   e s t i -  
man bisic2s en todo  otorgamiento de crbdito :  

A) METODO  DE RAZONES 

1) INDICE DE SOLVENCIA 

E l  indice de solvencia  establece l a  relacibn que ex is te  - 
entre los act ivos  y pasivos  circulantem. Su signif icado  es  - 
re la t ivo ,  dada l a  comparacidn que  puedan tener  esos dos gru- 

pos del  balance,  toda voz que se  considera a l o s  activos - 
circulantes  con e l  mismo grado de liquidez. 

Eh general ,   entre mayor sea  este  fndice,  puede decfrse - 
que los acreedores a corto  plazo  tienen mayor proteccibn. - 
Tradicionalmente seha aceptado. que  una re lac i6n de dos por - 
uno, r e s u l t a   s a t i s f a c t o r i a  pues equivale a fos unidades de 
activo  por una de pasivo  circulante. 

Este fndice se obtiene mediante la siguiente formula: 
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I N D I C E   D E  SOLV-CIA= ACTIVO  CIRCULANTE 

PASIVO  CIRCULANTE 

2). I N D I C E  DE LIQUIDEZ 

Al indice  de  liquidez  tambien  se  le  denomina "Prueba seve 
ran o "Prueba  de Acido"  y  se bass  en que no  todos  loa aCti- 
VOB circulantes  tienen el miamo grado  de  liquidez; es decir, 
hay activos  circulantes  cuya  disponibilidad es mayor al de - 
otros. Por lo mismo y siendo los inventarios,  geniricemente 
hablando,  bienes que tienen  que  venderse  antes  de convertir- 
se en efectivo, para  efectos  de  este  indice se reetan los - 
activos  circulantes y de  tal  manera  que este quede  integrado 
por la8  partidas m& facilmente  convertibles  en dinero. 

EL indice  en  comentario  indica el grado  de proteccfh que 
tienen los acreedores a corto plazo, considerendose que una 

proporcidn de uno a uno,  es bastante buena. 

La  formula que  se use p:ma obtener este fndice es: 

3)  RAZON DE ENDEUDAMIENTO 

La rezdn de  endeudamiento se determina  mediante la compa- 
racidn  del  capital  contable  con  el  pasivo  total y mide el - 
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grado de endeudemiento que t iene  l a  empresa con terceros  o - 
l a  intervencidm que han tenido l o s  acreedores en e l  negocio, 
situacidn que debe valorarse en todo otorgamiento de credit0 

La f6rmula que se  uaa  para  obtener  esta rs.zdn,  es1 

RAZOi.1 D E   ~ D E U D A M I ~ T O =  -----"" PASIVO TOTAL 

CAPITAL CONTABLE 

Se considera que una p r o p o r c i h  de uno a uno, puede ser  - 
aceptable e indica que e x i s t e  un peso de capi ta l  propio ?or 
o t r o  de capi te l   a j eno ,  a b  cuando e s t a  proporcidn debe ponds 
rarse  en funcidn  del g i r o  de la empresa que se   t rate .  

4) I N D I C E   D E  PRODUCTIVIDAD 

Eb tdrminos  generales, e l   i n d i c e  de productividad, mues-- 
t r a  l a  redituabilidad  del  negocio  mediante l a  comparacidn de 
BUS resultados. 

La fdrmtda que se  utilsze  pare  obtener  este  fndice,  es:  

I N D I C E  DE PRODUCTIV1DAI)r ----------- U T I L I D A D  NETA 

CAPITAL CONTABLE 

Este  indice debe valorarse comparandose el porcentaje o b  

tenido con los que se  estimen  normales en g i r o s  s imi lares   a l  
de l  negocio, ein descartar los efectos   f inancieros  y econ6mL 

cos imporantes en e l  momento que se  efectde. 
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5)  WON DE PRO!TECCION AL PASIVO TOTAL O T A M B I m  LLAMADA 
INDEPENDEnCIA  FINANCIERA 

El raemltado de e s t a  raz6n  nos mueetra l a  protecci6n o - 
garantia que o f rece   e l   capi ta l   contab le  de l a  empresa a los 
acreadores  tonto  a  corto como a l a r g o  plazo, pudiendoae tam- 
bien  determinar que tan comprometida se  encuentra l a  empresa 
con sus acreedoree. 

Se obtiene mediante l a  f6rmular 

I N D E P m D m C I A   F I N M C f E R h  ----"------ CAPITAL  CONTABLE 

PASIVO  TOTAL 

6) RAZOH DE ROTACIOH DE  INVENTAFUOS 

N o s  muestra l a  rotacidn de inventario8 que se  tienen en e l  

aiio. 

Se obtiene mediante l a   f 6 n m l a :  

ROTACION DE. INVENTARIOS= ------ V M T A S  NETAS 

INVMTARIOS 

7 )  BOTACIOIQ DE CUENTAS  POR COBRAR: 
Esta razdn nos  permite  determinar l a  e f i c i e n c i a  de l o s  - 

cobroa al comparar l o s  resultados con l a  p o l f t i c a  de crddito 

c 
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seguida por l a  empresa. 

Esta  rae6n  se  obtiene mediante l a  f6nmile: 

ROTACION DE CUENTAS POR COBRAR= --- VENTAS NETAS 

CUENTAS POR COBRAR 

B) METODO DE PBRCIENTOS INTEGRALES 
Nos permite  determinar que porcentaje guarda cada uno de 

los elementos que integran  al  Estado de Resultados, con res-  
pecto el t o t a l  de las  ventas  netas,   para que  comparando es tos  
porcentajes con los obtenidos en otras empresas del mismo ra-  

mo y las es tadfe t i cas   a l   respec to  proporcinadas por e l  Banco 
de M6xico y Nacional  Financiera, podamos establecer si los - 
resultados  obtenidos son los adecuados para  este t i p o  de em- 
presas. 
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V.. CASO PRACTICO 

Hemos conaiderado 
caso prdctico, donde 

necesario  incluir en este  trabajo un e 
86 puedan  ampliar y explicar d a  obje- 

tivamente  loa  aspectos de adlieie financiero  para  el otor- 
gamiento de crdditoe  refaccionarioe,  mencionados entorior- 
mente 

Et caao  prdctico  presentado en este  trabajo ee ihtagrar8 
con una sencilla  evaluaci6n  del  proyecto por la empresa, pg 
ra que posteriormente ya habiendose  decidido la inverei6n - 
en  activos fijos, ee solicite el financimiento de la inst& 
tucidn de  cr4dito. 

Posteriormente  presentaremoe lo8 procedimientoe que ei- 
gue dicha institucidn para poder  determinar la posici6n f& 
nanciera  del  solicitante y si eat$  en poeicidn de cubrir - 
adecuadamente el crddito  solicitado,  adem48 se presentaran 

loa docmentoe que neceeita  elaborar  el solicitante. 

EVALUACIOIO DEL PROYECTO 

Una de las  tareas nuis importentee de la ad~iniatracidn - 
financiera  es el andlieis de los proyectos de inveraidn, a 
fin de 10- el  ueo 6ptim0 de los fondos do que diepone - 
una  empresa determinada. Todas  las eEprescre ee enfrentan - 
con  inversiones  potencialmente  atractivas,  para 180 cuales 
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l o s   r e c u r ~ o s  algpnas de las vece8 son e8caaoe. Da e s t e  modo 

eees  oportunidades de inversi6n frente  a eeos recur808 1 b A  

tadoe imponen l a  necesidad de eetablecer   cr i ter ios  de eva- 

luaci6n que se- d t i l e e  para seleccionar  le.   mejor  alternati  

va entre varios proyecto8 de invereidn. 

La seleccibn de alternativa8  conetituye una de les res-- 
ponaabilidades mi48 importantes de loa   e jecut ivos  de  cual- 

quier  empresa.  Frecuentemente l a  realiwrci6n de  un proyecto 

implica l a  psrt ic ipacidn de varios departamentoe,  por ejem- 

plo, una anpliaci6n de las insta lacionee puede inc lu i r  a - 
loa  departamentos de producci6n,  ventae,  estudios de merca- 

doe y fIlI6U.88. 

A n i v e l  empresa, l a  importancia de lo6  proyectos de in- 
verei6n e s  tal, que eS (Ixito  de l a s  operaciones noreoles se 

apoya principalmente en la8 u t i l i dades  que genere cada  pro 

yecto. Bn otras  palabras, loa  resultadoe f-cteros que - 
presente una empresa  dependen  de su  habilidad  para  escoger 

l ea   me~oree   a l t e rna t i va s  de inversi6n. 
La empresa 'WJMUNJAm S.A., cuya  act iv idad  es  l a  produc- 

ci6n  de  concentrados de jugoe,  nectars8 y rerreacos embote- 

l lados,   deaea  subst i tu ir  ma equipo de congelacidn y r e f i r e  
raci6n especial i sado para e l  alrecenamiento a granel   del  - 
producto. La maquinaria que se   quiere   subst i tu ir   se   insta l6  
cuando se construyd l a  fabrica  hace 14 afios, por l o  que di 

cha maquinaria ya se encuentra  obmoleta y depreciad. en su 
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total idad,  aeimiemo, ee l e   t en ido  que hacer  reparacio- 

nee frecuentemente,  debido a eeto  e8  por l o  que l a  empreea 

ha decidido  eubetituir  w maqurnaria. El equipo  nuevo que - 
ee requiere y se  desea  adquirir  ee 156s moderno, m8e rapid0 

y ofrece  ciertoe ahorros a l a  empreea en l o  referente a ma 
no de obra,  tiempo,  energfa,  etc.;  adede de que hace u t i l i  

zable e l  bagazo  de l oe   c i t r i coe  que e s  el reeultado  del  pro 

ceso, como allmento  para e l  ganado, e l  cual  ee puede vender 

a buen precio en e l  mercado loca l .  

La inversi6n en eete  equipo e s  de l  orden  de loe  1 3  millo 
nee de pesos  (por  citar una cantidad  obeoleta),  siendo e l  - 
mdtodo  de ahorroe neto8 en e f e c t i v o ,   e l  prlmero u t i l i zado  - 
para  evaluar  eete  proyecto, el cual  se  baaa en l a   u t i l i d a d  

neta  adicional  que se  obtendrd deepuh  de deducirle  deprz 

ciaciones e Impuestos. En eete  caso e l  valor  aproximado  de 

l o s  ahorros neto8 en e fec t i vo   e s  de $2 250 000.00 anualee, 

entendiendo como ahorros netos ,  no s o l o   l o s  ahorros de mano 

de obra,  materia  prima,  energía,  etc., sino tembidn l o s  be 

neficioe que ee  obtengan de l a   v e n t a  de loe  productos  deri- 

vadoe de l a  u t i l i zac i6n  de la .nueva  maqulgaria, como l o  son 
en eete  caso, e l  b a g a o  de l a  c6ecara de f ru ta .  

La nueva  maquinaria t e n e d  un sistema de depreciacidn en 
l i nea   r ec ta  que e s  e l  miamo que tuvo e l   a n t e r i o r ,  adem& de 
que l a  antigua  maquinaria ee vender4 a otra  emproma en -- 
$1 000 oO0.00 

Loe ahorros  netos  en  efectivo con m e  respect ivas  díamía 

P 
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nucianee e e r b  los   e iguienteer  

- nhorros netoe anuales 1; 2 250 O00 

- Henos depreciaci6n ( 1 3  millones-15  Woe) Bb6 660 

- Uti l idad  adic ional   antes  de irpuestoa 1 363  340 

- henos Impuesto d e l  4*  581 003 

- Uti l idad   ne ta   ad ic iona l  802 337 

La depreciaci6n de l a  maquinaria  fue  calculada con basa en 

em matodo  de l i nea   r ec ta  que ea e l  autoricado en nuestro - 
pafe y se  obtiene  dividiendo l a  inverei6n  entre  los -os - 
que ee l e  estimen de v ida  a l  equipo, en eete  caso ea de 15 
aflos, debido a l o  costoso  del  equipo J a l a  inetalacidn - 
de e s t e .  

A l  r e s t a r l e  a l o s  ahorros netos  anuales  la   depreciacidn,  0 1  

tenemoe l a  ut i l idad  adic ional   antes  de impuesto,  para que - 
despude de disminuirle l o s  impuestos sobre l a  renta,  calcu- 

lando que ser& de un 4H Begtin l a  tarifa de l a  Ley de l  

puesto Sobre l a  Renta, obtengamos l a  uti l idad  neta  adicio- 

n a l  que en e s t e  caao e s  l o  suficientemente  atractiva  para - 
l a  empreaa. 

Otro  m6todo para evaluar l a  a l ternat iva  de comprar e l  - 
nuevo  equipo,  rue e l  adtodo de periodo de recuperac ih  de - 
l a  inversi6n, cuyo objet ivo   pr incipal   es   determinar   e l  ndqz 
ro  de afios que ser&  requeridoa  para  recuperar l a  inversí6n 
a d d s  de  que no6 s i r r e  como crl tor io   adic ional   para   e legir  
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entre varias a l t e rna t i r s e  que presenten  ieplales  perspecti- 

vae de rentabi l idad y riesgo. 
B1 periodo de recuperacidn do l a  inversidn ee obtiene como 

sigue : 

Que en este   caso  ser ia :  

Considerando  eete  resultado  suficientemente  atractivo  para 

los   invereioniatae  de l a  empreas, como podrd haber observa- 

do l a  intersib  neta  requerida  disrintiyd  en un r i l l6n  de pz 
so6 debido a que CODO ja indicamos  anteriormente, l a  anti- 

gua maquinaria  se render8 a o tra  empresa en esa  cantidad. 

A continuacion l a  empresa proceded a s o l i c i t a r   e l   p r h -  

tamo a l a  ins t i tuc ibn  de crddito, l a  c u a l   l l e v a d  a  cabo - 
ciertos  procedimientos  para BU es tadio.  

PROCBDIMI~TO QUE SIGUB LA INSTI'I!UCI6R DE CRBDITO 

Los procedímientos que eigne l a   i n s t i t u c i 6 n  de cr6dito - 
para  determinar l a  posibil idad  del   crddito 8OliCitadO prin- 

cipian cuando e l   c l i ente   (persona   f fe ica  o mora l )  entregan 
a l  funcionario de ~ s r  Gatamth que este  tratando l a  opera 

c i h ,  l a  so l i c i tud ,  l a  cual debera ir acorpatíada ir acorpa- 
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nada por e1  Balance General, Botado de ResUlt.dO8, y dema6 

estado6 y documentos requerid88  por l a  ins t l tuc i6n l  que no 
tengan una antiguedad de seis meses.   (hexoa B) 

Despues de entregdoe  108 documentoe  necebBCioa, l a  íne- 
t l tud i6n  de cr4dito se evocare a l a  inveetigaci6nl analieif~ 

e  interpretaci6n  de los  eetados  financieros  p~e8entadOS 3 

l a  veracidad de l a  inrormaci6n  contenida en l a  so l i c i tud .  - 
Loa procedLmientos que eiguen l a s   i ne t i tuc ionee  de cr6dlto 

en l a   p r a c t i c a  y en un aspecto  interno  se puede dividir a 

grandas raegoe  en  tree  etapas que son: 

1. Presentacl6n de l a  informsci6n 

Bata presentaci6n de la  operaci6n de crddito e s  e l g  

borada y l l evada  a cabo  por e l  funcionario de l a   in^ 
tittac16n, l a  cual ser4 d ir ig ida  al departamento de - 
anPl i s ie  de cr6dito. 

2. EetUdlO de los  eetados  f inancieroe 
E l  es tudio  de los  estaaoe  r inancieros  del  solicitan 

te por e l  departamento de crgdito, se nace para cono- 

cer  l a  eltuacb6n  financiera de l a  empresa y eeguridad 

de l a  operaci6n. 

3. Preaentacidn de los   resu l tedos   de l   ee tud io  a l  cornit4 
de cr4dito  para BU aecls l6n y aprobaci6n. 
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- ACTIVO 

ACTlVO CIRCULANTE 

Efectivo 
Documentos por  cobrar 

Invantarioa 
Productoe  terminados 8 31Y b94 
Production en  proceso 2'1 29b 
bPaterias primas 149 433 
FsvaRes y empaques 1 432 669 
Reraccuonee 1r)t 21b 

I 

art iculoe  d iversoe 

Suma e l  ac t i vo   c i rcu lante  

ProDiedades planta Y esuiDo(netoe) 

Terreno y e d i f i c i o  9 699 314 
kaquinaria y equipo lo 837 19 828 156 
Otro a c t i v o  134 384 
P a g o s  anticipados y gastos  preoperstlv.  916 320 
Suma e l  Activo 33 773  566 

PASIVO E INVERSIONES XU? LOS ACCIONISTAS 

PASIVO CIRCULANTE 

Proveedores 476 358 
Acreedores  dlversoe 4 067 036 
Impuestos  por  pagar 177  916 

Suma e l  Pasivo A 671 110 
INVERSIONES DE LOS ACCIONISTAS 

Capita l   socis1  75 000 O00 
Heosrva l e e a l  9 '142 
beserve dt. reinvers i6n 185 100 
Ut i l idad   de l  e j e r .  al 31 d ic .  

de 1988 
'O7 514 28 102 256 

Suua pasivo e inversiones de 
los acc ion i s tas  232 273 2% 

""" 
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Anexo B 

ESTADO DE RESULTADOS POR EL PEIiIOXJ DEII 

lo. UE WEIrO AL 31 D€ DICIE"? DE 1988 

Ventas Netas  

Costo de Ventes 

UTILIDAD BFtUTA 

Gaetos de Venta y Administreci6n 

Otros Gaetos  

14  517  325 

9 868 4'16 

4 648 889 

1 138 981 

3 509 906 
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ETAPA 1 

I)tepuds de que al l'uncionario se le han entregado la so 
licitud, los estados financieros y d e d a  relaciones neceea- 

rías  para  el  estudio  del credito,  primeramente procedera a 
elaborar una forma llaPlada autoricaci6n especial de credito 

(anexo 11, el  cual el runcionario investigar6 y hard cone 
tar en  el  encabezado l a  sucursal o instrtuci6n la cual na - 
dado l a  iniciativa de  este  crddito, en que fecna, el  nombre 
del solicltente, actividad, tipo de  interes,  importe, tipo 
de  prdetamo,  etc.,posteriormente investigar6 y determinara 

los  riesgos  tanto de l a  empresa por si misma, como por  el - 
grupo de  empresas a que pertenece y roman un -PO, en cg 
so de que lo nubiere, con le propia institucidn o con  otras 
instituciones  del sistema. 

ETAPA 2 

Despues de que el funcionario de crddito ha formulado y 

completado la  forma anterior y no. habiendo encontrado n i n m  
inconveniente en &ate, proceder4 a presentar la operaci6n y 
a enviar  todoe los documentos del solicitaate Junto  con la 
autorizacidn  especial de  crddito, por medio de  corresponde^ 
cia  interna al aepartmento de anelieia de cr6dito. 

El departamento  de andlieis deepuee de tener  toda la 43, 

P 
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formaci6n n e c e s a r i a   d e l   c r i d i t o   s o l i c i t a d o ,  la turna a SUB 

a n a l l s t a s  para su estudio,   mientras que por  otr&  parte t o e  

rb  l o s   d a t o s  de l a  aociedad, l o s   e d i f i c i o s ,   t e r r e n o s ,   e t c . ,  

para comnicdrsele  al departamento l e e l  o departamento que 

se encargue de i n v e s t i g a r   e n   e l   r e g i s t r o   p d b l i c o  de l a  pro 

piedad de dichos  bienes,  8 que nombre est&,  y s i  no se el! 
cuentran  gravados por elguna o t r a  pereona o inet i tucidn -- 
(Anexo ?). 

E l  estudio que hace e l   a n a l i s t e   d e l  c r e d i t 0  con base en 
los   es tados   f inancieros ,   se   realazan  en  base  a e l  metodo de 

razones y e l  metodo  de porcientos   integrales .  

AntSlisie R base de ranones: 

El mitodo de razones Ae u t i l i z a  en las  i n s t i t u c i o n e s  de c r i  
dito ,   pr incipalmente ,  para determinar l a  capacidad de pago, 

so lvenc ia ,   e t c .  Para que de esta manera podamos determlnar 
de una . f o r m  rapid& la  s i tuac i6n   f inanc isrn  de l a  emprtsa y 

la seguridad de 1~ recuperacidn  del   cridito.  
A continuacidn  se  explicexan  los  resultadoe de las razones 
obtenidas: 

a) WDICZ DE SOLVENCIA 

ACTIVO CIRCULANl'E 3,1 Bg4 2.38 
PASIVO CIRCULAATE 671 
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Q(UU@WOZACOQ)(N IESWECOAQ DIE CRIEDOU@ 
(OP.  APRODADA DENTRO DE FAC. POR OCRCNTE, SUBOLRENTE O EJECUTIVO) 

I PLAZO I TASA INTERES I COYISION I 

I -- """""_ I I I 
I I 

I "- I I 
I I 

I T O T A L  DOLARES 

I CON  ARRENDADORA BANCOYLR S .  A .  DE C .   V .  

I I I 
IDESCRIBA  BREVEYENTE  LOS  ELEYENTOS DE JUICIO CON QUS CUENTA  AS1 I 
I C O Y 0  LA RAZON DE SU OTOROAYICNTO. PrBstamo refaccionario,  para I 
I refrigeracibn,  t a m b i b  d e  bodegas especializadas  uara  e1 e l -  l 
I - ~ f ~ g a - a - g a n s B - d s ~ " t r a g a n r - c t a ~ ~ - c t e -  I I naranJa 

compra de equipo,  ampliacibn de almacenes  de  congelacibn y 

I 
I FIRYA DC QUICN  AUTORIZA  LA  OPCR. FIRYA DE QUIEN REVISA I 



El resultado de eeta raedn no8 muestra la capacidad que tie 

la empreea  para  cubrir sue obligaciones a corto plaeo, sien 

do esta raedn de 2.38 pesos de activo circulante, para cu- 
brir cada peso de paeivo e corto plazo. Indice que meetra 
suficiente  cepacidad  tanto  para lor deds  acreedoree, como 

para la  propia inetitucidn que otorgar4 el  cr6dito. 

b) IRDEPERDENCIA F W M C L E M  

CAPITAL CONTARLE = 28 lo? 6.02 
PASIVO TOTAL 4 6-11 

El resultado de esta razdn noe muestra  la proteccidn o ga-- 

rantfa que ofrece el capital contable de la empreea a loa 
acreedoree  tanto  a corto como a  largo plaeo, pudi6ndoee te 
bi6n determinar que tan comprometida Be encuentra  la empre- 
sa con su8 acreedores. El resultado obtenido de 6.02 a u n o ,  

e 8  un fndlce bastante aceptable para l o s  acreedoree, moe-- 

trdndonos nuevamente que la empreea ee encuentra dirigida - 
completamente por aue propietarios. 

ACTIVO CIIHCOLAl'?TB - INVEIVTARIOS 1 210 - o.26 
PASIVO CIEICULAATE 4 671 

El raEultado obtenido de esta razdn no6 muestra que la em 
preea en  eee momento no se encuentra con suficiente activo 
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l iquido colco par8  cubrír en un momento dado y en BU t o ta l i -  

dad SUB obligaciones en e l   pas ivo   c i rcu lante ,  sin embargo - 
en e s t e   t i po  de empresas y a l a  fecha en  que e s t4  formulado 

e l  balance,  es  posible que haya  tenedo  necesidad de u t i l i -  

z a r  una fuerte  cantidad de dinero que se  encontraba en l a  

cuenta de e fec t i vo  (raa6n por l a   c u a l  baj6 t e n t o   e l  ímporte 

de este  cuenta),  debido a l a   l l egada  de l a  epoca de cosecha 

surgiendo l a  necesidad de  comprar meteria prima en cantidad 

su f i c i en te ,  para que l a  produccidn  no  ee  vea  inttrrtmpida - 
has ta  que l legue 16 nueva  estacidn de cosecha. S i n  embargo, 

e s t a  e s  s o l o  una supoeici6n  siendo  necesario  estudiar que 

var i ac iones   t i ene   l a  empresa en SUB cuentas de efect ivo,  - 
asf como baadndose  en otras  razones de empresas del  mismo - 
ramo. 

d) WOTACION DE CUElVTAS POR COBRAR 

CUgElTAS POR COBRAH 920 hETAS = 14 517 = 15.77:360= 23 días 

E l  resul tado de l a  rotaci6n de cuentos  por  cobrer de  23 - 
dfas,  nos  permite  determinar l a  e f i c i enc ia  de l o s  cobros a l  

comparar l o s   r e su l t ados  con l a   p o l f t i c a  de crddito seguida 

por l a  empresa. En este  caso l a  p o l i t i c a  de l a  empresa en 
lo   referente  a cr6ditoe e s  de 3 semanas, es  decir,  de  21 - 
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dlas, por l o  que  podemos concluir  que la  e f i c i e n c i a  de l o s  
crdditos y l o s  cobros eB l o  wfic ientemente  edecooda para 

e s t a  empresa,  puesto que en  general e l  periods de cobro  en 

eEte  t ipo de compaflias e s  de un mes como mdxlmo. 

e )  ROTACION DE IAVENTAHIOS 

El resultado de  l a  r o t a c i 6 n  de inventarlos  muestra una r o t s  

c i6n de  un poco mds de una vez al  -o, pudikndose deber e s  
t o  a una sobreinverei6n  en  inventarlos a l o  que es  mas pos2 
b l e ,  que s e  deba a que e610 e x i s t a  una epoca  del aflo en que 
pueda abastecerse de materia p r i B a  para toda l a  producci6n 

anual. Este resultado  corrobora la  supoeici6n  presentada sn_ 
teriormente a la  explicacidn de l a  tercera  f6rmula  presenta 
da,  que fue l a  pueba de'l  gcido, donde se menciona e l  porque 
la empresa t e n i a  en ese momento muy poco e f e c t i v o ,  pudiendo 
se   haber   v is to  en  una s i t u a c i 6 n  de insolvencia.  

Anel is is   del   es tado de resultados  en  porcientoe  integrales:  

El   es tado de resul tados  s e  a n a l i z a  con base a l  metodo de 
porc ientos   in tegra les ,  p a r a  poder  determinar que porcentaje  

guarda cada uno de los elementos que l o  integran con respec  
t o  a l  t o t a l  que en e s t e   c a s o   s e r i a n  las ventas   netas ,  para 
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que  comparando estos  poroentaJes con loa  obtenidos  en  otras 

empresas de l  mismo ramo y l a s  es tad i s t i caa  a l  respecto pro- 

porcionadas  por e l  Banco  de kdxico y Nacional  Financiera, - 
podPmoe establecer si l o s  resultados  obtenidos son los ade- 

cuados  para este   t ipo de empresa, ademas dt  determinar que 

l o s  costos  y gastos e s t h  en proporci6n a l  volumen de  ven- 

tas  obtenido. En este  caso  los  resultados  obtenidos  de:  

Costo de mercancla  vendida b8$ 

1451325 - 100 
Yb48436 - X = 68% 

Utilidad  bruta 32p 

1 451 325 - 100 
4 648.889 - X = 32s 

U t i l i d a d   n e t a   2 m  

1 451  325 - 100 
2 90'1.689 - x = 2 w  

. 

por es te   t ipo  de empresas. 

Despuds de  que e l  departaniento de crddito ha analizado, 

interpretado,  determinado l a  a i tuaci6n  f inanciera  de la em 

presa y se  han elaborado l o s   d o c u e n t o s  ya mencionados, e l  

ana l i s ta  proceder6 a elaborar BU dictamen de credito,  en e l  
cual  inrormara de la manera mas breve  posible,  los  aepectoe 
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d a  importautee d e l  estudio  efectuado, asf como su  opiní6n 

general  de la empresa  en cueeti6n. 

DICTAMEN DEL CREDIT0 

Seccidn o Departamento: 
Nombre d e l   s o l i c i t a n t e :  

Domicilio:  

Actividad 

C r e d i t 0  

Naranja S.A. 

AV. Cuatro R h .  34 
san Luis  Potosi ,  S.L.P. 

Elaboraci6n de jugos 
c i t r í c o s  

La empresa investigada se encuentra inscrita en e l  Hegig 
t r o   P d b l i c o  de Comercio, ba jo  l a  partida OOOO. Se organíed 
l e e l m e n t e   e l  111 de enero de 1960, con duracien de 50 afIoe 
yc con un c a p i t a l   s o c i a l  de 15  O 0 0  000.00 mismo  que fue in- 
crementado a $ 25 O 0 0  000.00 e l  d i a  11 de febrero de 19.14. 

Tiene  por  objeto dedicarse a la  actividad  antes mencionada, 
en la que viene operando  con  buenos resultados  nnsta l a  - 
fecha. 
Eeta empreea se  encuentra  controlada por e l  senor Jose G a r -  

cia ,  mexicano, 45  atlo8 de edad y casado,   c l iente de ear8  - 
i n e t í t u c í 6 n .  
La   s í tuaci6n financiera de e s t a  empresa e8 muy e 6 l i d a  aun_ 

c 



. .  . .  

. .  

53 
" 

que no muy eatable  debido a l o s  c ic lo8  o períodos a que es 
te su j e ta  por l a  cosecha de l a  f ru ta  y l a  regibn, por l o  - 
que si se   nota   la   neces idad de que amplie sus  bodegas de  a& 

macenamiento rerrigeradas  para poder soportar m68 adecuada- 

mente esto8  c ic los .  

Las  razones  obtenidas  son en general  bastante  buenas, exceE 

tuando l a  prueba de $ciao,  debido a una apreciable  esca8ez 

en ese momento  de e fec t i vo  causad?  por l a  compra de l a  mate 

r i a  prima. ib general  se l e  t i ene  un buen concepto. 

Despues  de haberse reunido e l  Comite  de CrCdito y tenien 

do todos 10s datos y documentos necesarios  del  crddito a - 
tratar, proceded a determinar la   pos ib i l idad   de l   crdd i to  - 
con base a l a   c a l i f i c a c i 6 n  de b t e .  

Esta   cal i f icaci6n s e  hace con base en t r e s  Q.SpeCtO8 10s - 
cuales son : 

SEGUHIUD 

LIQUIDEZ 

C d " F 3 I ~ C I A  

Hefiridndoee la  seguridad a una correcta  estructura de cap2 

t a l ,   e l   a r r a i g o  que tenga l a  empresa  en e l  lugar, l a s   re fe -  
rencias ,   la   moral idad del so l i c i t an te ,   e t c .  

La l i qu id sc   s e   r e f i e re  a que e l   s o l i c i t a n t e  pueda pagar y 

- ."- .. ". - ". ". 
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soportar e l  preetamo que se   p ide.  

La  conveniencia  se  refiere  an provecho o u t i l i dad  que obtep 

gan de l a  operacidn  tanto e l  banco como e l  so l i c i tante ,   d4  

biendo  procurar que 6s ta  siempre  sea  recfproca. Con base a 

es ta   cal ir icacibr~  se   determina e l  monto de l  prestamo. 

lmepu4e  de haberse  autorizado 1~ operaci6n, en caso de 

que as1 se  decidiere por e l  cornit6 de crddito, 88 proceder& 

a formalizar  leelmente le. operacih,   l lenando l a  forma  de 
contrato de crddito  refaccionario e inscribiCndblo en e l  -- 
Registro  Ptiblico  secci6n  comercio. Para  con e s to  dar  por - 
terminados l o s  tramites y procedimientos que siguen l a s   i n e  

t i tuc iones  de cr6dito para e l  otorgmiento be e s t e   t i po  de 

prestamoe. 
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C O B C L D S I O R E S  

Siempre a existido  la  falta de recurso8 financieroe eufi-” 
cientes en una entidad para enfrentarse a  las necesidaaee - 
econ6micae  en el cumplimiento de sue objetivos, ya sean d q  

tos por creaci6n, eubststencia o expansi6n. 

Las  empresas podran elegir entre una &ama de financiemien-- 

tos,  el  que mejor le convenga, de acuerdo al plan financie- 
r o  que el~bor6 previamente para  determinar  cuales son las 
necesidadee que han de cubrir y las  fuentes de financiamieg 
to d e  edecuadbs  para eatisfacerlae. 

El credit0 bancario,como financieatento  es eolicitado fre- 
cuentemente y poC tal motivo, la banca  nacionalizada  tiene 
como objetivo inicial, el dirigor  crdditoe  oportunoe y berE 
tos al mayor y d s  divereificado ndmero de proyectos que - 
sean rentables. 

A efecto de que  ee otorgue un credito bancario, date  se BU- 
jeta a norms y politicas de la i~tatitucidn  crediticia acor 
des a la  Legislacidn Bancaria,.  aue implican el conocimiento 

de la empresa no eo10 en  una relaci6n interpersonal, sino - 
realizando un estudio de tipo  cualitativo y cuantitativo - 
cuya finalidad es determinar  la  solvencia  econ6mica y moral 
del solicitante. 

el estudio de 108 factoree cuantitativos ee hace un  ana- 



" lisia de los   e s tados   f inanc ieros   de l   so l i c i tante  que repre- 

sentan la  s i tuac i in   ac tua l  de l a  entidad. Sin embargo, l a  - 
informscidn  financiera que presenta, no eat6  exenta de s e r  

afectada  por l a   i n f l a c i 6 n  y devaluacidn y e s  por este moti- 

vo que la8   ins t i tuc iones  de crddito   sol ic i tan  los   es tados  - 
f inancieros  actualizados con e l  objeto de tener un j u i c i o  - 
d a  r e a l i s t a  de l a   s i t u a c i d n  econdmica actual  en l a  toma de 

decis iones .  

Conaideramos que e l   o t o r m i e n t o  de un crddito a traves  de 

una institucidn  bancaria  es  fundamental para e l  buen desen- 

volvimiento econ6mico  de l a s  entidaclea ya que  de acuerdo a l  

monto de l   c red i t0   so l i c i t ado ,   s e   l e   ap l iquen   l o s  elementoe 

de j u i c io   su f i c i en te s ,  l o  que permite  tener una garantfa - 
sd l ida  en l a  recuperaci6n  del prestarno,  con un rasohable - 
margen de productividad. 
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" . RELACION DE ACTIVIDADES DE FoHGN!O SERALADAS POR LA SECRETA 

I. 

11. 

RIA DE IiACImM Y CREDIT0  PUBLICO 
- 

ACTIVIDADES PHIUARUS 

Agriculture 
Ganadaria 
Silvicultura 
Plecicultura 
Pesca 
Avicultura 
Apiculture 
Minería 

IURJSTHIA 

AgropecuEría 
Alimenticia 
Bebidse 
Textil y productos Ikrlrodoe 
Artículos de palma, Henequdn y Lechu@illa 
Pielee,  Cueros y Derivado8 
Madtra y Derivadoe 
Corcho y Derivadoe 
Huelera Y Derivados 
Celulosa y Derívadoe 
Gufmlca, Derivados e Industriam  Conexae 
Tlpogrdfica, LítogTdfica a Induetries Conexae 
Petrdleo S el Carbon y Brívadoe 
Mineralee no metalicos  t Derivados 
Metdllca y Derivados 
ElCCtriCa, Electr6nica 9 Derlvadoe 
Pabricacl6n de Medios de Traneporte 
I n a m e n t o 8  de Precisl6n 
Aparatos Potogdficos e Instrumentos  Opticos 
Hielo 
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" Conetruccldn  (Conforme R lee  reglee que aeflale el - 
Electricidad, Gen y Vapor 
&te sanal 

Banco  de Y(lxic0) 

111. SEHVICIOS 

Induetria  Hotelera 
Traneportee 
Serrlcloe  Clinicoe y Hosplte.lesioe 
Centroe  Comerciales  Eetablecldoe  en  Zonae Ronteri.zas 
y Zonas  Librea 

IV. SBCTOk PUELICO 

Gobierno  Federal 
Gobierno de los  Eetadoe y Munlclpios 
Inetituciones  Iacionalee de Crddifo, o r g ~ i m e  me- 
centrallaadoa y &preem de  Participacibn  Batatal - 
Federal,  cucmdo ee apeguen a loa  requieitoo de auto- 
rltaci6n y regietra  eetablacldoe  por la Ley de Ing1-2 
808 de la Federaclbn. 
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