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PLANTEAMIENTO DEL. PROBLEMA

¢LA TECNICA DE LOS PROMEDIOS MOVILES SIRVE PARA PREDECIR EL

DESENVOLVIMIENTO DEL MERCADO ACCIONARIO?



MARCO TEORICO

<QUE ES INVERTIR EN BOLSA~? A

Primero que nada, en bolsa no se invierte. La bolsa de
valores es un mercado organizado de intermediarios que
representan los intereses de particulares, sociedades
mercantiles y del mismo Estado en el libre intercambio de
valores, dentro de las reglas establecidas, tanto por este
Gdltimo a travéds de sus diversas dependencias, como por los
intermediarios que participan en el propio mercado.

En cualquier mercado de valores del mundo, iniciar
actividades en un dia, significa que representantes de
compradores y vendedores (llamados corredores) se retnan para
que, de acuerdo con principios, politicas y procedimientos ya
establecidos, desarrollen su mejor esfuerzo para comprar Yy
vender a los mejores preclios que sea posible dentro de las
circunstancias, las acciones y demds valores solicitados por los
clientes que representan esos corredores, mismos que en la
mayoria de los casos, son empleados de las casas de bolsa a las
cuales representan.

Los precios a los que se formalizan las operaciones son el
resultado del libre juego de la oferta y la demanda. Por tal
motivo, como en cualquier momento, por infinidad de razones,
tanto la oferta como la demanda pueden experimentar cambios

significativos, el resultado se refleja en fluctuaciones en los



precios; esas fluctuaciones pueden presentarse inclusive en
forma notable en un mismo dia. Por el contrario, en muchos otros
casos, probablemente en la mayoria, pueden transcurrir semanas,
y el precio de un valor no experimenta cambios de consideracidn.
El método de negociacidn utilizado para cerrar operaciones de
comprasventa en el mercado de valores es el de remate.
Justamente por ello, el lugar donde se redmnen los corredores de
bolsa diariamente Gen dias hdbiles, naturalmente) por cuenta de
los clientes o en algunas ocasiones por cuenta de la misma Casa
de Bolsa que representan, se denomina *‘piso de remates’’.

Es importante considerar que las acciones operadas en el
pilso de remates son el resultado de las negociaciones entre
particulares ys/o empresas. Sin embargo, usualmente la empresa
emisora de las acciones negociadas es totalmente ajena a lo que
acontece en el piso de remates con su accidn.

Cabe decir que las operaciones de transferencia de
Ccomprasventa) que a diario se efectdan en los mercados de
valores, se conocen como mercado secundario. El mercado primario
lo vienen a constituir aquellas operaciones en las que las
empresas, a travds de aumento de capital reciben dinero fresco
como pago de las accliones que ofrecen a sus actuales accionistas

o al pidblico en general a travds de la Bolsa.



COMO SE HACE UN MERCADO

En los mercados de valores, como en cualquier otro mercado
libre, los precios suben cuando existen mds compradores que
vendedores, y bajan cuando los vendedores superan a los
compradores. Es decir, que comprar es una manifestacidn de la
demanda y vender es una manifestacidn de la oferta.

Analizar cada uno de los componentes que determinan el nivel
de precios de un mercado de valores es muy interesante. Por
ejemplo, ;por qué la gente vende sus valores? Existen infinidad
de respuestas, pero sintetizando, la gente vende sus valores
porque:
® Necesita el dinero para cubrir alguna necesidad imprevista.

#* Se termind el periodo asignado para mantener esa inversidn.
Los recursos de la venta ya estaban programados por anticipado
para algdn otro fin y el momento de cumplir con ella ha llegado.
En otras palabras, se necesita el dinero para cubrir algunas
necesidades previstas y anticipadas desde el inicio de 1la
inversidn.

# No ha sucedido lo anterior; sin embargo, el inversionista ha
percibido algunas otras mejores alternativas. Estas alternativas
hacia donde el inversionista dirige sus fondos, productos de la

venta, pueden estar dentro del mercado de valores o fuera de #€l1.

Y respecto a por qué la gente compra valores, bdsicamente,

se pueder: citar las ‘ntes razones:



* Normalmente porque se tiene excedentes de efectivo y la compra
de valores capta esos excedentes.

® Aunado a lo anterior, el comprador percibe una oportunidad
interesante de obtener cierta utilidad a cilerto plazo sobre
ciertas bases. En otras palabras, el comprador actda con 1la
intencidn de hacer dinero, de hacer crecer su capital. La
percepcidn del comprador puede estar bien funadamentada sobre un
correcta andlisis que utiliza informacidn confiable, oportuna,
relavante y suficiente, en cuyo caso las probabilidades de dxito
aumentan. O esa percepcidn puede estar basada en un mal
andlisis, un mal °‘tip*, etc. En ambos casos, una percepcidn
favorable de una inversidn Ccorrecta o nod, motiva a actuar a
una porcidn significativa de los participantes en el n'nrcado,
tanto inversionistas como especuladores, convirtidndolos en

compradores.

Por otro lado, es importante mencionar, que la principal
contribucidén de una bolsa de valores a la economia de un pais es
1la gran capacidad de movilidad que proporciona a los capitales.
Asi pues, 1la magnitud de los recursos involucrados y su
flexibilidad son los principales elementos de contribucidn de un
mercado pdblico de valores a una economfa. Existen dos tipos de
mercados dentro de un mercado de valores: el mercado primario y
el mercado secundario.

**MERGADO PRIMARIO: A Nivel econdmico es el mis importante.
Este mercado se refiere al proceso de intermediacidn que toma

lugar cuando se ofrecen pldblicamente a la venta valores cuyo



pago ingresard directamente como recursos frescos & la empreaa
emisora Cal capital de la empresa en el caso de acclones y como
pasivo en el caso de obligaciones y papel comercial). En este
tipo de mercado es donde s; presentan los principales efectos de
contribucidén a nivel econdmico.

SSMERCADO SECUNDARIO: Este mercado es el mds conocido por mer
el mercado diario. Este mercade lo integran el conjunto de
operaciones de compras/venta de valores que todos los dias se
realizan. Se le denomina mercado secundario porque en las
operaciones del mismo no intervienen las empresas emisoras de
valores® .

En sintesis, entre los principales beneficios de un mercado
de valores para la economia, se puede mencionar ques

1) Diversifica 1la propiedad empresarial entre el mayor
nimero posible de inversionistas, ya que pridcticamente o
cualquier abhorrador, adn a los pequeos, a travds de los
diferentes instrumentos del mercado de valores, se les brinda
acceso a un conjunto de alternativas de inversidén que de otra
forma simplemente son inalcanzables para el ciudadano comin.

11> Asegura que bidsicamente sean 1los inversionistas
mexicanos los que financien el desarrollo del pais, sin limitar
el acceso al muy sano y deseable‘conplennnto que representa la
inversidn extranjera.

111> Promueve el ahorro y la inversidn; lo que equivale un
tanto cuanto a desalentar el consumo y los gastos superfluos

entre los inversionistas participantes en el mercado de valores.



A su vez, contribuye a mantener la tendencia de creacidn de
empleos.

iv) Tiende a disminuir =-o al wenos limitar su avance- la
tasa de crecimiento del endeudamiento externo privade en moneda
extranjera.

v) Facilita el mantener un equilibrio adecuado en 1las

'enlprosas;, entre sus pasivos y el capital permanente.

INDICE DE PRECIOS

Con el vobJet,o de medir lo mids adecuadamente posible el
comportamiento de un mercado accionario, han sido elaborados los
indices d. precios. Un indice de precios es una muestra de
clertas acciones del mercado, que por una serie de razones se
consideran representativas del mismo. El tamaflo de la empresa,
su importancia dentro del sector de la economia dentro del cual
se desemvuelve, etc., son factores que determinan que una
empresa entre a formar parte de un Indice de precios de un
mercado accjionario.

Es por ello que °®‘cuando se hace un andlisis sobre alguna
bolsa de valores, es comin considerar a los Indices de las
diferentes bolsas como representativas. Esto no es siempre
cierto, y en el caso de México debemos recordar que seis
accliones, TelmexsA, FemsasB, Vitro, CemexsA, Alfa y CifrasB,

validan el B5X del peso en el Indice de 1la Bol-- Mexicana de



Valores; por consiguiente resulta mis interesante analizar el
comportamiento de las principales acciones®*®.(2)

Asl pues, la utilizacidn del sistema de Indices es de mucha
utilidad para la medicidn de camblos y tendencias, especialmente
en plazos no muy cortos. Desde el momento que un indice es una
muestra de un conjunto mucho mayor y que para su validez
requiere del uso de reglas estrictas cuya aplicacidn debe ser
consistente, su naturaleza es ya limitada. Por ejemplo, el
volumen negociado es en extremo importante para una correcta
apreciacidn de la realidad. Para considerarlo, se hacen algunas
previsiones en el cémputo de los Indices. Sin embargo, la
naturaleza de los mercados accionarios es tan compleja y amplia
que es imposible poder contar con un sistema universal cuya
validez sea muy cercana al 100%.

Existen algunos otros indicadores que necesariamente deben
utilizarse en forma complementaria al indice de preclos, con el
fin de que la interpretacidn de los hechos sea lo mds fiel
posible con la realidad. Dentro de esos indicadores estd el
cédmputo de alzas y bajas. En algunos dias, a manera de
excepcidn, el movimiento del indice es contrario al de alzas y
bajas. Por ejemplo, el Iindice puede desplazarse de 5,934 a 4,857
a pesar de que en ese mismo dia el nimero de alzas haya sido de
35 y el de bajas, de 20. El caso contrario tambidn puede
ocurrir. La explicacidn de ambos casos seria que seguramente la
mayor parte de los cambios de precios se presentd dentro de las

acclones que no forman parte del indice.



LA BOLSA MEXICANA DE VALORES

L.a estructura formal sobre la que descansan y dentro de la
cual se desenvuelven las operaciones bursdtiles en Mdéxico es la
Bolsa Mexicana de Valores S.A. de C.V. teniendo como principal
funcidn facilitar las transacciones con valores y desarrollar el
mercado. Los socios de la BMV son las veinticinco casas de bolsa
y un dnico agente de bolsa existente en Mdxico Chasta el 31 de
diciembre de 1901).

Cuando se habla se de casas de bolsa o agentes de bolsa, es
necesario referirse a los agentes de valores; y se dice que una
casa de bolsa es una persona moral y un agente de bolsa es una
persona fisica. De esta manera, los agentes de valores tienen
encomendadas las siguientes facultades:

1. Actuar como intermediarios en las operaciones con valores.
1ix. Recibir fondos por concepto de las operaciones con valores
que se le encomienden.
113. Prestar asesorlia en materia de valores.
Por otro lado, las funciones de una bolsa de valores, estin

claramente descritas en el Art. 20 de la Ley del Mercado de

Valores:
**Laa bolsas de valores tienenpor abjetivo facilitar las
tranaacciones con valores ¥ procurar el desarrollo del

mercade respectivo, o través de las actividades siguientes
I. Establecer locales, instalaciones v mecanismos que
facititen las relacicnes y operaciones entre la oferta y la

demanda de wvaloresa.



IX. Proporcionar y mantener a disposicién del publico
informacidn sobre loa valores inacritos on bolsa, suse
emisorea y las operaciones que en ella se realicen.

IIX. Hacer publicaciones sobre las materias seflaladas on el
incime inmediato anterior.

Iv. Velar por el eatricto apego de las actividades de sus
socios a las disposiciones que les sean aplicables.

V. Certificar laa cotizaciones en bolsa.

vI. Realizar agquellas otras actividades andlogas °
complementarias de las anteriorens, que autorice la
Secretaria de Hacienda vy Crédito Publico, oyendo a la
Comisién Nacional de Valores® ®.

La BMV cuenta con:
$%1. uUN SALON DE REMATES. Es el lugar fisico donde se llevan a
cabo las operaciones de comprasventa de valores inscritos en
bolsa. La forma de poner en contacto a los oferentes Yy
demandantes de valores es a travéds del agente de bolsa o de los
operadores de piso, representantes de las casas de bolsa y
dnicos autorizados para realizar las operaciones en el piso.
Este recinto cuenta con pantallas en las gque aparece 1la
informacidn necesaria respecto a los valores para que los
interesados cuenten con la informacidn suficiente. Dentro de
esta informacidn se encuentran las posturas de compra y venta,
es decir, el volumen y los precios que ofrecen o demandan los

compradores y vendedores, el precio mids alto y el mis bajo del
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valor, el dltimo hecho, los rangos de fluctuacidn del precio y
hechos del dia. Cabe mencionar que cada casa de bolsa cuenta
dentro del saldn de remates con una cabina telefdnica a través
de la cual se reciben y transmiten reportes acerca de las
operaciones efectuadas. A su vez, el salédn de remates se
encuentra dividido en corros.

2. Cuenta con uUn AREA DE INFORMACION, donde se puede consultar
gran parte de la informacidn requerida por un inversionista.

3. Tambidn cuenta con magnificas PUBLICACIONES, algunas
elaboradas U‘nicamente por la institucidn, y otras por la Bolsa
misma y por el Instituto Mexicano del Mercado de Capitales, A.C.
Las publicaciones existentes son boletines bursdtiles diarios
sobre el mercado de capitales, el de dinero y el de metales,
boletines semanales, indicadores bursidtiles mensuales y anuarios
financliero y bursdtil. -«

Por otra parte, las operaciones que se realizan en la BMV se
clasifican de acuerdo a su forma de concertacidn de la manera
siguiente:

A). ORDENES EN FIRME. Son aquellas en las que se desea realizar
una operacidn a un precio fijo. En esta orden, el operador de
piso se limita a depositar en el corro una orden en firme de
compra o venta, ahl al coincidir drdenes de compra y venta se
cierran automiticamente.

B). OMDENES DE VIVA voz. Son aquellas en las que el agente de
bolsa lleva una orden de compra o venta de su cliente para que

la realice a mercado. Se propone en voz alta la operacidn de

11



compra o venta, indicando cual es la emisora, la serie, cantidad
y precio. En el momento en qua otro agente conteste en voz alta
la palabra ®‘cerrado’® se realiza la operacidn.

C). OPERACION CRUZADA. Se lleva a cabo cuando un mismo agente
lleva una operacidn de compra y otra de venta; mencionando
emisora, serie, cantidad y precio. Si algdn otro agente desea
participar debe hacerlo utilizando las palabras 'doy' o ‘'tomo';
sujetdndose a que estd coﬁprando mds caro o vendiendo mids
barato.

D). OPERACION DK REAISTRO. Ocurre cuando una nueva emisora es
colocada en la BMV. En este caso el agente anuncia la operacidn
de registro con todas las caracteristicas de la emisora y nadie
participa. Es cuando se dice que (en términos bursidtiles) una
empresa se vuelve pdblica.

E). OPERACION DK caAMA. Es una operacidn en firme con opcidn de
compra o venta con un margen de fluctuacidn. En este caso, el
agente grita *‘pongo una cama’®, indicando la emisora, serie,
volumen de acciones y el diferencial entre los preclos de compra
y venta. Si otro agente dice 'la escucho', estd obligado a
comprar al precio de venta que establezca el otro agente o

vender al precio que le sefiale.
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ORGANIZACION DE UNA CASA DE BOLSA «

Una Casa de Bolsa cuenta con las sigulientes dreas para su
buen funcionamiento:

1. DIRECCION GENERAL. Esta es l1la responsable del buen

funcionamiento global de la Casa de Bolsa.

2. DIRECCION DE ADMINISTRACION. Es el 4rea responsable del

trabajo mds pesado, pero que permite el manejo adecuado de las
cuentas de los clientes, de la contabilidad, de la ndmina, de la

mensajeria y de lad liquidaciones a 1a Bolsa.

3. DIRECCION DE PROMOCION. La integran los agentes apoderados
para realizar operaciones con el pdblico y sus asistentes para
asesorar directamente a los ahorradores acerca de las mejores
alternativas de inversidn o los momentos de compra y venta, todo
esto de acuerdo a las caracteristicas de las carteras de los

aharradores.

4. DIRECCT ON DE ANALISIS. Indica a los promotores las
sugerencias que d&stos deben hacer a sus clientes. Para hacer
estas indicaciones, el departamento lleva a cabo dos tipos de
andlisis:

a) ANALISIE FUNDAMENTAL, que indica cudles valores valen la
pena (sefiala el quéd.

b) ANALISIS TECNICO, indica el cudndo comprar y cudndo vender.

13



S. DIRECCION DE FINANZAS CORPORATIVAS. Tambiédn se le llamk Banca
de Inversidn o Ingenieria Financiera, que se dedica a asesorar a
las empresas acerca de las mejores fuentes de financiamiento y

de los plazos que dstas requieren.

6. DIRECCION DE OPERACION. Es en la que laboran los operadores
de piso, las personas que acuden al piso, al saldn de remates de
la bolsa a realizar fisicamente las transacciones que ordenan

los inversionistas, son los dnicos autorizados para ello.

Las operaciones que realizan los Operadores de Piso se
clasifican de acuerdo al TiPO DE ORDEN © @& SU FORMA DE
LIQUIDAGION.

De acuerdo al TIPO DE ORDEN Se clasifican en:

1. ORDEN LIMITADA. Es aquédlla en la que el cliente fija el
precio midximo de compra o minimo de venta de un valor.

2. ORDEN A MERCADO. Es aquélla en la que el cliente deja a
criterio del agente operador el precio de compra o venta de sus
valores.

3. ORDEN CONDICIONAL,K Es aquélla cuando el cliente de la Casa de
Bolsa da instrucciones de que se realice una operacidn sédlo que
se produsca una determinada situacidn.

De acuerdo a SU FORMA DE LIGUIDACION las operaciones se
pueden realizar de contado o a crédito

Las operaciones de Contado las liquida el cliente a la Casa

de Bolsa a mds tardar el tercer dia de haberse realizado (48

14



horas despuéds de la operacidnd.

Las operaciones a créddito pueden ser de las siguientes
maneras:
1. A PLAZO O MARGEN, que son operaciones mediante las cuales el
inversionista compra valores a precio del dia con crddito e
interds hasta la fecha preestablecida, pudidndose anticiparse a
ésta.
2. A FUTURO, operacidn similar a la anterior, cuya diferencia
radica en el hecho de que el comprador se obliga a pagar en
fecha determinada un precio determinado por determinados
valores; aqui no hay tasa de interds.
3. VENTAS EN CORTO, es una operacidn para ser realizada en
mercados a2 la baja. Consiste en vender sin tener los valores,
recibir un precio de venta alto para que en el momento que se

tengan que entregar, se compre a un precio inferior.

COMO UTILIZAR LOS SERVICIOS DE UN ASESOR DE VALORES

Los puntos bdsicos de 1la relacidn existente entre un
inversionista y su asesor de inversiones a travds de la Bolsa
son:

A. En primer lugar, no debe haber secretos entre el
inversionista y el asesor. Es decir, al asesor de la bolsa se le
debe informar de los objativos, necesidades y disponibilidades

econdmicas personales. Toda la informacidn que el inversionista

18



proporcione a su corredor es de indole confidencial.

B. En términos generales, el asesor de bolsa vende eso:
asesoria e informacidn; no acciones y valores especificos. La
genuinidad es la base del negocio. Es decir, que el servicio
debe ser legitimo y valioso; en caso contrario esto implica
perder prestigio, negocios y, finalmente, dinero.

C. Las dos principales caracteristicas que debe buscar un
inversionista en un asesor de inversiones son honradez Yy
competencia. La primera caracteristica se explica por si misma.
En relacidn a la segunda, conviene considerar que el talento no
es una cualidad abundante. Por lo mismo, es importante probar
con dos o tres diferentes personas, y comparar la calidad de la
informacidn que maneja cada uno de ellos, 1la habilidad en su
mane jo, los principlios de inversidn que cada uno siga
(enfatizando congruencia y consistencia a lo largo del tiempo) y
especialmente la metodologia de andlisis utilizada. Una buena
labor en esos aspectos inevitablemente redundard en buenos
resultados en las inversiones.

D. El1 verdadero esfuerzo del inversionista debe encaminarse
al andlisis y evaluacidn de las alternativas disponibles; y es
en este momento donde el asesor de inversiones juega un papel
importante, dependiendo del grado de confianza logrado, la labor
de andlisis y evaluacidn se delegan en el asesor de bolsa.

E. Al elegir un consejero de inversidn, los factores a
considerar son varios. Verificar los resultados de ese asesor

con otros clientes no es mala idea. Pero lo mds importante es la
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evaluacidn respecto a la capacidad, experiencia, seriedad y
madurez del asesor en inversiones.

F. La naturaleza del trabajo de un asesor de inversiones es
sumamente compleja. Aunque una buena dosis de la informacidn son
hechos consumados, el resto de la fundamentacidn de cualquier
decisidn de inversidn se efectda sobre bases estimativas. Por lo
mismo, el riesgo, en mayor o menor grado, casi siempre estd
presente en cualquier decisidn de inversidn. Adicionalmente, en
caso de tener dxito, el plazo al que los resultados se pueden
obtenar en wmuchas ocasiones puede alargarse mis de lo
inicialmente propuesto.

G. Para lograr mejores resultados, es importante reducir al
minimo las diferentes alternativas de inversidn. Mientras mds
pequefio sea el némero, mids fdcil serd el control. Sin embargo,
no hay que olvidar los beneficios de la diversificacidn.

H. El asesor de bolsa debe tomar inventario periddico a las
inversiones de sus clientes; analizar el rendimiento; verificar
¢l comportamiento histdrico del precio; hacer sus proyecclones y
revisar el desarrollo de los resultados de las empresas en
comparacidn con las estimaciones; comparar los precios de
mercado de las acciones en relacidn a los respectivos resultados
y expectativas de las respectivas acclones. De esa comparacidn
debe surgir alguna recomendacidn: comprar, retener, vender o no
hacer nada.

I. No se debe invertir si no se han proporcionado las

cifras, datos y en general, la informacidn que se debe conocer.
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Se debe exigir esa informacidn al asesor; es derecho de los
clientes requerirla y responsabilidad de los asesores
proporcionarla. No hay que invertir nada mas por invertir; o
*para evitar tener dinero ocioso’. Comprar acciones y valores en
general es un negocio serio, no un Jjuego.

J. Las casas de bolsa cuentan con un departamento de
analistas de las empresas que participan en el mercado de
valores. Existen dentro de esos departamentos de analistas,
especialistas en las diferentes ramas de la actividad econdmica
dentro de las que clasifican las empresas cotizadas en bolsa. La
principal responsabilidad de esos analistas es estudiar el
desemvolvimiento, como negocio, de cada una de las empresas a su
cargo, poniendo especial énfasis en la estimacidn de resultados
a futuro de las mismas en combinacidn con el grado de
probabilidad (riesgo) inherente a cada caso. Ademds, se deben
conocer las particularidades de cada empresa: la capacidad,
experiencia y efectividad de sus directivos y administradores;
la capacidad de produccidn y/c de ventas instalada; los planes
de expansidn C(en qué, cédmo, cudndo, cudnto y por quéd; los
competicores; los principales clientes (sectores) y su
diversificacidn; los ciclos tradicionales de venta; etc.

Toda esa informacidn estd a disposicidn como apoyo a las
decisiones de inversidn de los clientes por medio de su asesor
burs&til.

K. Una préctica que ha probado ser dtil es tomar nota por

escrito, a manera de agenda, de las sugerencias de cowmpra y
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venta que el asesor proponga. El porquéd, el plazo, los riesgos,
las circunstancias y en general el razonamiento que estd detrids
de cada recomendacidn. Con el paso del tiempo no sélo se estard
en posibilidades de revisar las premisas bdsicas sobre las que
cierta inversidn descansa. Adn las inversiones no hechas podrdn
ser verificadas.

L. Es un hecho que, en un alto grado, el tratamiento, 1la
informacidn y particularmente las recomendaciones que un asesor
de bolsa da ‘a sus clientes, puede variar grandemente dependiendo
de la actitud del prénp.lo cliente.

M. Para finalizar, nadie, en su sano julcio, asumird por el
inversionista los riesgos propios de las inversiones. No
obstante, el inversionista querrd que su asesor sea lo mis
responsable posible y vele por sus intereses (del inversionistad
tanto como por los propios (asesor). Para ello, se debe dar

apoyo total o se debe cambiar de asesor de bolsa.

MANIPULACION DE LOS PRECIOS DE LOS VALORES
COTIZADOS EN BOLSA

Es importante definir lo que se entiende por manipulacidn, y
se dice que es ‘*manejar astutamente alguna situacidn, con

frecuencia injustamente, en beneficio propio’*®.
Una definicidn mis concreta y adecuada para el mercado de

valores seria: ‘‘manipulacidn es una distorsidn en el nivel de
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precios de alguna accidn o valor provocada consciente y
deliberadamente, en la cual el efecto de distorsidn sdlo se
observard inicialmente, sin reaccidn inmediata notable a la
misma, 1o cual permitiria aprovechar esa situacidn y cerrar
operacliones en beneficio de quien la hubiere provocado’’.m

Especificamente, manipular equivale a, en casos al alza,
inyectar al mercado del valor que se trate un monto de efectivo
Ccompras) muy por encima del promedio habitual negociado por dia
Calgo asi como no menos de un 50X adicional) y de esa forma
hacer subir el precio del valor. Una vez logrado lo anterior, se
intentard vender no solo los lotes recién adquiridos, sino
ademds y, principalmente, una cantidad adicional del valor en
cuestidn, Esta ditima cantidad, de hecho en la mayorlia de los
casos, excederd en varios tantos al monto de valores adquiridos
cuando se hizo subir el precio.

En casos de intentos de manipulacidn a 1la baja el proceso es
similar sdlo que inversamente.

De lo anterior se puede decir que si se pueden manipular los
precios de una accidn en cualquier direccidn. Y para ello se
requlere incorporar a la operacidn de comprasventa que todos los
dias hdbiles se realiza en el piso de remates, volumenes
adicionales significativamente superiores a los promedios
diarios, en la direccidn deseada, comprando para hacer subir la
accidn o vendiendo para hacerla bajar. De ello se dice que: °‘se
puede engafilar a una persona todo el tiempo o a todos una sola

vez, pero nunca se puede engaflar a todas todo el tiempo®*.
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Sin embargo, puesto que muy dificilmente los manipuladores
logrardn sus objetivoes y las fuerzas naturales del mercado
estabilizardn la situacidn, en un sentido mds amplio, se puede
decir que no se pueden manipular los precios de las acciones.

Los mds bien raros casos en que las manipulaciones funcionan
es cuando, una vez iniciado el proceso de empujar a la alza (o a
la baja, seqdn sea el casod un valor, psicoldgicamente y por
razones prdcticamente imposibles de controlar, la masa
inversionista "muerd’)e el anzuelo’'; es decir, cuando el valor
empleza a ser “‘inflado®® (o abatido, en el caso a la bajad, la
masa inversionista responde en la misma direccidn que quiédn estd
intentando manipular Ccomprando, caso al alza, o vendiendo en el
caso a2 la bajad. De esa forma, el manipulador udnicamente
**prendid la mecha®’” y el pliblico se encargd del resto.

De ello se desprende la cuestidn: Cudl es el truco de la
inversidn a travds de la Bolsa? se dice que si una persona gana,
alguien plerde, peroc édsto no se da necesariamente; ya que es
ldgico que pira que alguien gane es indispensable que el valor
de las inversiones suba. Y eso sd8lo se logra con compradores
posteriores a ese inversionista de las acclones que posee, en
exceso sobre los vendedores de las mismas acciones. Visto a ese
nivel, efectivamente, esos compradores posteriores le estardn
financiando al inversionista la plusvalia sobre sus acciones. Es
por ello que el proceso de comprasventa de acciones es algo
genuino, en el que no hay ningdn truco. Por lo mismo, la
creencia de algunas personas de que a través de la Boalsa sdlo

actdan apostadores, especuladores y ‘cdyotes’ es falsa.
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MARCO DE REFERENCIA

ANALISIS BURSATIL.

En la actualidad se han generalizado ampliamente dos
corrientes de andlisis y seguimiento del mercado acciocnario. Una
de ellas es conocida como andlisis fundamental, y 1la otra

como andlisis técnico.

ANALISIS FUNDAMENTAL.

El andlisis fundamental es aquédl que centra su atencidn
bdsicamente en el entorno econdmico y financiero, particular, de
cada empresa en los diversos sectores de la economia. Es decir.
el andlisis fundamental arriba al proceso de seleccidn de
inversiones, y especialmente a las decisiones de comprarsventa (el
qué y cudnda) despuds de analizar una gran parte de los factores
que inciden o pueden incidir en que el pl.’lbl.tco_ compre o venda
valores. En consecuencia, su actividad se desarrolla sobre tdpicos
tales como andlisis de estados financieros, evaluacidn de
perspectivas futuras, historia, calidad de la administracidn de la
empresa, Yy en general, todo lo que conduzca a evaluar las
utilidades futuras de una empresa.

Aunque el andlisis fundamental es sumamente 1dgico en su
concepcidn, estructura y desarrolleo, no existe mente humana capaz

de ponderar en su Jjusto peso cada una de las variables y
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determinar hacia ddnde, hasta qué punto, cudndo y por cudnto
tiempo la interaccidn simultinea de todas las variables empujard a
los precios. Y es asi como, siguiendo aexclusivamente la
metodologia y tdcnicas del llamado Andlisis Fundamental, atn a
pesar de que se haga bien el seguimiento y se llegue a selecciones
muy sensatas, con frecuencia el momento de entrada y salida del
mercado no es el indicado, en consecuencia el resultado final es
deplorable. Por tanto, determinar qué comprar o qué vender no es
suficiente para tener éxito en las inversiones bursdtiles en
acciones. Es indispensable saber el cudndo. Aunque el andlisis
fundamental evalida el precio como parte de su metodologia, aun a
pesar de comprar alguna accidn huena y barata, ésta puede bajar
aun mds su precio en el mercado. Es pues, el andlisis fundamental,
por naturaleza, deficiente en este importantisimo aspecto de las

inversiones. /

ANALISIS TECNICO.

El andlisis técnico se entiende al estudio de la oferta y
demanda de una accidn, o cualquier otro valor. El enfoque bidsico
del andlisis técnico simplemente parte del principio de que, la
oferta y la demanda de una accidn, o para el caso cualquier valor
o propiedad, son los que determinan el precio de esa accidn en el
mercado. Cuando la demanda (los compradores) supera a la oferta

(los vendedores), el precio sube. Cuando los vendedores (la
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oferta) superan a los compradores (la demanda), el precio baja.
Cuando la lucha es pareja entre ambas fuerzas, mientras ninguna

fuerza predomine sobre la otra, el precio se mantendrd estable,

“Al contrario del andlisis fundamental, a esta escuela de
andlisis no le interesa en qud se invierte o qué se compra, puede
ser oro, plata, acciones; simplemente ayuda a seleccionar el
momento adecuado. Es una escuela de andlisis que estudia 1la
historia de precios y vol dmenes para poder predecir el
comportamiento del mercado o de una accidn en particular, sin
conocer tal vez de qud mercado o de qué accidn se trate. Los
instrumentos bdsicos del analisis técnico los constituyen las

grificas en sus diferentes formas y contenidos. '

DIFERENCIAS ENTRE EL ANALISIS TECNICO Y EL FUNDAMENTAL

Mientras gue el andlisis fundamental se encarga del estudio
da las condiciones intrinsecas de un valor, el andlisis tdcnicose
orienta s la forma concreta que en un valor puede operarse on un
mercado organizado.

Por consecuencia, el andlisis fundamental nos dice en qué
invertir o qué vender, mientras que el andlisis tédcnico nos
indica cudndo comprar o cuidndo vender un valor.

Fdcil es deducir que al invertir en un valor (despuéds de un
detenido andlisis financiero de la respectiva empresa) se estd

tratando de asegurar una inversidn a largo plazo. Se trata de una
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autdntica adquisicidn para un ahorrador-~inversor al que sdlo le
interesa, en consocue,ncia, las tendencias a largo plazo del
mercado y de la empresa en que invierte.

Pero frente a este inversor a largo aparece el inversor a
corto. El inversor a corto se caracteriza porque busca diferencias
de capital a corto plazo o medianc plazo. Estos inversionistas
tratan de obtener beneficios de las fluctuaciones secundarias del
mercado mds que de sus tendencias a largo plazo. Estudian las
fluctuaciones diarias o© semanales; no les interesa si la
trayectoria general es de alza o de baja.

La forma de operar del analista técnico dentro del Mercado de
Valores tiene algunas ventajas, asi se ha dicho que las
fluctuaciones del mercado a corto son mds importantes que las que
tienen lugar en el mercado a largo. El inversionista técnico
tenderd a comprar en el fondo de cada inflexidn y vender en la
cima. Por ello su beneficio superard al del inversor que consigue
solamente la plusvallia de la trayectoria principal. Una segunda
ventaja reside en que la informacidn sobre las variaciones
esenciales en un valor se obtienen demasiado lentamente para
conseguir un beneficio mdximo. El1 inversor compra dnicamente
despuds que consigue conocimientos fundamentales o bdsicos sobre
ingresos, dividendos, pérdidas, etc. Es probable que para ese
momento la Bolsa ya ha descontado esas novedades: ha perdido la
ocasidn.

Sin embargo el operador a corto (analista tdcnico) capitaliza

instantineamente cualquier informacidn, incluso antes de que dsta
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se divulgue al exterior. Actda con las fluctuaciones del wmercado
en lugar de basarse en cambios extremos histdricos. Pone toda su
atencidn en lo que el mercado estd haciendo y no en lo que hard a

un plazo que ya no le interesa.

PREMISAS DEL ANALISIS TECNICO.»

1.~ Los precios de las acciones y del mercado en general se
mueven en cliclos. Analizando las graficas de precios de cualquier
mercado accionario, se podridn observar periodos perfectamente
claros, de diferente duracidédn e intensidad, en que los precios de
las acclones en general se encuentran en franco ascenso o
descenso. Aun dentro de una tendencia particular, se presentan
movimientos de coarreccidn, esto es, ciclos mis pequeflos que caen
dentro de un ciclo mds largo. Por ejemplo, si existe un mercado a
la baja de dos aflos , dentro de ese ciclo relativamente largo, se
presentan reacciones al alza, de menor duracidn e intensidad. Al
ciclo de baja del ejemplo, se le define como movimiento primario.
A la correccidn que se presenta, se le define como movimiento
secundario. Aun dentro de un movimiento secundario se presentan
ciclos menores cuya duracidn oscilard desde horas hasta varios dias.
Cominmente estos pequeflos ciclos, llamados movimientos terciarios,

nunca durardn mds de dos semanas.

2.- La naturaleza humana bdsicamente no cambia a travds del

tiempo y tiende a reaccionar a situaciones similares en



diferentes momentos de la misma manera. Asi pues, el andlisis
técnico se basa en la premisa de que los humanos, considerados
como un conjunto, bdsicamente nos comportamns igual a travéds del
tiempo. Esto incluye gran optimismo en periodos de alza, y mucho
pesimismo en periodos de baja. Estas emociones tienden a
acrecentarse mientras mds pronunciadas y/o mds duraderas sean esa

alza o esa baja, respectivamente.

3. Técnicamente, una tendencia al alza se define como
aquella que, al observar una grdfica de precios a lo largo del
periodo de que se trate, en la medida en que avanza el tiempo, las
crestas que se van formando son superiores a las anteriores. Lo
mismo ssucede con los valles. Cada vez que los precios se contraen,
el nuevo nivel minimo logrado en el descenso es superior al
alcanzado en el valle anterior.

Dae la misma mhera, una tendencia a la baja tdcnicamente se define
como aquella que al observar una gridfica de precios a lo largo del
periodo de que se trate, en la medida en que pase el tiempo, las
crestas que se van formando son inferiores a las anteriores. Lo
mismo ocurre con los valles. Cada vez que los precios se
contraen, el nuevo nivel minimo logrado en el descenso es inferior

al que se presentd en el valle anterior.

4. Las tendencias de precios, tanto al alza como a la baja,
se presumen en existencia hasta prueba en contrario. El riesgo mids
alto presente al concluir que una tendencia se ha roto es que

dicho rompimiento sea de muy corto alcance y consecuentemente, por
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no haber evaluado previamente la importancia del mismo,

actuar errdneamente.

5. La intensidad de una alza o baja yso su duracidn
influencia grandemente la intensidad yso duracidn del movimiento

contrario subsecuente.

6. El1 mercado descuenta todo. Los precios de los valores son
el reflejo de la actitud de miles de personas en un mismo momento.
Esa actitud es el producto del andlisis ys/o emociones de los
participantes, tanto los reales como los potenciales. Por lo
mismo, Sse presume que ese proceso descuenta todo lo conocido y lo

predecible que afecta la oferta y la demanda por acciones.

7.= Del principio anterior se desprende uno muy importante:
La sencibilidad y percepcidn del mercado dif{cilmente
coincidird consistentemente con la sencibilidad y percepcidn de

cualquier inversionista o grupo de ellos.

CONDICIONES QUE DEBE REUNIR EL INVERSIONISTA QUE SE BASA EN EL
ANALISIS TECNICO.

Quienes operan utilizando las variaciones técnicas del mercado
Cespeculadores o inversores a cortod han de reunir clertas

condiciones; que pueden resumirse:s



**1. Han de poseer un considerable volumen de fondos
disponibles.

2. Una experiencia lo mids amplia posible sobre al
comportamiento del mercado.

3. Capacidad para absorver pédrdidas cuantiosas en un momento
dado.

4. Disponer de tiempo para emplearlo en su especialidad.

5. Mantener intensos y continuos contactos con el mercado y
(a ser posible) con organizaciones financieras activas.

6. En lo que sea posible y para conseguir su cometido, deberd
disponer de una informacidn que le sea accesible antes que al
resto del mercado (donde actuardn sus competidoresd.

Debe comenzar afirmando que no existe un procedimiento que retna
las caracteristicas tdcnicas necesarias para permitir operar en
estas condiciones con absoluta posibilidad de éxito. Sin embargo,
sl se pueden enunciar una serie de reglas mds o menos empiricas
que permiten una orientacidn sobre la forma en que se puede operar

con alguna posibilidad de dxito.’® @

De forma general se puede sentar el principio de que el dato
mis importante en un mercado es su firmeza o su debilidad. As{
tenemos que cuando un mercado se considera tdcnicamente fuerte se
deben comprar acciones. Si el mercado es tdcnicamente debil deben
venderse; pero JCémo se puede llegar a la conclusidn de que un
mercado estd fuerte o ,:lébil? Existen varios medios para ello que a

continuacidn seflalaremos:
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FORTALEZA Y DEBILIDAD DEL MERCADO ACCIONARIO.

A) VOLUMEN DE LAS TRANSACCIONES.

El mercado es tdcnicamente fuerte cuando el volumen aumenta
en las alzas y disminuye en las bajas. Al aumentar las operaciones
con alzas se estd indicando que hay mis demanda que oferta. Al
disminuir el volumen con las bajas es seRal segura de que, al
esperar nuevas alzas, la gente no quiere desprenderse de sus
titulos a precios bajos (ver grifico numero 1 D.

El mercado es tdcnicamente débil cuando aumenta el volumen en
las bajas y disminuye en las alzas. El razonamiento es inverso al
anterior. Con pesimismo (mercado a la bajad la gente tiende a
creer en ulteriores bajas y quiere aligerarse de papel. Cuando los
cambios suben ocurre lo contrario: no hay dinero fresco dispuesto

a actuar porque cree que se podrd comprar atn mds barato.

B} DIVERSIDAD DE VALORES CONTRATADOS.

Para muchos operadores=tdcnicos tiene gran importancia el
nimero de valores que se operan. Asi si de un total de 100 valores
cotizados, 50 lo hacen con alza, 30 repiten y 20 lo hacen en baja
la conclusidn es que el mercado es tdcnicamente fuerte. Si se
invierten los tdrminos el mercado serd técnicamente débil. Se da a
esta circunstancia mds importancia que a la evolucidn de un Indice
bursdtil por estimar que los valores del indice han sido
seleccionados previamente entre los mds significativos, mientras

que la anterior consideracidn hace referencia a la totalidad de
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Xara
13&738
los valores en el mercado. A manera de ejemplo tenemos lo que

sucedio en 1la Bolsa de Valores de Mdxico el 30 de diciembre de

1901, que segin lo antes expuesto, nos sefala un mercado

tdcnicamente fuerte:

EMISIONES OPERADAS

) Total Alza Baja Sin Cambio
Mercado Accionario 77 40 8 29
Sociedades de Inversion 404 390 12 1z
Total 481 430 20 31

C) NUEVAS COTAS EXTREMAS.

Se concede destacada atencidn por muchos a las nuevas cotas
extremas que alcanzan los valores. Asi si en un dia determinado se
alcanzan en la Bolsa por 20 valores en ella contratados sus
precios midximos del aflo y otros 100 alcanzan sus precios minimos,
estodebe ser interpretado como signo de indudable flojedad

técnica del mercado. En la situacidn contraria el razonamiento es

inverso.

D) REACCION ANTE NOTICIAS.

Se estima que si un mercado no reacciona favorablemente ante
buenas noticias, esto es signo de clerta debilidad. Si no se
inmuta ante malas noticlas significa una acusada firmeza.

Esta teoria es un tanto simplista y debe tomarse con reservas;
la Bolsa tiene una sorprendente capacidad para descontar noticlas

con gran adelanto. Si un mercado ya ha descontado una noticla es
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evidente que ante su publicacidn no se deberin esperar nuevas

reacciones.

E) GRAFICOS Y SU INTERPRETACION.

Algunos inversionistas utilizan gridficos para estudiar la
tendencia y evolucion futura mds probable para los valores. Por el
estudio exhaustivo de formaciones, ramas, niveles de resistencia,
modelos, canales, lineas de tendencia, etc; creen llegar a conocer
el futuro con el rigor de una ciencia.

Todo esto se basa en @l principio de que la historia se
repite y que lo que viene ocurriendo en el mercado predecird el
futuro. Si una accidn estd floja, el gridfico lo seRalard; si

estuviese fuerte igualmente lo hard notar.

REGLAS DEL ANALISIS TECNICO

1.~ Identifica la tendencia.
~ Sbélo existen dos tendencias: De alza y de baja C(ver
grdfico nimero 2 y 3
- La lateralidad no es tendencia, es un periodo de riesgo
Cver grifico ndmero 4).
2.~ Unete a la tendencia.
- Imita al que domina.
3.~ Cuida la tendencia.
= Consistentemente con disciplina.

4.~ Acta en los cambios y seflales.
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~ Tomar decisiones rdpidas y frias.
5.~ Mide tus resultados con el mercado

Tabula periddicamente tus rendimientos.

LOS AXIOMAS DEL MERCADO ACCIONARIO.

Existe un deseo universal de confeccionar simples axiomas que
se cree pueden resumir hechos complejos en unas pocas y exactas
palabras, entre estos axiomas tenemos los sigulentes:

~**No haga caso de los consejos de los insidiosos.

~ Limite sus pérdidas dejando marchar los beneficios.

~ Venda cuando hayan pasado las buenas noticias.

- No ponga todos los huevos en un mismo cesto.

~ Nunca discuta con la informacidn.

- No existe ninguna necesidad de permanecer en el mercado.

«- Nunca ponga una corona a un valor.

- Evite operar con excesiva frecuencia.

- El mercado bursdtil no tiene pasado.

- No intente ganar el dltimo peso.

- Nadie se ha arruinado realizando beneficios.

- Se puede ganar dinero en las subidas y en las bajadas.

~ Venda cuando otros compramn, y viceversa.

- Venda a la primera oportunidad.

- Meta la mitad de sus ganancias en una caja de seguridad.

- Deje que otro gane el Gltimo peso.

- Nunca compre un valor despues de un largo decenso.

- Nunca conteste a una mala operacidn.
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- Muchas de las sanas reacciones han sido funestas.

- No es el precio que usted paga por un valor, sino el

momento
- Ante la
- Aprenda
- Cuando

despuds

en que lo compra lo que cuenta.

duda no haga nada.

a encajar una pérdida rdpidamente.

cierran las cotizaciones en posicidn de firmeza

de un dia de tctal subida, al siguiente descenderd.

~ Los valores que han tenido las mayores subidas hasta el

presente, tendrin los mayores decensos.

- El valor intrinseco de una accidn tiene poca interrelacidn

con las

fluctuacciones temporales de las cotizaciones.

- Desconfle de quien no tiene nada que perder.

- 81 no quisiese comprar un valor véndalo.

~ Venda sus accliones en el momento que languidezcan.

- La Bolsa seguird con fluctuaciones.

- Ante una alza violenta, pdngase a la baja con cincuenta.

- El dnico prondstico cierto en Bolsa: Fluctuard’’.ao

Sin duda alguna los axiomas antes mencionados tienen algo de

verdad. No es extraflo por tanto que el inversionista bursdtil sea

no pocas veces victima de estos refranes. S1I no que se lo

pregunten a los perdedores del octubre negro de 1987.

EL METODO DE LOS PROMEDIOS MOVILES.

**Este mdtodo tiene su fundamento estadistico en los patrones de

-

series de tiempo, especificamente en lo referente a tendencias
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secul ares, variacidn estacional y fluctuaciones ciclicas.
Especlalmente la tendencia secular puede ser medida por el mdtodo
de los promedios mdviles, método a travds del cual se obtiene una
curva que suaviza las variaclones e indica la direccidn general de
la tendencia. ® *an
**Con un promedio mdvil, sdlo se usan las dltimas N observaciones
cada vez que se dispone de una nueva observacidn, el promedio se
mueve para incluir la observacidn mds nueva y deja la mids vieja de
las observaciones que se usaron antes. Matemdticamente, un
promedio mdvil se calcula de la siguiente manera:
( Xt ® Xt-a * Xeaes )/ N LT

El siguiente ejemplo viene a tratar de explicar lo
anterior y para esto nos apoyaremos en los cierres de 1la Bolsa
Méxicana de Valores del dia 2 de septiembre al 10 del mismo mes de

1991, para asi obtener un promedioc de 4.

Fecha Indice Sumatoria de 4 Promedio Mdvil
2,991 1193. 65
379/91 1267.27
479761 1280.19
5,901 1277.89 5019. 00 1254.75
69,01 1271.96 5097. 31 1274. 32
9,901 1269. 49 $099, 50 1274.87
10,991 1277.02 5006. 36 1274.09

Ya que el andlisis tdcnico utiliza bidsicamente andlisis

gridfico se procederd a realizar la gridfica de la siguiente manera:
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En este caso los clerres de la Bolsa se unen con una linea
continua, y los promedios mdviles, con linea punteada. C(ver
grifica nimero 5). Obsédrvese que el grifico de promedio mdvil

inicia hasta el 5 de septiembre de 19001.

LOS PROMEDIOS MOVILES COMO INDICADOR TECNICO s

A) INTRODUCCION:

Los promedios mdviles Cpm> son uno de los indicadores tdcnicos mds
usados. Son la base de la mayoria de los sistemas de inversidn
seguidores de la tendencia, debido a la manera en que construyen,
y a que sus reglas de operacidn son ficilmente programables. A
diferencia del andlisis de formaclones, generan sefiales de compra
o venta, siendo fdcil determinar si dichas seflales son
redituables.

Mientras que dos analistas pueden no estar de acuerdo si 1la
formacidn de la grifica es un diamante o un tridngulo, o si el
volumen favor‘ece un movimiento a la alza o a la baja, ya que
dependerd de la habllidad o experiencia del analista, en cambio
las seflales generadas por los promedios mdviles son precisas y no

estdn sujetas a ningln tipo de polémica.

B> DEFINICION:

Como la primera palabra lo indica, es un promedioc de un ndmero
determinado de dias. Por ejemplo: en un pm (10 dias) del precio
de cierre, el cierre de los Gltimos 10 dlas se suma y se divide

entre 10.
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El término mdvil es utilizado, porque solamente la informacidn de
los dltimos 10 dias es usada, y la base de datos que se va a
promediar avanza con cada nuevo dia de operacidn.

La manera mids comin de calcular un pm, es afladiendo el clerre de
cada nuevo dia al total del cierre de 1los dltimos 10 dlas, ¥y
sustraer el cierre del primer dia. El nuevo total es entonces
dividido entre el nimero de dias del pm.

Existen muchas preguntas sobre la mejor manera de utilizar los
promedios wmdviles, por ejemplo: cDe cudntos dias se debe

construir, debe ser de corto o de largo plazo, existe algdn pm,

que sea mejor en todas las acciones o por cada acciédn individual,
es el preclio de cierre el que se debe utilizar, es mejor utilizar
mds de un pm, qué tipo de pm es mejor, existen momentos en que los
pm trabajan mejor?

La respuesta a lo anterior requiere de mucha investigacidn y de
una extensa base de datos para evaluar el ndmero de seflales
generadas, de acuerdo con sus reglas de operacidn para determinar

sl se obtienen utilidades o pérdidas.

C> LOS PROMEDIOS MOVILES COMO SEGUIDORES DE LA TENDENCIA:

Su prdposite es identificar o seflalar el inicio de una nueva
tendencia, o que uma vieja tendencia ha finalizado o =se ha
revertido. Sigue el progreso de la tendencia por lo que pueden
ser vistos como una linea de tendencia curva; sin embargo, no
predice la accidn del mercado de la misma manera que el andlisis

de formaciones. El pm es un seguidor no un lider, nunca anticipa
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los movimientos sdélo reacciona a ellos y nos dice cuando una nueva
tendencla aparece pera solamente después del hecho. Promediando la
informacidn se produce una linea que hace mids ficil identificar la
tendencia, por su naturaleza la linea va detrds del precio de 1la
accidn. El retraso es reducido con pm de corto plazo, aunque nunca
puede ser eliminado, /es decir, un pm de corto plazo seguird al
precio mids de cerca que uno de largo plazo. En clerto tipo de

mercado es mds ventajoso usar los de corto plazo y en otros el

largo plazo resulta mejor.

DY CON QUE PRECIO SE DEBE CONSTRUIR EL PROMEDIO MOVIL

Hasta ahora hemos referido al precio de clerre, sin embargo,
aungque es considerado el mds importante del dia y es el mds
utilizado, hay que tener en mente que algunos analista prefieren
utilizar otro precio, algunos utilizan su punto medio, el cual
calculan dividiendo el mdximo y el minimo del dia en dos; otros
incluyen el precio de cierre el mdximo y el minimo y lo dividen
entre tres. O bilen utilizan bandas del midximo y del minimo
separadamente, lo que resulta en dos promedios moviles, que actdan
como una zona neutra. El precio de apertura tambien puede ser

utilizado.

E> TIPOS DE PROMEDIOS MOVILES:
1.- Simple: El promedio mévil simple o aritmdtico es el mds comdn,
pese a que algunos critican su validez. La primera critica es que

sdlo considera el nidmero de dias del promedio mdvil, y la segunda

.
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es que le da el mismo valor a cada dia. En un promedio mdvil
simple de 10 dias sélo se incluye la informacidn de los dltimos 10
dias, y el dltimo dia tiene la misma importancia que el primero,
ya que cada uno de ellos representa el 10 por ciento.

2.~ Ponderado: Con objeto de resolver el problema del peso se
emplea este promedio mdvil. Para calcularlo, el cierre del dia 10
o dltimo dia es multiplicado por 10, el noveno por 9, el octavo
por ocho y asl hasta el primero que se multiplica por uno. El1 peso
mi3s importante se le da a los precios de cierre mds reciente. La
suma total se divide por la suma de los multiplicadores
(10+9+8+...+1-§5). Sin embargo, este promedio mdvil tampoco
resulve la critica de que sdlo considera el ndmero de dias del
promedioc mdvil.

3. - Exponencial: Este promedio mdvil resuelve las dos criticas que
se le atribuyen a los promedios mdviles anteriores. Por un lado,
da un peso mayor a la informacidn mds reciente, y por otro lado
incluye en el cdlculo toda la informacidn con que se cuente, lo
que no necesariamente implica que sea el mejor. La fdérmula para
calcular este promedio mdvil es muy complicada y se requiere la

ayuda de la computadora.

REGLAS DE UTILIZACION DEL METODO DE PROMEDIOS MOVILES .«

Las reglas de utilizacidn del método de promedios mdviles son

sencillas y de fdcil aplicacidn:
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1.~ Cuando se esti en un mercado alcista, la linea de promedio
mévil se mueve por debajo de la linea de mercado, de la accidn, o
del bien de que se trate (ver gridfica ndmero 6).

2.= Cuando existe un cruce de lineas, debe estarse alerta pues
puede ser una seflal de venta (ver grdfica nimero 7).

3.~ St despuds del cruce, la linea de promedio mévil cambia su
tendencia, se confirma la venta (ver grdfica ndmero 8).

4. - Cuando se estd en un mercado bajista, la linea de promedio
m3vil se mueve por encima de la linea de mercado, de la accidn o
del bien de que se trate (ver grdfica ndmero 9.

5.~ Cuando existe un cruce de lineas debe estarse alerta pues
puede ser un momento de compra (ver grifica ndmero 10).

6.- Si despuds del cruce, la linea de promedio mdvil cambia su
tendencia, se confirma la compra (ver grdfica ndmero 11).

7.~ Los promedios mdviles se pueden utilizar para conocer
tendencias primarias, cuando son promedios de periodos largos de
tiempo (ver grdfica ndmero 12); o para detectar movimientos
secundarios cuando son periodos cortos de tiempo (ver grdéfica

nimero 13).

VENTAJAS Y DESVENTAJAS DE LOS PROMEDIOS MOVILES us
Las principales ventajas del sistema de tendencia de promedios
mdviles son:

1. Los riesgos estdn automdticamente limitados, ¥y las
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pérdidas usualmente pueden ser minimizadas.
2. Las posiciones se establecen automdticamente en la
direccidn al establecer un movimiento sostenido, lo que tiende a

maximizar las utilidades.

Las principales desventajas son:

1. En periodas donde no hay una tendencia definida y en
periodos de wmovimientos errdticos, se pueden tener pérdidas
inevitables por no abandonar el método de operacidn.

2. Aunque en el largo plazo los resultados tienden a ser
positivos, el nimero de operaciones con pdrdidas tiende a superar

a las operaciones con utilidad.
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A NALISIS

ANALISIS DEL IPYC Y DE LAS
ACCIONES MAS BURSATILES A TRAVES DE
LA TECNICA DE LOS PROMEDIOS MOVILES

Para realizar el andlisis de la Tdcnica del Promedio Mdvil,
se tomardn en consideracidn las 24 acciones mis bursdtiles al
clerre del aflo de 19091, del Mercado Accionarioc Mexicano, las

cuales son:

1.- ALFA$A 13. - GCARSO#%A1
2. - APASCO#A 14. - GIGANTEsB2
3. - CEMEX#A 15. -~ GMEXICO#A1
4. - CIFRA#A 16. - KIMBER#A
5. - CXFRA»B 17. -~ MASECAsB2
6. = CIFRA#C 18. - PEBOLES%AZ
7.~ CMA 19. ~ SANLUIS$AZ2
8. - COMERCI#B2 20. = TAMSA
9. -~ CONTAL 21.~ TELMEX#A
10. = CYDSASA#A 22. ~ TELMEXsL
11. ~ DESCsB » 23. - TTOLMEX
12. - FEMSA 24. -~ VITRO

Por dGltimo, se realiza el andlisis del indice de precios y
cotizaciones. El periodo comprendido en el andlisis, va de enero
de 1991 a inicios de marzo de 1992,

En cada una de las emisoras se realiza un breve andlisis, asi

N
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como la presentacidn de los distintos grdficos. Se presentan para
cada accidn cuatro tablas, en las dos primeras se realiza el
andlisis basdndonos dnicamente en la seflal que presentan los
promedios mdviles de 26 y 50 dias, tomando como datos la seiflal
Ccompra o ventad), la fecha en que se presenta, el precio del
titulo, el precio mdximo o minimo hasta el cual llega el valor
despuds de cada seflal, asi como la variacidn porcentual entre el
precio de compra y venta a la presentacidn de la seflal.

En las dos udltimas tablas presentam§ una simulacidén de una
inversidn, donde tenemos: un capital inicial, una inversidn neta,
resultado de descontar el 1.5% de comisidn por concepto de
intermediacidn en compra y venta de acciones, asl como la orden
Ccompra o venta), la fecha en que se presenta, el precio del
titulo, y el nimero de acciones que se pueden adquirir en el caso
de orden de compra Cinversidn neta X precio de la acciom © vender
en caso de orden de venta. La orden de compra o venta va a estar
determinada por los p:‘omdlos mdviles de 25 y 50 dlas, para el
caso del promedio mivi’l de 25 dias tomamos la fecha de la seflal y
la orden la establecemos dlez dias despuds, siempre y cuando el
precic de la accidn sea 1nfer1‘or Corden de venta) o superior
Corden de compra) al pm de 25 durante el lapso establecido (diez
di{as). Para el caso del promedio mdvil de S0 consideramos un lapso
de 20 dias, édsto debido a que el pm de 50 es menos sensible a los
cambios que uno de 25, por lo que el cambio de tendencia se da mids

rdpido en el promedio mdvil de 25 dias.
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ALER

En el grdfico nimmero 14 podemos observar el desenvolvimiento
de ALFA con promedio mdvil de 25 puntos. En los primeros cuatro
meses del aflo de 1991, la accidn de ALFA se mantuvo por arriba
de su PM de 25 puntos, y no es hasta mediados de abril cuando la
acclidn coloca su precio por debajo de su promedio mdvil y da la
seflal de baja que se confirma posteriormente al cambiar el
movimiento de PM de 25 puntos.

Por otra parte, podemos observar que se presenta una etapa
de lateralidad entre los meses de junio y octubre de 1901;
situacidn que se puede apreciar mejor en el grdfico No. 15 donde
el precio de clerre atravieza constantemente el PM de 25 puntos,
lo que provoca un alto grado de incertidumbre acerca de la
tendencia futura de la accidn y; por lo tanto, un alto riesgo.

No es hasta mediados de octubre cuando se confirma la compra
de la accidn, llegando ésta a subir cerca de un 50X en un corto
espacio de tiempo. Sin embargo, a mediados de noviembre la
accidn sufre un ajuste que hace que J&sta se coloque por debajo
de su PM de 25 puntos Cver gridfico No.16), situacidn que se
mantiene aproximadamente un mes. Y a finales del ao de 1901, el
precio de la accidn cruza el PM de 25 pts. Yy se coloca por
encima de €1, dando seRal de compra dque se confirma
posteriormente con un cambio en ¢l PM de 25 al alza y un fuerte

incremento en el precio de la accidn.
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A inicios de marzo de 1002, la accidn presenta una sensible
baja que hace que el precio viole la linea del Promedio Mdvil de
25 y 50 pts. (ver Grifico No. 17); por lo que es posible que la
accidn tenga un fuerte ajuste despuds de haber incrementado su

valor en mds de un 100% durante el periodo de estudio.
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GRAFICO NUMERO 16
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GRAFICO NUMERO 17
ALFA CON TENDENCIA ¥ PM DE 50
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ALFAmA

Andlisis con Promedio Mévil de 25
ORDEN FECHA PRECIO INV. INI. INV. NET No. ACC.
INICIO 281290 17000 100" 000, OO0 as’ 500, 000 5794
SERAL og 1281 1 8550 107°* 480, 882 105"’ 868, 669 857604
COMPRA 120691 22200 105" 868, 660 104°' 280,630 4697
VENTA 25-09.-91 20400 @5’ 825, 452 @4’ 388, 070 46Q7
COMPRA 241001 25700 g4’ 388,070 Qa2 972,249 3618
VENTA 061291 24700 89° 354, 652 88°014,332 3618
COMPRA 0o8/01 B2 30300 88°014,332 86°'694,117 2861

) ALFA»A

Andlisis con Promedio Mévil de S0
ORDEN FECHA PRECIO INV. INI. INV. NET No. ACC.
INICIO 2812890 17000 100°* 000, 000 a8’ 500, 000 5704
VENTA 280561 18200 105’462, 991 103'871,000 85794
COMPRA 2770691 20300 103'871,147 102"'313,080 B040




HPRACCO=A

APASCO%A en los primeros meses de 1001 tuvoe una clara
tendencia alcista al estar el precio de cierre por arriba de su
PM de 25 y S0 pts. (ver Grdficos 18, 19 y 20). A madiados de
abril, el crecimiento de la accidn fue mds lento, con constantes
movimientos secundarios a 1la alza y a la baja, pero manteniendo
su movimiento primario a la alza.

En estos constantes movimientos secundarios el precio de la
accidn se llega a colocar una y otra vez por abajo de los PN,
por 1o que las seflales de venta son constantes, aunque, durante
el periodo estudiado no se confirma ninguna de ellas.

Por otro lado, a principios de marzo de 1092, el precio de
la accidn se coloca por debajo de sus PM de 25 y SO dias, por lo
que se presenta una seflal de venta que puede confirmarse en los
dias siguientes de marzo o abril si la tendencia del PM de 25

dias cambia de linea.
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GRAFICO NUMERO 18
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GRAFICO NUMERO 19

APASCO
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ANALISIS

COMPRA
VENTA
COMPRA
VENTA
COMPRA
VENTA
COMPRA
VENTA
COMPRA
VERTA
COMPRA
VENMTA
COMPRA
VENTA
COMPRA
VEMTA
COMPRA
VENTA
COMPRA
VENTA
COMPRA
VENTA
COMPRA
VENTA
COMPRA
VENTA
COMPRA
YEMTA

11/06/791

DE LA ACCION APASCO*A

FECHA

14706791
18/05/91
21/06/91
23/06/91
27/06/91
29/07/91
I0/07/91
09/08/91
14/708/91

/1 91
QB /09791
12/09/91
DEIO9/91
H-VASEFAS )
27/709/91
JO/0/91
O1/09/91
OF/10G/91
O7/710/91
OB/10/91
28/10/%1
Z1/10/91
05/12/91
16712791
18/12/91
2H/12/91

OL/05/92

L e R

PRECIO
F8, 630,00
$8,805%.00
$8,730.00
$9,030.00
+8, 680.00
$8,855.00
$9,130.00
$9,430.00
$9,130.00
$9,2080.00
$9,130.00
%7, 480,00
%9 ,430.,00
$9,855.00
%9 ,3953.00
%9, 505,00

$9,380.,00

$9,380.00
+9,280.,00
$9,380.00

%9 ,280.00

$9,630.00

10,350
10,100,040
10,300, 00
$11,100,00

UTTLIZANDO PROMEDID MOVIL DE 20

VAR .
-0, 85%
-3.88%

J.11%
-5.18%
=1 50%
=0, BO%

—~2.09%

-1.07%
~1.07%
-1.04%
0, S0N
-2, 42%

77T
7w 7T

$8,430.00
$9,430.00
$8,430.00
F.S.
$8,880.00
HE,BEO .00
9, B30 .00

$9,205 .00

BD, 45000
$9,750.00

F.g8.

BATA HASTA SUBIDA HASTA

F.S8.

F.5.

$10,080.00

$9,530,00
F.S.
$9 750,00

%9, 730,00

$10,330,00

$11,280.00

F.8.

$12,250.00
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Andlisis con Promedio Mévil de 25

ORDEN FECHA PRECIO INV. INI. INV. NET No. ACC.
INICIO 281280 5230 100"’ 000, 000 88" 500, 000 18834
VENTA 200691 8430 188°' 767,686 156° 386,171 18834
COMPRA 12,0761 9905 186°386,171 154° 040,379 158552
VENTA 080861 8005 138"' 488,599 136°411,270 15552
COMPRA 05,0981 9430 136' 411,270 134°'365,101 142409
VENTA 171261 10300 148" 761 , 459 144°560,035 14249
COMFPRA 09701 82 11400 144° 560,035 142" 301 ,634 12480
APASCO®A
Andlisis con Promedio Mévil de S0
ORDEN FECHA PRECIO INV. INI. INV. NET No. ACC.
INICIO 2871280 5230 100" 000, 000 88’ 500, 000 18834
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CEMEX+R

En los Grdficos 21 y 22 podemos observar como esta accidn se
mantuvo por espacio de 5 meses por arriba de su PM de 25 puntos
y por lo tanto, su tendencia alcista fue muy clara. A iniclos de
Junio da una sefial de venta que no es confirmada, ya que se
presenta un periodo de acumulacidn donde la incertidumbre se
sostiene porlespacio de tres meses y medio.

No es hasta mediados de octubre donde la accidn consolida su
tendencia alcista; aﬁnque llegan a presentarse seffales de venta
a finales del afo de 1901; sin embargo, é&stas nunca llegan a
confirmarse. Y para los primeros dias de marzo de 1902, la
accidn presenta un pequefic ajuste que coloca su precio cerca de
la linea de tendencia y de PM de 25 puntos (ver grdficos 21 y
23), por lo que hay que estar muy atentos, ya que si se llega a
colocar por debajo de estos dos indicadores, puede presentar un
un fuerte ajuste que se confirmaria al violar su PM de 50

puntos, el cual es su principal nivel de soporte.
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GRAFICO NUMERO 21

CEMEX»A




152738

GRAFICO NUMERO 22

CEMEXxA

7] CERRE MENOCS PM 25



EN MILES

GRAFICO NUMERO 23

CEMEX»A
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ANAL TS IS DE LA ACCT0NM CEMEX*a UTILIZANDD PROMEDIO MOVIL DE 25
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CEMEX A

Andlisis con Promedio Mévil de 285

ORDEN FECHA PRECIO INV. INI. INV. NET No. ACC.
INICIO 28.71 200 1= =15 100" 000, 000 a8 500, 000 121515
VENTA 15,0891 32900 324°2287.114 319°'363, 707 o855
COMPRA 100891 34000 319°*383, 707 314'573,251 o252
VENTA 191291 41000 379338, 332 373'648, 257 o252
COMPRA 08701 /92 48500 373'648,257 368°' 043,534 7589
CEMEX»A
Andlisis con Promedioc Mévil de 50
ORDEN FECHA PRECIO INV. INI. INV. NET No. ACC
INICIO 28,71 200 9905 100" 000, 000 a8’ 500, 000 o8nS




CERR+A

El Gridfico No. 24 nos presenta el desenvolvimiento de la
accidn CIFRA#A. Durante el periodo de estudio; en €1 se puede
apreciar que el precio de la accidn presenta en los primeros
meses del affo de 1901 una clara tendencia alcista, presentdndose
la primera seflal de venta a finales del mes de Jjunio C(ver
gréfico No. 25), sin confirmarse en ningdn momento.

A fines del aflo de 1991, CIFRA#A atravieza por una etapa de
lateralidad, en la cual, la accidn fluctda entre los $ 3,000 y
$ 3,600; y no es hasta inicios del presente afo cuando la accidn
rompe el periodo de acumulacidn, logrando un fuerte avance; es
decir, se sitda muy cerca de un precio de $ 5,500, con ello se
violan en enero sus niveles de resistencia al recurrir al PM de
25 y 850 dias, y con ello, se da la pauta para confirmar su

compra en enero.

~~
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GRAFICO NUMERO 24

CFRAxA




GRAFICO NUMERO 25

CIFRA®A

CERRE MENOS PM SO



EN MILES

GRAFICOC NUMERQO 26
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AMALTETE DE Lo ACTION CIFRA®A UTILIZAMDD PROMEDIO MOVIL DE 28
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CIFRA®A

M ety

Andlisis con Promedio Mévil de &8

ORDEN FECHA PRECIO INV. INI. INV. NET No. ACC.
INICIO 28-12-90 1570 100" 000, 000 a8 500, 000 82739
VENTA 240691 2600 163'121,019 160'674,204 62739
COMPRA 185-07,91 3270 180674, 204 158’264, 001 48300
VENTA 081081 3500 169°'395,816 166°' 854,879 48399
COMPRA 251091 3680 166 854,879 164" 352, 055 44540
VENTA oz2r12-61 3800 155* 880, 483 153'551 ,141 44540
COMPRA 1401 762 3830 1853'6551,141 151247 .874 39480
CIFRANA
Andlisis con promedioc mévil de SO
ORDEN FECHA PRECIO INV. INI. INV. NET No. ACC
INICIO 281280 1570 100" 000, 000 298 500, 000 62739
VENTA 18-12-01 3400 213312, 000 210'112,420 62739
COMPRA 301 892 4100 210112, 420 206° 960, 734 50478
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CiFRR-8

En el Grdfico No. 27 podemos observar la actuacidn de
CIFRA%B, la cual se analiza con un Promedio M3dvil de 25 dias y
bandas al 10%X. Es evidente que en los primeros 5 meses de 1001,
la accidn fluctua entre el PM de 25 pts. y su banda de +10%; y
no es hasta el sexto mes C(junio) cuando la situacidn cambia,
colocdndose el precio de la accidn por debajo de su PM de 25
puntos, y casi llega a tocar la banda de -10%. Por otra parte,
aunque llega a estar abajo del PM de 50 dias (ver gridfico 29),
nunca se confirma la venta ya que el PM de 50 pts. no cambia su
movimiento ascendente.

CIFRA#B atravezd por una etapa de lateralidad de casi seis
meses, rompidndola a mediados de enero de 1992, donde el precio
de 1la accidn en corto tiempo llega a colocarse ligeramente
arriba de la banda de +10X (PM de 25).

Asi pues, en el Grdfico No. 28 podemos observar como la
accidn de CIFRA«B a 1inicios de febrero sufre un fuerte
incremento al tener una diferencia entre el precio de la accidn
y su PM de 25 dias, dicha diferencia se dio por arriba de los
$ 1,000; esto quiere decir, que el precio de la accidn estd
cerca del 20X arriba de su PM de 25, 1o que denota un alto grado
de sobrevaloracidn de dicha accién.

Si realizamos una comparacidn de seflales de compra que nos
dan tanto eliPM de 85 y S0 dias, podemos seflalar: Despuds del

periodo de lateralidad, el PM de 25 y S0 nos dan la seflal de

a4
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compra a finales de 1991, esto quiere decir, que los preclios
fluctdan dentro de un rango en un determinado lapso de tiempo. Y
en dicho periodo los promedios mdviles tienden a ser similares
C(ver Grificos 27 y 29); por otra parte, la confirmacidn de la
venta se da mds rdpida en el Pm de 25 dias debido a que es mis

sensible a los cambios.
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GRAFICC NUMERC 27

CIFRA=B CON PM DE 25 ¥ BANDAS AL IR
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GRAFICC NUMERO 23

CIFRAXB CON PM DE 50 ¥ TENDENCIA
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CIFRA®B

g
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Andlisis con Promedioc Mé&vil de 25

ORDEN FECHA PRECIO INV. INI. INV. NET No. ACC.
COMPRA 281280 1680 100°* 000, 000 98° 800, 000 B50607
VENTA 2470691 2800 167'151 ,515 1684°644,2342 850697
COMPRA 17,0781 3770 164°' 644,242 1862'174.,.579 43017
VENTA 280891 3840 165'185,778 162" 707,901 43017
COMPRA 230961 4160 1682 707,901 160'267,371 38526
VENTA 2271091 3960 1852862, 209 150°273,776 38526
COMPRA 08/01 782 4100 150'2873,776 148’018,670 36102
CIFRAXB
Andlisis con Promedio Mévil de S0
ORDEN FECHA PRECIO INV. INI. INV. NET No. ACC.
INICIO 2871 2,80 1850 100" 000, 000 S8’ 500, 000 50607
VENTA 1771261 3600 214'909, 091 211685, 455 50607
COMPRA 2001 52 4200 211685, 455 208°'510,173 40645
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CHERAC

El Grifico No. 30 nos presenta el desenvolvimiento de
CIFRA#C con PM de 50 dias. Y en el grifico No. 31 se evidencia
que sdlo en cuatro ocasiones el precio de cierre es inferior al
PM de 50 dias; esto quiere decir que se presentaron cuatro
sefiales de venta pero ninguna llegd a confirmarse.

Por otra parte, el Gridfico No. 32, en el cual se empled un
PM de 80 puntos, tan solo se presenta una sefial de venta, 1la
cual en ningdn momento se confirma. El PM de B0 pts. por ser un
indicador a largo plazo nos sirve para determinar la tendencia
primaria de una accidn, la cual, en el caso de CIFRA#C, es a la
alza; situacidn que confirma la linea de tendencia C(Regresidn
Lineal) obtenida a través de la férmula de minimos cuadrados y
la férmula de la linea: Y= a+b(x); dondes

o s la ordenada al origen;

b es la pendiente o la variacidn de un periodo a otro; y

x es el periodo a pronosticar.

Durante el periodo de estudio, la accidn se ha incrementado
cerca de un 270X, lo cual es bastante atractivo si lo comparamos
con un costo de oportunidad; es decir, invertir el dinero en
Cetes, o bien tener el dinero en el Banco, que en la actualidad
ofrece una tasa de interds raquitica e insignificante comparada

con el rendimiento que ofrecid CIFRAsC.
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GRAFICO NUMERCO 31

CFRAxC
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GRAFICO NUMERQO 32
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CIFRARC

W i v

Andlisis con Promedio Mévil de 25

ORDEN FECHA PRECIO INV. INI. INV. NET No. ACC.
INICIO 281280 1880 100°* 000, 000 @8 500, 000 62342
VENTA 240691 2430 151 * 709, 760 140°434,114 82342
COMPRA 15,0791 3120 1694'434,114 191 817,602 61 384
VENTA 071081 3340 205’ o=2, 860 201 ' 947, 222 61384
COMPRA 211091 3600 201947, 2282 198°'918,013 855265
VENTA 061201 3400 187"867, 000 185048, 095 55255
COMPRA 10,01 7 G2 3780 185' 048,905 182273, 260 48220
CIFRAMC
Andlisis con Promedio Mdévil de SO
ORDEN FECHA PRECIO INV. INI. INV. NET No. ACC
INICIO 281290 1580 100" 000, 000 98°* 500, 000 B2342
VENTA 23/12-91 3400 211 a6z, 800 208" 783" 358 B2342
COMPRA 28701 /62 4030 211962, 800 205" 561 , 608 51030
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CMA a lo largo del periodo de estudio ha presentado una
serlie de alzas y bajas, existiendo un alto grado de
incertidumbre acerca del desenvolvimiento futuro que pueda tener
el precio de esta accidn; inclusive, se puede hablar de un
posible periodo de lateralidad gque dura tode 1991, donde el
precio fluctda dentro de los 8 1,600 y 8§ 3,250.

Pasando al andlisis del PM de S50 pts. (Grdéfico 33>, podemos
observar que se da una seflal de venta en la dltima semana de
abril; sin embargo, ésta se confirma dos Semanas despuds, ya que
CMA ha bajado cerca del 30% (demasiado tarded. Por otra parte,
la sefal de compra se da en la dGltima semana de mayo y se
confirma dos semanas despuds, ya que la accidn estd SO0Xx por
arriba de su PM de S0 pts., y emplieza a descender, por lo que la
seflal llega demasiado tarde y la pérdida es inevitable.

A finales de julic se presenta una sefal de vents, la cual
se confirma una semana mis tarde al cambiar de direccidn el PM
de S50 pts., ya que la accidn ha bajado cerca del 15%, 1la
confirmacidn, aunque se presenta un poco tarde, se puade
considerar aceptable ya que la accidn posteriormente descendid
cerca de un 20%.

A inicios de octubre de 1991, la accidn comienza a subir
fuertemente presentindose~ una seflal de compra a medliados de

octubre, la cual se confirma los primeros dias de noviembre. Y

a7
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si se hace el andlisis de que si la compra se hubiera realizado
cuando ocurrid la sefial de compra, el inversionista hubiera
ganado, hasta inicios de marzo de 1992, el 54% y si se hubiera
guiado cuando se dio la confirmacidn, tambiédn hubiera percibido
un rendimiento cercano al 5S4X.

Par otra parte, el Gridfico No. 34 nos muestra el
desenvolvimiento de CMA con bandas al 10%. Como podemos observar
se presenta una seflal de venta en los primeros dias de abril de
1991, confirmdndose a fines del mismo mes, momento iddneo para
vender el titulo ya que sufre posteriormente una fuerte baja,
asi es como el precio de cierre se mantiene mds de un mes Cabril
y mayo) por debajo de su PM de 25 puntos, situacidn que se
aprecia claramente en el Gridfico No. 35.

A finales de la tercera semana de mayo se presenta una seflal
de compra, la cual se confirma despuds de que CMA ha sufrido un
impresionante incremento en el orden del 86% en poco mds de una
semana, por lo que si el inversionista se hubiera esperado a la
confirmacidn para adquirir la accidn, éste la hubiera comprado
en el inicio de un movimiento a la baja. Como se puede observar
en el Grdfico 34, a finales de junio se observa una sefial de
venta, la cual no es confirmada en ningdn momento; y no es hasta
mediados de julio cuando su precio viola su PM de 25 pts. y se
da la seflal de venta, que es confirmada en la semana siguliente a
la seflal; asi es como a partir de ese momento, la accidn

presenta una tendencia a la baja con duracidn hasta mediados de




octubre; es decir, cuando comienza un movimiento a la alza para
colocarse por encima de su PM en unos cuantos dlas y confirmando

la compra a inicios de noviembre.




GRAFICO NUMERO 33

CMA CON TENDENCIA Y PM DE 50

21 """

e

Ao V1 I ; _ ...\..
|




GRAFICO NUMERO 34
CMA CON PM DE 25 ¥ BANDAS AL 10X




EN MILES

GRAFICO NUMERO 35

CMA
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CMA

P T o

Andlisis con Promedio Mdvil de 28

ORDEN FECHA PRECIO INV. INI. INV. NET No. ACC.
COMPRA 281290 2600 100°* 000, 000 98°* 500, 000 37885
VENTA 180291 2180 82’588, 462 B1 340,535 37885
COMPRA 22,0301 2260 81 ' 349,635 80129, 3090 38455
VENTA 020591 2080 74* 401,088 72990, 429 36455
COMPRA 0770601 3020 72’980, 429 71°895,8572 23806
VENTA 280791 2500 59’516, 202 58°'633, 459 23806
COMPRA 241001 2200 58" 623, 450 57*744,107 26247
VENTA 191201 2800 65618, 304 64634, 029 26247
COMPRA 140192 2600 64634, 020 B3'664,519 24486
CMA
Andlisis con Promedio Mévil de SO
ORDEN FECHA PRECIO INV. INI. INV. NET No. ACC.
INICIO 28-12-00 2600 100°* 000, 000 e8°* 500, 000 37885
VENTA 17,085,861 1800 68192, 300 67169, 423 37880
COMPERA 230691 2880 67°169, 423 866° 161,882 22973
VENTA 22,0891 2200 S0* 540, 326 489 782,521 22973
C N8-11.,91 2870 4978~ . 521 48' 229,958 16820
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COMEACH=E

A maediados de julio se pr#senta una seflal de venta (ver
Grdéfico No. 36), la cual se confirma a inlcios de agosto de
1991, cuando el PM de 25 dias cruza la linea de tendencia y
comienza una baja de mds de dos meses.

Por los primeros dias de octubre el precic de cilerre se
coloca por encima del PM de 25 pts., dando una seflal de compra
la cual se confirma a finales de octubre; posteriormente se
presentan dos seflales de venta: uns los primeros dias de
diciembre y la otra a iniclos de febrero de 1992, las cuales
nunca se confirmaron.

Desde la fecha de confirmacidn de la compra hasta inicios de
marzo de 1002, la accidn ha tenido una alza del 65%. Por otra
parte, en el Griéfico 37 podemos observar como el PM de S50 puntos
nos da las seflales de compra y venta y confirmaciones mis tarde,
por lo que se logra minimizar las pérdidas y maximizar las

gananci as.
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GRAFICO NUMERO 36

OCOMERCIxB2 CON TENDENCIA ¥ PM DE 25




GRAFICO NUMERO 37

COMERCIB2 CON FPROMEDIO MOVIL DE SO




GRAFICO NUMERQO 38
COMERCI«B2

[[.X] CERRE MENOS PM SO



ANALTHETIS DE Lo ACCION COMERCI#RZ UTILIZANDO PROMEDIO MOVIL

HASTA

= (707 1
COMPRA YGOAOT7 /791
VENTA 14707 ]
COMPRA Q7710791
VENTA 11/12/91
COMPRA 14712791
VENT M : 2
COMPFA
VENT#H
COM

F1,640,00
2,660 ,00

58.89% $2,410.00
&3, 080.00

. LG, 04% .G
$72, 98
B,
€3, 11

[

~2.68%

H7, &0, 00

AMNAL TSRS DI LA 0T TON COMETRE UTILTIANDO PROMEDTO MOVIL

VENT F :
COMETG 1/ B, D000 £, LA L 00
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COMERCI %B2

Anidlisis con Promedio Mévil de 25

ORDEN FECHA PRECIO INV. INI. INV. NET No. ACC.
COMPRA 28,0491 1970 100’ 000, 000 a8’ 500, 000 50000
VENTA 20,0691 1880 94 ° 000, 000 82"'590, 000 S0000
COMPRA 1671091 2080 Q2 590, 000 01 °'201,1850 44272
COMERCI %B2
Andlisis con Promedio Mévil de SO
ORDEN FECHA PRECIO INV. INI. INV. NET No. ACC.
INICIO 50401 1970 100°* 000, 000 a8’ 500, 000 50000
VENTA 190891 1640 82" 000, 000 80' 770,000 50000
COMPRA 111191 2450 80°* 770, 000 79’5858, 450 32473




CYOGAGReA

La accidn de CYDSASA presenta un fuerte incremento en el
primer semestre de 1991, pero, sin embargo, en un solo mes la
accidén bajéd gran parte de lo que se habla ganado en los meses
anteriores. Posteriormente, atravieza por un periodo de
lateralidad que va de agosto de 1991 a febrero de 1992 (ver
Gridfico No. 30 y 41).

Podriamos decir que en el primer semestre de 1991 el
indicador de PM de 25 dias did resultados magnificos, sin
embargo, en @l segundo semestre, se presentaron un sin ndmero de
seflales de compra que nunca se confirmaron debido al periodo de
lateralidad que presenta este titulo, situacidn que confirma la
linea de tendencia.

Asi tenemos que, se presenta una seiflal de compra a wmediados
de marzo, confirmdndose unos dias mds tarde. A iniclos y
mediados de mayo se presentan seflales de venta, las cuales no
son confirmadas; y el titulo sube rdpidamente de los $ 11,000 a
los § 19,000 que presenta a iniclos de junio. A partir de ese
momento el precio de la accidn comlienza a tener una formacidn de
bandera a la baja, que viocla el PM de 25 pts. a finales de
Junio, dando sefilal de baja y, en consecuencia, la venta del
titulo de cqédito, situacidn que se confirma en la primera
semana de julio, donde la accidn comienza un fuerte descenso del
25% en tan solo dos semanas. Y es para fines de julio cuando

comienza un periodo de lateralidad, el cual persiste hasta los
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primeros dias de marzo de 1992.

En el Grifico No. 40 podemos observar que el PM de 50 dias
no resulta iddneo ya que la confirmacién de venta se da hasta
que CYDSASA ya estd en el periodo de lateralidad y la accidn ha

bajado de los § 19,000 a los & 12, 000.
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GRAFICO NUMERO 39

CYOSASAxA CON TENCENCIA Y PM DE 35
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GRAFICO NUMERO 40

CYDSASA=xA CON PM DE SO Y BANDAS AL D%




EN MILES

GRAFICO NUMERQO 41

CYDSASA=A
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CYDSASA

Andlisis con Promedio Mévil de 25

ORDEN FECHA PRECIO INV. INI. INV. NET No. ACC.
INICIO 281290 11650 100°* 000, 000 88° 500,000 8455
VENTA 15,0591 14000 118° 360, 000 1186503, 882 8455
COMPRA 30,0591 16400 116" 563, 562 114° 844,659 7003
L]
VENTA 0507 /61 17000 11G9°' 046, 292 117° 260,598 7003
COMPRA 26,11 701 13200 117° 260,598 115'601 ,688 8750
VENTA 2801 792 13500 118'126,727 116 356,826 a7s0
CYDSASA

Andlisis con Promedioc Mévil de SO

ORDEN FECHA PRECIO INV. INI. INV. NET No. ACC.

INICIO 281290 118650 100°* 000, 000 a8’ 500, 000 8455

VENTA 0908701 12800 108°'223,176 106’ 500,828 8455

.
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CONTAL

CONTAL es una de las acciones que mis han subido dentro del
perfodo de estudio; asi pues, su precio a principios de 1991 era
de $3, 000, para situarse en el orden de los $ 13,500 a
principios de marzo de 1002, dicha variacidn representa un
incremento del 350X%.

¢JPero qué tanto se pudo haber mejorado este rendimiento si se
hubiera utilizado la tdcnica del Promedio Mdvil sin tomar en
cuenta el costo de oportunidad y la comisidn por compra y venta
de acclones?

Supongamos que a inicios de 1991 disponemos de $ 100’000, 000
y decidimos invertirlos en acciones de CONTAL, y considerando
que cada accidn estd cotizada en $ 3,000, entonces adquiririamos
33,333 titulos. Las primeras seflales de venta se presentan a
mediados y finales de abril, pero édstas no se confirman C(ver
Grifico 43); a medliados de junioc se presenta otra sefflal, pero al
igual que las anteriores, no se confirma. ¥ no es hasta finales
de julio cuando se presenta otra seflal de venta, la cual es
confirmada a mediados de agosto, donde podemos vender el titulo
en $ 10,500, gue multiplicados por las 33,333 acciones, nos da
un total de $§ 349° 906, 500.

Posteriormente el titule atravieza por un periodo de
lateralidad de mds de cinco meses y no es hasta inicios de 1902

cuando se confirma una de las tantas seRales de compra que se
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presentan dufante el periodo de lateralidad; donde la accidn se
puede adquirir en $12,200, en este caso adquirimos 28,688
acclones, para tener guo a inicios de marzo el precio de CONTAL
es de $ 14,000, por lo que acabariamos teniendo $ 401°632, 000,
lo que significaria un rendimiento del 30.63%X, esto es, dejamos
de obtener $ 48°370,000 en este caso por utilizar el PM de 25
dias si utilizamos un costo de oportunidad de 10% durante el

lapso de lateralidad, tenemos que los resultados hubieran sido

los siguientes:

(344°996,500 X 1.10)= 8§ 384’ 996,150

Por lo que hubiédramos podido adquirir (384°996,150 ~ 12, 200>

igual a 31,557 acciones; para tener a inicios de marzo de 1902
un total de $441°798,000, adn asi, hubidramos dejado de
percibir $8°202,000, lo que representa el 8.2% de la inversidn
inicial.

Por otra parte el PM de 50 dias (Grifico 42) nunca nos

confirma seffal alguna.
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GRAFICO NUMERCO 42

CONTAL CON TENDENCIA Y PM DE SO




EN MILES

GRAFICO NUMERO. 43

CONTAL OON PM DE 25 Y BANDAS AL DX
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GRAFICO NUMERO 44

CONTAL




ANAL 18IS

COMPRA
VEMTH
COMPRA
VENTA
COMPRA
VENTA
COMPRE&
VENTA
COMPRA
VENTA

DE L& ACCION CONTAL

2l W ol s o e R

RG]

UTILIZANDD PROMEDIO MOVIL DE 28

DL/ 10/91
OB/10/91
28/30/91
OA4/11/79)
O&H511/91
08/711/91
19/11/91
28/11/91
O4/127%1
13/12/91
18/12/91
19/132/91
28/702/92

$10,330.00
$10,800.¢
10,800
10,800
$10,800.00
$11,200.00
$10,450,00
$10,850.0
H1O,BH0,00
$10,730.00
$10,700,00
$10,800.00
$14,000.00

FECHA PRECIO VAR. %
11/04/91 $5,173.00
16/04/91 %5 ,680.00
22/04/91 $5,150.00  ~8.85%
23/04/91 $5,450.00
25/704/91 *5,450.00 QL%
03/05/91 $6,025,00
19/706/921 8,800,000  46.06%
01/07/91 $9, 400,00
29/07/91 $9,800.00 4.24%
2T/08/91 $10,750.00
24/09/91 10,300,000 ~4.19%
BP0 $10,700,00

0, 00Y%

0, D0Y,

—& T

~ T

-0.47%

E29.63%

$4,900.00

n
w

%

o

y 32D .00
$8,380.00
$9,3258.00

F.5.
L.
$9,975 .00
F.5.
$10,400.,00
$P, 800,00
F.8.

$13,700.00

F.S.
F.S8.
$10,200.,00
$12,100,00
$10,950.00
F.8.
$11,400.00
$10,700.00
F.S.
H11,300,00
%11,080.00

$15,650.00




ANALTSETS DE LA ACCIOM CONTAL  UTILIZANDD PROMEDIQ MOVIL DE SO

PRECTIO VAR. % HATA HASTA  SUBIDA HASTA
JENTA 2RI0OT7 /2N F.5
OMPRA D 07/91 F.S.
JENTA 01/08/91 ~5.16% 9,675, 00
COMPRA 13/08/91 $10,700.00
HENTA 14/08/91 $1n -79% $9,325.00
(DR A 21/08/91 %10, $10,850.00
VENT /08791 H10, 0., 459% Pt
COMPFA OF/09/9) %10, H10, D000
VENTA 11/09/91 %10, =L BE% [
COMPRA |‘fnq/9] $10, F.S.
VENTA VP H10, \._)f.)‘ . 40% |

COMPELA J"/'l’} 71 4 I\"l «‘r VWL GO [

VENTHA RIETED | <s 1 D0, 00 —0L924% $10, 300,00

COMP R . VPSP X .5,
VENTHA QL1091 ~3. 87N .G,

COMPRA SRV VA S| F.g8.
VENTAH G4/ 10/91 . - 48% F.g.

COMPRA QB/10/91 $10,B00, $17,400.00
VENTA 29/10/91 #10,050 ~& . AN G, TR L00

COMPRA Q4711791 $10,800 $11,200.00
WENT A 19/101/91 0 10,480 .( ~35.24%  %10,400.,00

CUMPRA DBAIL/TL 0 $10, $£11,300.00
VENTA Q412791 : . TER 7,800.00

COMPRA b P11 $11,0 $11,080.00
VENTA 18/10/910 10,7 -2, 73% F .5

COMPRA ‘U/l” (P10 11,1000 $15,650.00




CONTAL

Andlisis con Promedioc Méovil de 25

ORDEN FECHA PRECIO INV. INI. INV. NET No. ACC.

INICIO 281290 3030 100’ 000, 600 a8* 500, 000 32508

VENTA 080801 o675 314°574,800 309°'787.176 32508

COMPRA 05,0601 10850 3009° 797,176 305'150,218 28124
CONTAL

Andlisis con Promedioc Mévil de S0

ORDEN FECHA PRECIO INV. INI. INV. NET No. ACC.

INICIO 28,1280 3030 100’ 000, 000 a8’ 500, 000 32508
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OESC+A

Durante los primeros cinco meses de 10091, DESC#B presenta
una clara tendencia alcista, esto es, su precio se mantiene por
encima de su PM de 25 pts. (ver Grdfica No. 485). A finales de
Julio se presenta sefial de venta al colocarse el precio de la
accidn por debajo del PM de 25 pts. C(ver Grdfico No. 47), sin
embargo, é€sta no llega a confirmarse del todo debido al periodo’
de acumulacidn por el que atravieza el titulo, sin embargo, la
venta es recomendable ya que en el periodo de lateralidad no
existe tendencia y la incertidumbre sobre la misma es muy
grande.

Por otra parte, en el Gréfico 46 podemos observar como el
precio de la accidn ha fluctuado desde los primeros dias de
noviembre de 1991 a principlos de marzo de 1992 entre su PM de
50 dias y su banda de +10%; colocdndose en dos ocasiones por
debajo de su PM de S0 pts. Observamos que a inicios de febrero
se presenta sefal de compra y con ella el rompimiento del
periodo de lateralidad al subir el precio de la accidn durante
febrero de 1982 en un 20X y con ello proseguir con su tendencia

primaria que es a la alza.
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GRAFICO NUMERO 45

DESC=B CON TENDENCIA Y PM DE 25




EN MILES

GRAFICO NUMERO 46

DESCxB CON PM DE 50 Y BANDAS AL XK




GRAFICO NUMERO 47

DESC»B




ANAL TG

DE L& ACCTOM DESC*I UTITLIZANDO PROME

VT

COMP e
VEMNTE
COMPRA
VENT A
CUOMPRA
VENT&
COMP G

o A s el
SOy A F.a.

By, TRE L OO0

FG5, 095, 00

2418 Fafia
COMBPRG
SENT 6

COMEP RS FF 100
VR 6 YR IRVArEY LR RTINS (Y LAY, G )
COMP R i
(SN

[INWILIERETs

G, D00, 00

0 LERY #BE, THO L 00

[1n}

A S

(ARSI

F L0, OO0 T

L, O

AL D00 00

SREGL TETS DE LA ACCITON UESC=R UTILIZAMDO PROMEDLO MOVIL DE GO

Fo % B&IO HADBTA  SGURBIDD HAsTA

N
MP R
BET ¢
ME R
NTA
ML
ENT
MPRE

®5, RO0, OO

—d 29
£, 10000
1L E% R8, L0000

E 10, D00 L OO

1.58% Fos.

$F, 900, 00

[ERNA

LD

B3

-
ST LN T




e

DESCxB

Andlisis con Promedioc Mévil de 26

ORDEN FECHA PRECIO INV. INI. INV. NET No. ACC.
INICIO 281290 5286 100°* 000, 000 98’ 500, 000 18635
VENTA 1170781 8262 153961 ,747 1561652, 322 18635
COMPRA 26,07 791 az24 181652, 322 149'377,837 16193
VENTA 15,0861 8750 141°686,011 138’ 560,720 161093
COMPRA 231001 7900 139°' 5860, 720 137'467,310 17401
VENTA 241201 8800 149° 647,057 147' 403,328 17401
COMPRA 17,01 761 9850 147°*403,238 145°192,189 14740
DESCxB
Andlisis con Promedio Mévil de SO
ORDEN FECHA PRECIO INV. INI. INV. NET No. ACC.
INICIO 281290 5286 100°* 000, 000 a8 500, 000 18635
VENTA 23,0961 7800 145'354,172 143'173,859 18635
COMPRA 041201 8900 143'173,850 141°'026,251 15846
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FETGHB

Durante los primeros cinco meses de 1001, la accidn de
FEMSA#B presenta un crecimiento sostenido y logra sublir en este
intervalo de tiempo mids del 100X C(ver Gridficos 48 y 49). A
intcios de junio de ese mismo aflo, el titulo comienza a
descender, y a los pocos dias cruza su PM de 25 pts., dando
seflal de venta e iniciando un periocdo de lateralidad de mfs de
sels meses, caracterizado por la presencia de constantes
movimientos errdticos que hace fluctuar el precio de la accidn
entre el PM de 50 pts. y sus bandas de 410X y =10X (ver Gridfico
489); lo anterior, comprueba una desventaja de la técnica de los
Promedios Mdviles.

A fines de enero de 1992, el precio de FEMSA#B se sitda por
arriba de la banda de 410X respecto al PM de 50 pts., lo que
hace pensar en el rompimiento del perfodo de lateralidad y 1la
continuidad de la tendencia primaria alcista; no obstante 1lo
anterior, se presentaron una serie de movimientos errdticos
ocasionando que el precio de la accidn se colocara abajo de sus

PM de 25 y 50 dlas, respectivamente.
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GRAFICO NUMERQO 48

FEMSAxB CON TENDENCIA ¥ PM DE 25




GRAFICO NUMERO 49

FEMSAxB CON PM DE 50 Y BANDAS AL N%




EN MILES

GRAFICO NUMERO 50

FEMSA«B




ANALISIS

SE&AL

VFNT(\
COMPRA
VENTA
COMPRA
VENTA
2Cl MP A

(UMPHH
VENTA
COMPRA
VENTH
CUMP Y
YENT A
COMPRA
UEMNTA
CUMPRA
YENTA
CUMPRA
VENTA
COMPRA
VENT&
COMPRA
VEMT &

DE LA ACCTON FEMSA*R

UTILIZANDO PROMEDIC MOVIL DE

F.g.
H13,400.,00

(IR TSI T

135,800,000

11 ,6G0.00

BATA HASTA SURIDA HASTA

$17,500.00



ANALISIS DE LA ACCION FEMSAXE UTILIZANDD PROMEDIO MOVIL DE 50
SERAL FECHA PRECIO VAR. % BAJA HASTA SURIDA HASTA
VENTA 20/06/91  $13,700,00 F.S.

COMPRA 21706791 $13,950,00 F.S.
VENTA 24/06/91  $13,400,00 ~3.94% F.5.

COMPRA 02407/91 $15,250.00 $15,9200.00
VENTA 26/07/91  $14,700.00 ~3.61%  $13,000,00

COMPRA 22/08/%91  $14,900.00 $15,250.00
VENTA 30/08/91 $¥4,400,00 -~3I.36% F.8.

COMPRA 03/09/91  %$14,800.00 $15,100,00
VENTA O&L/09/91 $14,700,00 —-0.68% $12,800,00

COMPRA 11/710/91  $14,700,.00 $15,200.00
VENTA 29/10/91 $14,030.,00  -4.,42% F.S.

COMPRA /10771 %14 ,700 3 F.5.
VENTA B1/710/91 0 $14,000.00 4,744 F.S.

COMPRA 04/11/91  %14,300 ’ F.S.
VEMTA O0/11/91 $14,200 .00 Q.70% $13,800,00

COMP G D8/711/791  $14,000 y E15,900,.00
VENTA 20/11/91 $14,1Q0,00 - 2.76% F.%.

COMPRA 21711791 $14,2580,00 F.5.
VENTA 22/11/7%1 $14,180.00  —O.70% F.S.

COMPRA 28/11/91 414 ,300,00 F.8.
VENTA 26711791 $14,130,00 ~1.058%  $11,5850,00

COMPRA 153/712/791  %13,8350,00 $18,500.,00
VEMTA OS/0F/92 $15,392.00  11.13%  $14,100,00
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FEMSA»B

Ar.. 2 con Promedio Mévil de 25
OF ™Y FECHA PRECIO INV. INI. INV. NET No. ACC.
INICIO 28.1 2,90 7975 100’ 000, 000 98’ 500, 000 12351
VENTA 25,0591 13600 167°974,922 165" 455, 208 12351
COMPRA 15,0791 18700 165" 455, 298 162973, 468 10380
VENTA 0808701 14000 145" 326, 660 143,146,760 10380
COMPRA 040991 15000 143146, 760 140’999, 558 9400
VENTA 27,0901 13600 127839, 600 125’922, 008 2400
COMPRA 231091 14900 128" 022, 006 124'033,176 8324
VENTA 031201 13650 113'827,708 111923, 202 8324
COMPRA 21701 791 14600 111°'823,2682 110'244,443 7551

FEMSAXB

Andlisis con Promedio Mévil de S0
ORDEN FECHA PRECIO INV. INI. INV. NET No. ACC.
INICIO 28,1290 7975 100°* 000, 000 o8* 500, 000 12351
VENTA 041001 13000 160’564, 263 158155, 799 12351
COMPRA O7/2/92 16300 188*165, 709 1858783, 462 o557
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GRAFICO NUMEROQO 51

GCARSO»Al CON TENDENCIA ¥ PM DE 50

M T T I i T T T o i e o i o T i A i T
S5 0O N a E F




S e AR e g e ooy et B " '

GCRRSD+A

Despuds de atravezar por un periodo de lateralidad Cver
Grificos 51 y 52) en los meses de septiembre a diciembre, la
linea de precio de mercado de la accidn se coloca por por encima
de la linea del PM de 50 dias, dando con ello seflal de compra a
principtos de la dGltima semana de diciembre, y confirmando la
compra a mediados del mes de diciembre de 1991.

Por otra parte, el PM de 25 dias nos da la sefial de compra a
mediados de diciembre de 1001 y édsta es confirmada a principios
de enero de 1882. De los dos 1indicadores resulta mis
conveniente, para este caso, el PM de 25 pts. puesto que nos da
la seflal de compra diez dias antes del PM de 50 pts., y aunado a

esto, la adquisicidn de la accidn a un precio mds bajo.
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GRAFICO NUMERO 52

GCARSOxAl CON PM DE 25 Y BANDAS AL X
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GRAFICO NUMERQO 53

GCARSO=Al
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ANALISIS DE LA ACCTION GCARSO*AL UTILLZAMDD PROMEDICO MOVIL DE 29

SELAL F LHA PRECID VAR. % BGIH HASTA  SUBIDA HASTA
VENTA 08/710/91  $35,800.00 $Qb,6uu.mu

COMPRA 11/10/91  £36,000.00 F.5.
VENTA 14/10/91 $35,80u.uu =0.94&% 559,000,00

COMPRA 22/10/91  $55,800,00 $36, 000,00
VENTA 31/710/91 35,500,000 ~0.84% F.S.

COMPRA Q47117921 %36, uuu.uu $56,400.00
YENTA 19711791 %u“,“( . =2.78% $31,000,00

COMPRA 17712791 %JM,SUU-UU $54, 200,00

ANALISIS DE LA ACCION GCARSD*A1 UTILTZANDO PROMEDID MOVIL DE ./

IA HAbTA %UBIDA HHHTA

PRECID VARL. %k

VEIRY 4

COP RS 8.
DT O Tau Ay $ 50 ()Ul; (W10}
COME Ry B4, 2000 N0
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GCARSO»*AL

Andlisis con Promedio Mévil de 2% puntos

1IN FECHA PRECIO INV. INI. INV. NET No. ACC.
INICIO 0308791 385000 100’ 000, 000 98" 500, 000 2814
VENTA 0o3-/12-91 32000 80 048, 000 88°'68Q7, 280 2614
COMFRA 02,01 /92 35500 88°' 8697, 280 87366, 821 2461
GCARSO»*A1

Andlisis con Promedio Movil de S0 puntos

ORDEN FECHA PRECIO INV. INI. INV. NET No. ACC.
INICIO 03,0001 IF000 100" 000, 0G0 28°* 500, Q00 2814
VENTA 18-12-91 34500 a7° 083, 000 05’ 626, 7585 2814

COMPRA 27701 /93 40900 95 626, 785 94°'192, 353 2302




GIGANTE«B2

GIGANTE#B2, es una emisora de reciente aparicidédn en el Mercado
Accionario Mexicano; pese a ello es una accidn que ha tenido gran
aceptacidn entre el piéblico inversionista que la sitda entre los
titulos mds bursdtiles.

Por otra part? tenemos que durante el dltimo semestre de 1991, el
precio de la accidn fluctud entre los 1900 y 2400 pesos, sin
presentar una tendencii bien definida. No es hasta inicios de 1992
cuando el precio de mercado de la accidn se coloca por encima
de los promedios mdviles de 25 y 50 dlas y da una clara seflal de
compra que se confirmaria cuando el precio de la accidn se coloca

por arriba de la banda de +10% en relacidn al promedio mdvil de 25

puntos.
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GIGANTExB CON TENDENCIA ¥ PM DE 50
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ANALISTS DE LA ACCION GIGANTE*R UTILIZANDO PROMEDIO MOVIL DE 25
SELAL PRECIO VAR. % BAJA HASTA SUBIDA HASTA
VENTA 26/08/91 $2,020.00 F.S.

COMPRA 29/08/91 $2,150.00 F.S.
VENTH Q2709791 $2,100.00 -2.33% $2,090.00

COMPRA Q0F/09/91 $2,100.00 $2,180.00
VENTA 02/10/91 $2,040.00 -2.86% $1,9200.00

COMPRA 22/10/91 $2,100.00 %$2,440.00
VENTA 19/11/91 $2,210.00 9.24% $2,010.00

COMPRA 26/12/91 $2,170.00 $2,480.00
VENTA 29/01/92 $2,320.00 6.91% F.S.

COMPRA JIO/0L/92 $2,400,00 $2,990.00
VENTA 04/03/92 $2,740.00 14.17% F.S.

COMPRA OS/03/92 $2,850.00 F.5.
VENTA O&/02/92 $2,700,00 ~5,26% ?

ANALISIS DE LA ACCION GIGANTE*E UTILIZANDO PROMEDIOQ MOVIL DE S0

AL
VERMTA
COMPRA
VEMNTA
COMPRA
VENTA
COMPRA

FECHA

02710791
22710791
227117921
28/711/91
11/12/91
Q2701792

VAR

PRECIOD

$2,040.00
$2,100.00
$2,110.00
$2,200.00
$2,1006.00

$2, 200.00

%

O.48%

-4, 55%

$1,900.00
$2,090,00

$3,020.00

BAJA HASTA SUBIDA HASTA

$2,440,00
$2,260.,00
$2,990,00




GI GANTE»B

Andlisis con Promedio Mévil de 25

ORDEN

FECHA PRECIO INV. INI. INV. NET No. ACC.
INICIO 2307601 2380 100’ Q00, 000 o8’ 500, 000 41915
VENTA 1851061 1960 82" 153, 400 80°'021, 009 41915
COMFPRA 057117681 2200 80’ 021, 099 79 707,282 35004
VENTA 031281 2250 80" 784,000 79' 572,240 35004
COMPRA 10-01 .02 2450 79’572, 240 78" 378, 656 31601

GI GANTE»B
Andlisis con Promedio Mévil de 50

ORDEN FECHA PRECIO INV. INI. INV. NET No. ACC.
INICIO 23,0701 2380 100°* 000, 000 a8 500, 000 419015




GITEXC+H2

GMEXICO$AZ se ha ‘caracterizado por s. una accidén altamente
especulativa y la prueba de ello la tensmos en los Gridficos 57 y
58, donde podemos observar los constantes movimientos errdticos
que se presentan, dando con ello seflales de compra y venta
repentinamente, confirmando la compra cuande la accidn estd
sobrevalorada o inicia un moviento secundarioco a l1la baja. Por
otra parte, el titulo confirma venta cuando el titulo estd
barato o inicia un movimiento secundario a la baja.

Como podemos observar, al comparar los Grificos 57 y 58, el
PM de S0 pts. es menos sensible a los movimientos errdticos, por

lo que es mds recomendable utilizarlo en este tipo de acclones.
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ANALISIS DE LA ACCION GMEXICO*AZ

DE 25
FECHA PRECIO VAR. % BAJA HASTA SUBIDA HASTA
22/04/91 $46,850.00 F.8.
2704879 $7 ,000,00 F.S.
2B/04/791 $6,900.00  -1.43% $6,700.00
29/04/91 $7,125.00 F.g.
Z0/04/791 $7,050.00 —-1.0%5% %5 ,800.,00
29/05/91 $7,000.00 $7,300.00
24/06/91 $6,7200.00 -1.43% $5,150.,00
12711791 %3 ,800,00 $6,825.00
O6/12791 $6,150.00 6.03% $5,800.00

UTILIZANDO PROMEDIO MOVIL

17/12/91
18/12/91
TO/12/91
0&/01/92
17/702/92
QbL/OZT/92

$6,400.00
$6,400,.00
$6, 700,00
$6,500.,00
$6,9500,00
$6,200.00

0. O0%

-2.99%

&.18%

$6,175.00

$6,100,00

?

F.S.
F.S.

$7,500.00

ANALISIS DE LA ACCION GMEXICO*AZ UTILIZANDO PROMEDIO MOVIL

VENTA
COMPRA
VENTA
COMPRA
VENTH
COMPRA
VENTA
COMPRA
VENTA
COMPRA
VENTA
COMPRA

29/,04/91%
Q5/067/791
GR/07/91
1107791
12/707/91
15/067/91
16/07 /%1

12711791
QIT/L2/918

14/ GRIDD

DE 5O

$6,050.00
%7 ,000.00
$&,050,.00
FbH, 700,00
$é, D00 .O0
$6,725.00
$& 3, S00.00
$6,730.00
$&, 080,00
$5,800,00
$b, 200,00
€&, 400, GO

—& A5
—D LY,
-3, 50n%

—2.Fb%

bW PO%

$5,800.00
$6,475.00
F.8.
F.8.

$5, 150,00

%6, 125 .00

PRECIO VAR. %4 BATA HASTA SUBIDA HASTA

$7,300.00

F.S.




GMEXT COxAZ

Andlisis con Promedio Mévil de 26

s s e e 1

ORDEN FECHA PRECIO INV. INI. INV. NET No. ACC.
INICIO 040391 6250 100°* 000, 000 298" 500, 000 15760
VENTA 140591 8075 95°* 742, 000 94 ° 305,870 15760
COMPRA 1170691 7300 94°* 305,870 g2° 801 , 282 12785
VENTA 05,07 791 6550 83* 348, 750 82°'088,514 12725
COMPRA 2611 /01 85150 82'008,514 80’867, 036 13149
VENTA 17,01 762 8400 B4°'183, 600 82'891 ,2086 13149
COMPRA 280292 7350 82891 , 206 81 547,026 11108
GMEXT CO»AZ
Andlisis con Promedio Mévil de 50
ORDEN FECHA PRECIO INV. INI. INV. NET No. ACC.
INICIO 04037691 6250 100’000, 000 28 500, 000 15760
VENTA 160891 5000 84° 580, 000 683141 ,600 15760
COMPRA 11 -12-91 5850 93’141 ,8600 01 °'744,476 15683
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HIMBER=A

En 1991 KIMBER#A presenta una especie de formacidn de
‘‘Platillo Cima®®, por lo que se podia esperar un cambio de 1la
tendencia primaria que llevaria a la accidn a la baja; sin
embargo, esto no se dio (ver grificos 60 y 61), ya que cuando
la accidn llega a la plataforma en diciembre de 1991 (obsérvese
que el PM de 25 pts. en ese mes es casi horizontald) no se
produce una baja al término de la misma, 1o que hubiera
confirmado el revertimiento en 1la tendencia primaria; sin
embargo, sucede lo contrario, es decir, la accidn comenzd a
subir fuertemente.

En el Gridfico No. 61 podemos observar cdmo la accidn tiene
una clara tendencia alcista en los primeros meses de 1991, donde
el precio de cierre fluctua entre la banda de +10%X de su PM de
50 pts. hasta inicios de junio donde la accidn atravieza por una
etapa de acumulacidn, para cruzar el PM de S0 pts. a finales de
julio, dando, seflal de venta, la cual se confirma a iniclos de
octubre al cambiar de tendencia el PM de 50 dias.

A finales de 1991, el precio de clerre de la accidn se
coloca nuevamente por encima del PM de 50 pts. Cver grifico 62)
dando seflal de compra, la cual se confirma veinte dias despuds
del cruce. Y para los primeros dias de marzo de 1992, el precio
de la accidédn tiene un descenso cercano al 10X, violando el PM de
25 pts. y dando una sefial de compra, sin embargo, el precio adn
se encuentra lejos de su PM de 50 pts. Cabe mencionar de que, de

llegar a €1, la seflal de venta se confirmaria. -
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KIMBER»®A

Andlisis con Promedio Mévil de 286

ORDEN FECHA PRECIO INV. INI. INV. NET No. ACC.
INICIO 281290 33000 100 000, 000 28"' 500, 000 2085
VENTA 160891 490600 148’484, 485 145'827,758 2885
COMPRA 08,0991 50600 145°'827, 758 143'840, 341 2839
VENTA 240901 48000 136°259,612 134°215,718 2839
COMPRA 221101 46200 134°218,718 132'202, 482 2862
K1 MBER»*A
Analisgis con Promedio Mévil de SO
ORDEN FECHA PRECIO INV. INI. INV. NET No. ACC.
INICIO 281290 33000 100"’ 000, 000 @8 500, 000 2985
VENTA 020091 50400 150’ 436, 364 148'179,818 2985
COMPRA 22,01 702 50200 148'179,818 145°'957,121 2008




ANALTSIS DE LA ACCTON EIMBER®A

UTILTZANDO PROMEDIO MOVIL DE 29

SE%AL FECHA PRECIO VAR. %

VENTA 20/06/91 $50,000,.00

COMPRA 0L/07/91  %51,000.00

VENTA O2/707/91  450,000.00 —1.9&%
COMPRA 16407791 $31,000.00

VENTA 20/07/91 $30,400.00 -1.18%
COMPRA 21707791 %351,600.00

VENTA 01/08/91 $91,200.00 -0.78%
COMPRA 02/08/91  %52,000.00

VENTA O3/08/91  $51,400.00 ~1.15%
COMPRA 08/91  $50,600.00

VENTA 10709791 $48,500.00 ~4,15%
COMPRA 0A/11/91  $4%5,700,00

VENTH 02/718/91  $45,500.00  —0.,44%
COMPERA 0&/12/91 $46,300.00

VENTA ﬂr’]”/@l 45, 300 .00 R Y A
COMPRA RE/LZ/P1L $45,800.00

VENTA 29/01/98 449,400,010 T.86%
COMPRA Q&/QE/92 $50,000.,00 '

$49 ,700.00
F.S.
F.S.

$47,100.00

$41,800.,00

48 l_)(_) 000

H4T 200, 00D

$48,800 .00

F.S.
$53,400.00
F.S.
F.S.
$51,000.00
48, 200,00
F.5.

$61, 200,00

ANALISTIS DE LA ACCION EIMBER*A

L FECH®A

VENTA 0T/
COMPRA I1/07/91

PRECIG

VAR. % B

Q&L/DG/RY -5 AP

YVAVE VAT EY

("14/ /90 OL78%
$4H,QUU.OO S WA
45 8(,)(_: W 00

UTTLIZANDO PROMEDIO MOVIL DE SO

ATA HASTA

SURIDA HASTA

F.8

HA47 000,00
F41, 800,00
HA4D

O, OO

$4T, 200,00

FO2,000 .00
8.

S48, 200,00
F.S.

$4H1,200,00




MASECA=H2

MASECA#B2 desde su colocacidn en el Mercado Accionario
Mexicano ha presentado constantemente periodos de movimientos
errdticos (que como se sefiald en secciones anteriores, es una de
las desventajas de los Promedios Mdviles). Como podemos observar
en el Gridfico No. B4, en el segundo semestre de 1991 el precio
de la accidn estuvo fluctuando entre las bandas de 410X y -10%
sin mostrar en ese momento tendencia alguna. Y no es hasta
finales de 1991 cuando la accidn viola su PM de 25 y S0 pts.,
presentdndose sefial de compra, que se confirma muy tarde, ya que
la accidn ha subido cerca de un 40X y se coloca por encima de su
banda de +10%. Posteriormente MASECA#B2 atravieza por un perifodo
de lateralidad de un mes, para romperlo a mediados de febrero de
1992, y asl iniciar un descenso que viola el PM a corto plazo y
el de mediano plazo (25 y 50 dias, respectivamente) y la linea
de tendencia a largo plazo que hace que el indicador a la baja
se confirme al violar su principal nivel de soporte, es decir,

la linea de -10X% en relacidn al PM de S0 dias.
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GRAFICO NUMERO 65
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ARAGLTISTS DE LA ACCION MASECA*BZ UTILIZANDO PROMEDIO MOVIL DE 25

FFLHQ PRECIO VAR. %

BAJA HASTA SURIDA HASTA

VENTA
COMPRA
VENTA
COMPRA
VENTA
COMPRA
VENTSH
COMPRA
VENT®H
COMPRA
VENTH
COMPRA
UEHTA
COMPRA
VEMT A

117046791
10/07/91
O2/08/791
26/08/91
18/09/91
19/09/91
24/09/91
28710791
29710791
12711791
TT/l]’?l

$2,310.00
$2,270.00
$2,370.00

$“ , 400,00
5 540,00
$ s 310,00

o

$‘,uuu Q0
$2,230.00
2, 200,00
$2,210.00
$2,200 [§1x)
$2,210.00
$2,940.00
$2,980.00
$2,880.00

4.41°%

YY)
~2.00%

~4.56%

-1 .38%

TEL.O3%

“Ha D%

2,070,000

®2,140.00

$2,180.00

$2,010.00

$1,950,.00
F.8.

32, 600,00

$2,680.00
$2,480.00
F.S.
F.S5.
$2,420.00
3, 100,00

F.5.

ANALISIS DE LA ACCION MASECA*BZ UTILIZANDO PROMEDIO MOVIL DE SG

FF(‘HA FRECIO VAR. % BAJA HASTA SURIDA HASTA

Q4 /D7 /5L E2,090.,00 $¢,U7U.UU

VENTA

LOmrRA L0/07 /91 $32,270.00 $7, 68000
VENTA H9L0B/91 $2,200.00 -~ 08% 67, 140,00

COMPRG 1&/08/91 $Z,Muu OO0 F.5
VENMTA 19/7068/,91 2, 17() 00 - &Y e

COMP R ey Y
VEMTA 11709791
COMPRA ]V/Uf/il

H2, 480 .00
L A5 HL, S50 00

Fa6.

WVETMTA AL tesy 110,00

SOMPRA B AR, D0
WERTA =517 F1, 950,00

COMPFA G5, 180,00
WET Rl .

LOMPRA F.4.
WERTE A T8 B, SO0 D0
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MASECANBZ

Andlisis con Promedioc Mévil de 25

ORDEN FECHA PRECIO INV. INI. INV. NET No. ACC.
INICIO 25,0491 1850 100°* 000, OO0 a8°* 500, 000 51282
VENTA 2470691 2100 107602, 200 106'076,817 51282
COMPRA 23,0791 2540 106°076,817 104°' 485,664 41136
VENTA 15,0891 2300 94°' 612, 800 293183, 808 411 36
COMPRA 06.709.91 2400 83’163, 608 91 ' 795, 703 38248
VENTA 0771001 2200 84145, 500 82°'883,416 38248
COMPRA 0901 82 2800 82°'883,416 81°640,164 29157
VENTA 63,92 2600 75" 808, 200 748671 ,077 20157
MASECA»BZ2
Analisis con Promedioc Mdévil de 50
ORDEN FECHA PRECIO INV. INI. INV. NET No. ACC.
INICIO 25704 /91 1850 100°* 000, 000 a8’ 500, 500 51282
VENTA 2171091 2230 114°'358, 860 112° 643,477 51282
COMPRA 23,01 92 3050 112°643,447 110’953, 795 36378




PEROLES+A2
4
Como podemos observar en los Grdficos 66 y 67 dste titulo ha
presentado una serie de movimientos érraticos durante casi todo el
periodo de estudio, lo que dificulta la utilizacidn de la tdécnica
de promedios mdviles, en el Grdfico 66 podemos observar como la
linea de tendencia de esta sccidn es prdcticamente horizontal,
esto es que podriamos decir que no existe una tendencia bien
definida, por lo que resulta bastante riesgoso invertir en

acciones de Pefioles.

Por otra parte podemos observar en los Grdficos antes
citados, la accidn presenta un fuerte incremento en los primeros
cuatro meses de 1991. Asl a inicios de marzo, el precic de 1la
accidn se coloca por encima de su promedio mdvil de 25,
presentandose con ello seflal de compra, sin embargo dsta se
confirma ya que el precio de la accidn esta casi en su nivel
mdximo, por lo que la espera de la seflal de confirmacidn resulta
inconveniente, 1o mismo sucede con las confirmaclones de ventas;
estas se dan demasiado tarde, ya que el titulo ha descendido
considerablemente. Pensamos que esto se debe, mds que nada; a los

movimientos drraticos, los cuales son continuos en esta accidn.
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ANALISIS DE LA ACCION PESOLES*ALZ UTILIZANDO PROMEDIO MOVTL
DE 2%

VENTA 0H/01/91 $3, 200,00

COMPRA Q7 /7G35/91 $3, 000,00

VENTA 29A04/91  $3,900,00  IZ0.00%
COMPRA FH/GH9 $3,830.00 4 ,550.00
VEMTA 26/06/91 £33, 500,00 1.83% $75,300.00

COMPERA 2Q/0T/91 £33, 650,00 F.S.
VENTA DF/0B/91  $3,300.00 ~F.59%  $7,680.00

COMPRA  19/09/91  $3,000,00 $3,070.,00

4,330,000

VENTA EHI0F/9) $2,920.00 ~Z.67% $2,670.00
COMPRA 167100791 1S $3,580.00
VENTA 167130791 16H.84% &7, 260,00

COMPFA
YERNTA
COMEP RE

G012
V0292
LG/02/92

3,800, 00

0.88% $7,400.,00

ANALISIS DE LA ACCION PEROLES#AZ UTILIZANDO PROMEDIC MOVIL
DE 50

F’HL( 10 VAR . % Btf-U(‘x HH‘%T(\ SURBRIDA HASTA

VENTA
COMPFEA

- - ‘.{:.4 IS0, 00
VEMT & ¢ '8 FOT /9] GOO 00 ~0 L, TEY ¢

COMPRE 17710791 QR0 O0 S, 580 .00
SN [OSWAVE AT, TR A0 00 1L L 4Ek b

COMP VISR H25,010,00 $ 4, 400, 00




PEROLES*A2

Andlisis con Promedic Mévil de 25

ORDEN FECHA PRECIO INV. INI. INV. NET No. ACC.
INICIO 281290 3270 100°* 000, 000 a8 500, 000 30122
VENTA i8-.02-91 3050 g1 *873, 089 80"’ 494,902 301 a2
COMPRA 20-03-91 3480 S0’ 494,992 80°'137,567 2561 4
VENTA 13,0591 3290 84,270,861 83’006, 798 25614
COMPRA 10,0691 4350 83' 006, 7908 81 ' 761 , 606 18796
VENTA 0907791 3780 71048, 095 69’982, 373 18796
COMPRA 291091 3050 B84’ 982, 373 68" 932,638 22601
VENTA 301291 3410 77’ 068, 040 75'012,915 22601
COMPRA 16,01 762 3400 75'912,815 74°774,221 21992
PEROLESHAZ
Analisis con Promedio Mdévil de SO
ORDEN FECHA PRECIO INV. INI. INV. NET No. ACC.
INICIO 281200 3270 1006 000, 000 a8’ 800, 000 30122
VENTA 02,0881 e lai=le] 100'946,483 108207, 286 30122
COMPRA 141291 3400 108’297, 286 106’672, 827 31374

b B obmesionns i B s o




SHLUG+R2

En los Grdficos 60 y 70 podemos observar como en los
primeros meses de 1001 @l precio de SANLUIS&AZ sufre una
drdstica caida cercana al 60X en tan solo mes y medio.

Por otra parte, tenemos que la linea de tendencia (ver
Grdfico No. 69> presenta una pendiente negativa que nos hace
pensar en una tendencia primaria a la baja.

Con lo que respecta a los Promedios Mdviles, tenemos que el
PM de 25 dias nos seflala compra a finales de febrero de 1001;
pero una serie de movimientos erridticos hacen que el precio se
sitde nuevamente por debajo del PM de 25 pts. A mediados de
marzo se presenta wuna nueva sefal de compra, la cual es
confirmada por un movimiento errdtico a la alza. Posteriormente,
la accidn presenta una serie de movimientos erridticos con falsas
sefales de compra; sin embargo una de édstas confirma la venta a
finales de la primer semana de mayo, y asi tenemos que a lo
largo de todo el periodo de estudio, SANLUIS#AZ presenta
continuamente movimientos errdticos y periodos de lateralidad,
que hacen que los Promedios MAviles no sean una tdcnica

recomendable en este caso.
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GRAFICO NUMEROQO 69

SANLUISxA2 CON TENDENCIA ¥ PM DE S0
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GRAFICO NUMERQO 70

SANLUIS=A2 CON PM DE 25 Y BANDAS AL XX
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GRAFICO NUMERO 71

SANLUISx A2

7] CEPRE MENOS PM 25




ANALISIS DE

BATA HASTA SUHIDA HASTA

SEVAL

VENTA
COMPRA
VENTA
COMPRA
VENTA
COMPRA
VENTA
COMPRA
VENTA
COMPRA
VENTA
COMPRA
VEMTA
COMPRA
VFNTQ

VEMTA
COMPRA
VENTA
COMPRA
VENTA
COMPRA
VENTA
COMPRA
VENTA
COMPRA
VENTA
COMPRA
VENTA
COMPRA
WENTA
COMPRA
VENTA
0P L

FECHA

04/01/91
22/02/91
12/05/91
14703791

05 /04 /91
09/08/91

”“/04/91
Q603751
03/706/791
BTIOL/D)
22/08/91
2&H/708/91
08/10/91
11/11/791
14/11/791
19/11/91
04,1279
OB/12/791
1&/12/791

Hh/ni/qé
QD /01792
R/

'/'N
SIS

T e g s Romss ol g sep e <4 el e et

LA ACCION SANLUIS*AZ

PRECID

51,150.00
$1,120.00
$1,070.00
1y 130000
SI, 220.00
$1,310.00
%1, 300,00
#1,370.00
$1,350.00
%1,340.00
$1,440.00
%1 ,200.00
%1, 160 Q0

]C)n Qo
W 170, G0
$1,200. :
®1,170.00
$1 190 uu

VAR. %

-2.,31%

7 PEUh

-~ TEY

~1.46%

7. 46%

T,
NI

LR 1H%

4 GOY%

~5 . 00%

2 DO

—1.&8%

—2,50G%

-1 .68%

~1.&%%

5.00
1.00
$1,200.00
F.5.
$1,160.00
$1,070,00
7985 .00
F.5.
%1, 140,00
$1,170.00

F.5.

UT][T?ANDO PROMEDIO MOVIL

$1,280.00
$1,380.00
$1,450.00
F1,4350.00
%£1,700.00
$1,210.00
%1 ,320.00
$1,260.00
Fug.
F.8.
F.S.
F.S.
F.5.
$1,320.00G
H1,300.00
F.5.

$1,400.00




ANAL1STS DE

VENTA

COMPRA
VENTA
COMPRA
YENTA
{MPRA
VENTA
COMPRA
VENTA
COMPRA
VERTA
COMPRA
VEMTA
COMPRA
VEMT
GO
V) (3
COMP R

CYE S WA S

04713

e e gy e oot ol fos g g e

D 0O

VAR, %

=7 .6

41 ,400,0C
$1,41G,00
$1,060.,00
$1,430,00
$1,400,00
$1,110.¢
1,140,
&1 ,000
&1, LV,
H1, 700,00
$ 1y 170, D0

Tl 0D

4. AE%

-~5.08%

-2 0%

2.70%

-2 CBO%

BAYA HASTA

$1,160.00

F.5.
$1L,310.00

8L .00

UTTLTZANDG PROMEDTO MOVIL

SURIDA HASTA

%1,450.,00
FeS.

%1 ,700.00
$1,450.00
%1 ,480,00

®1,3520.00
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SANLUI SxAZ2

Andlisis con Promedic Mdvil de 25

ORDEN FECHA PRECIO INV. INI. INV. NET No. ACC.
INICIO 281290 2000 100’ 000, 000 98° 500, 000 49280
VENTA 18,0291 828 40’631 ,250 40’021 ,781 48280
COMPRA 07,0391 1260 40' 021,781 39’ 421,455 31287
VENTA 17,0501 1280 40°' 047,192 30 446,484 31287
COMPRA 140691 1620 30 446,484 38°'854,787 23984
VENTA 10,0791 1480 35’ 406, 966 34°064,511 23984
COMPRA 2171091 1320 34°964,511 34" 440,044 260091
VENTA 031291 1160 30’265, 493 20°811.,510 26001
COMPRA 06,0391 12850 29'811.,510 29 364,338 23491
SANLUI SxA2
Andlisis con Promedioc Mévil de SO

ORDEN FECHA PRECIO INV. INI. INV. NET No. ACC.
INICIO 2812080 2000 100°* 000, 000 98°' 500, 000 49280
VENTA 13/08-01 1160 57*130, 000 56273, 050 42250
COMPRA 061191 1200 56273, 000 55" 428,954 46191
VENTA 17,01 .92 11850 53'119,414 52" 322,623 46101
COMPRA 18,0202 1280 82322, 623 51 537,784 41230




GRAFICO 72

TAMSA CON TENDENCIA Y PM DE 50
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THTER

En los tres primeros meses de 1991, TAMSA atravieza por un
breve periodo de lateralidad. Asi tenemos que a finales de
marzo de 1991 el precio de mercado de la accidn se coloca por
arriba de su PM de 50 ptis., dando con esto, sefial de compra que
se confirma a mediados de marzo logrando subir el precio de la
accidn cerca de un 65X en escasos tres meses, teniendo una clara
formacidn de “*Platillo Cima’'om, presentado la cima entre los
meses de julio a octubre, e iniciando el descenso de noviembre a
diciembre, confirmado posteriormente al violar su nivel de
soporte dado por la linea de tendencia.

Por otro lado, en enero y febrero de 1992 atravieza por una
etapa de acumulacidn que la podriamos interpretar como
plataforma, para posteriormente, a principios de marzo de este
afo, colocarse por debajo de los PM de 50 y 25 pts., dando con
ello seflal de venta e indicando, quizd, el cambio de 1la

tendencia (ver Grificos 72, 73 y 74).

(®) Formacién de cambio de tendencia.

~
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GRAFICO 73

TAMSA CON PM DE 25 ¥ BANDAS AL 1K
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GRAFICO 74

TAMSA

7] CERRE MENOS PM 50
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TAMSA

Anglisis con Promedio Mévil de 25

O R Sespeppe

ORDEN . FECHA PRECIO INV. INI. INV. NET No. ACC.
INICIO"" 28201 21200 1 00° 000, 000 a8’ 500, 000 4546
VENTA 16,0801 31500 146'3%86,132 144'160,790 4646
. COMPRA 08./00.01 31600 144°160, 7890 141°908,378 4494
VENTA 011091 28300 131°'663,083 120°'688,107 4494
COMPRA 211091 32800 120°688,107 187" 742,786 3805
VENTA 111101 30900 120° 343,031 118°'537, 006 3805
COMPRA 1‘4/1/92"': ; 20000 118°537,006 116'956,837 4026
VENTA 102028 286500 106°' 804,334 105°'003,010 4026
‘TAMSA
Andlisis con Promedio Mévil de SO
ORDEN FECHA PRECIO INV. INI. INV. NET " No. ACC.
INICIO 281291 21200 100°* 000, 000 98'500.000 404656
VENTA 031091 29800 138"'487,547 136 880,084 4646
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ANALISTS

DE L& ACCTON

VENTH

COMPRA
VENTA
COMPRA
VEMTA
COMPRA
VENTA
COMPRA
VENMTH
COMPRA
VENTA
COMPRA

COMPRA
VENTA
COMPRA
VENTA
COMPRA
VENTA
COMPRA
VENTA

“1/“6/91
O3 /Q7/7/%1
05 /08,91
2E/OR/91
OF/09/91
1OAOR/2)
18/09/9)1
0B/10/91
,8’10/91

04707792

$t9 me.uu
B19,100.,00
$19,200.00
$19,200.00
%19,350,00
$29,200.,00
$30,500.,00
$351,900,00
$31,900.00
£31,200.00
$£31,500.00
$351,3200.00
$32,600.00
$31,300.00
$27,400,00
L,,QUU 00

28,000,00

$L5,90ﬂ.00

~Z.99Y%

0. 00%

S0.90%

4.89%

~2.19%

~0.63%

~Z.99%

0.73%

~S.71%

AT

TaMsA*A  UTILIZANDD PROMEDIO MOVIL DE 25

BRAJA HASTA SURIDA HASTA

F.5
$18,500.00
F.S.
$28,300.00
$29,400.00
F.S.
$29,000,00
$23,000.00
%20, 300.00
F.S.

$23,400.00

F.S.

$20,100.00
$32,800.00
$33,700.00
$32,100.00
$31,700.00
$34,200.00
$29,500.00
$28,200.00

$28,800.00

AALTISTE

VEMTES

COMPRA
VENTA
COMPRMA
VENTA
COMPRA
VEMTA
COMPRA
VENTA
COMPRA
VENTA
COMPRA
VENTA
COMPRA
VENTA
COMPRA
VEMTA
COMPHED
VEMTH

DE L& ACLION TAMSAXA

CHA

“U/UJ/91
07/08/91
14/708/91
19/uq L2

N3 /09,91
0RO
08/10/91
2RO/
14/01/91
RD7IOLF2
12/Q02/92
LB/0R2,92
14/702/92

PRECIO

UTILIZANDO PROMEDIO MOVIL DE 20

BRATA HASTA SUBIDA HASTA

VAR, %

$19, 300,00
519,590 (a]n]
$31,100,00
$51 ,400.00
%TO 400, Q0
$31,800.00
57.,300 00
$32,100,.00
31, 600,00
$I6,600.00
$51,300.00
$26,000,00
$27,500.,00
$27,300.,00
E24,700.00
$27,400,00
F26, 400,00
$27, 400,00
$55, 500,00

09.08%

&L ET7N

0. 94%

~1.96%

~14.,48%

-9.17%

~2. 1%

3. H0%

=y w PTG

$19,EUU.UO
$30,300.00
F.5.
F.G.
$31,700.00
$23, 000,00
25, 300,00
F.G.
F.8.

$33,400.00

$33,700.00
$31,500.00
$32,100.00
F.S.
$34,200.00
$29,500.00
F.S.
$28,200.00

$328,800.00
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TELMER=H

Como podemos observar, el el Grdfico No. 75 la accidn de
TELMEX#A ha crecido mis del 300X dentro del periodo de estudio.
En este mismo grifico presentamos una linea de tendencia, 1la
cual presenta una correlacidn muy alta en relacidn al precio de
cierre de 97.6%, con una variacidn diaria de +22.83; lo que
confirma una clara tendencia alcista.

Por otra parte, tenemos que durante el perlodo de estudio,

la accidn presenta en solo tres ocasiones seflales de venta (ver

Grdfico No. 77), pero, sin embargo, dstas no se confirman, dando

lugar a una interpretacidn por el lado de percepcidn de

utilidades generosas.

i8ss




GRAFICO 75

TELMEX»xA CON TENDENCIA Y PM DE 50
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GRAFICO 76

TELMEX»A CON PM DE 25 ¥ BANDAS AL KX




GRAFICO 77

TEIMEN»A

7] CERRE MENOS PM 50
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SROLISIS DE LA ACCION TELMEXxA UTILIZOANDD PROMEDIO MOVIL DE 29

PRECIO VAR. %  BAJA HASTA SUBIDA HASTA

COMPRA 2B/12/90 2,030 %4 ,280.00

VENTA 12/6/91 , $4,030 99.51% F.s.

COMPRA  14/06/91 ° $4,160.0( $4, 180,00
VENTA 18/06/91 $4,130.00 -0.72%  $3,780.00

COMPRA 04707791 $4, 300,00 $4,810.,00
VENTA 07 /08791 $A,590.00  F.E9% $4,580.00

COMPRA 13/08/91  $4,710.00 $4,880.00
VENTA /91 1L 70N F.S8.

COMPRA 5/ 91 &5, 60
VEMTA /09791 19.E0%  $5,625.00

COMPRA 2710791 6,975 .00
UEWT 19,11 /91 Th.ann Flos.

COMPRE 29/11/91 B, HOU L O F.g8.
VENTA OR/102/91  $6,875.00  ~0.7EY Bl

COMPRA f12/91 $6,600.00 $6,650.00
VEMNTA . ; (I 5 100,00

COMPRA $7,950.00
VENTA $ 15.96%  $7,079.00

COMPRA $7,800,00

DE Léa ACCTON TELMEXs& LV TLIZANDD PROMEDIO MOVIL DE SO

Vit

%5, 780, 00

VEMNTA VAN VAN
COMPRG
ENTA
COMERA
VENTA
MPRA
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TELMEX A

Andlisis con Promedio Mdévil de 25

ORDEN FECHA PRECIO INV. INI. INV. NET No. ACC.
INICIO 281290 2030 100’ 000, 000 98'* 500, 000 48522
TELMEX »A
Analisis con Promedio Mdévil de SO
ORDEN FECHA PRECIO INV. INI. INV. NET No. ACC.
INICIO 281260 2030 100" 000, 000 98° 500, 000 48522
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TELMER-L

TELMEX#lL, al igual que TELMEX#A presenta una clara tendencia
primaria a la alza, asi tenemos que a inicios de julio de 1901 1la
accidn se coloca por encima de su promedio mdvil de 25 dando con
ello sefial de compra, la cual se confirmaria a mediados del mismo
mes cuando el promedio mdvil de 25 cambia su tendencia a la alza
Cver Grifico No. 79), posteriormente se llegan a presentar seflales
de venta sin embargo édstas no se confirman,pues la 1linea de
promedic movil nunca cambia de tendencia. En los meses de octubre
a diciembre de 1991, TELMEX#L atravieza por un periodo de
lateralidad que hacia pensar en un posible cambio de tendencia
Cobsérvese como la linea de el promedio mdvil de 28 dias por esas
fechas es casi horizontal), el cual no se da. Por otra parte la
la linea de promedioc mdvil de S0 puntos (ver Grdfico No.78) se
coloca la mayor parte del tiempo por debajo del precio del mercado
de la accidn lo que es sintoma inequivoco de una clara tendencia
alcista. Solo presenta sefales de venta en diciembre pero sin

embargo nunca se confirman.
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GRAFICG NUMERG 78

TEME =1L CON TE NCIA TP OE 5
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GRAFICC NUMERC 79

TELMEIxL CON P OE 25 ¥ BANDAS Al %
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ANALISIS DE LA ACCION TELMEX+L UTILIZANDOD PROMEDIO MOVIL DE

PRECTO VAR. % BATA HASTA SUBIDA HA&TA

$4,

(HNPHQ
YENTA
COMPRA
VENTA
COMPRA
VERNTA
COMPRA
VERMTA
COMPRA
VENTA
COMPRA

H’/Oﬁ/91
15/708/91
19708791
20/08/91
01/10/91
QE/10791
187101791

Ry,

Oh /1
061
QF/ 12721
2TV
0470
Oy /000,

|

%4 74n

S 625 .00
$S,775.DQ
$b, 6O0 L 00
Hb, HOG, 00
$6,9575.00
FbH, 675 .00
‘56) &HOO , G0
$&H,62 5.

D ats

3 IS IV

18.67%

14.029%

O.358%

R RV

BRI R

13.573%

%4,810.00
%4,870
$5,89

Féy 50,00

$7,F00.00

8, 225.,00

AMNGLISTIES DE LA ACCION TELMEX*L UTILIZANMDO PROMEDIO MOVIL DE 50

PHLCIH

ATA HABTA

-t

. 96,125,
50 00 g

FDMPRA :
VENTA 1G9/1727%91 $6,475.00  —1.15%
COMPRA : 7 ]

19/.2f91

&, 450,00
®é& , 6H0 .00 8, 925,00
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TELMEX L

e

Andlisis con Promedio Mdvil de 2B

ORDEN FECHA PRECIO INV. INI. INV. NET No. ACC.
INICIO 13,0491 4080 100" 000, 000 98°* 500, 000 24083
VENTA 0170791 3060 a%* 368, 680 93'938,149 24083
COMPRA 17,0791 4690 83’938, 149 o2’ 520, 076 19729
TELMEX L
Andlisis con Promedio Mévil de 50
ORDEN FECHA PRECIO INV. INI. INV. NET No. ACC,
INICIO 13/4-01 4080 100* 000, 000 ag’ 500, 000 24083




TTOLIMER=B2

Este titulo se caracterizd por tener un fuerte crecimiento
tanto a principlos como a finales de 1991 (ver Grdficos 81, 82 y
83).

A principlios de 1901 el precio de la accidn se mantiene por
arriba de los promedios mdviles debido a su clara tendencla
alcista, donde TTOLMEX#B2 sube un 160% en sdlo cinco meses. Asl
tenemos que a iniclos de Jjunioc el PM de 25 pis. cruza la linea
del precio de la accidn, dando con ello una sefal de compra.
Posteriormente el precio de la accidn presenta una etapa de
lateralidad que hace fluctuar el precio entre los $ 13,000 y los
€ 16,000 hasta finales de septiembre, donde el precio del titulo
se coloca por encima del PM de 25 dias, comenzando un potente
movimiento a la alza que hace que la accidn doble su precio en
cuatro meses.

A mediados de enero de 1992 el precio de la accidn atravieza
por un periocdo de lateralidad, provocando que la linea del
precio de mercado de la accidn se coloque por debajo del PM de
25 pts., dando con ello, una seflal de venta a principios de
marzo de 1992; es probable que se presente un perfodo de
lateralidad similar al de mediados de 1991, por 1lo que los
principales niveles de soporte y resistencia serlan las bandas

de 410X y -10X%X respectivamente, en relacion al pm de 25 dias.
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GRAFICO NUMERO 8l

TTOLMEZ=E2 CON TENDENCIA Y PM DE 50




EN MILES

GRAFICO NUMERO &2

TTOLMEXxB2 CON PM DE 25 Y BANDAS AL Kik
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GRAFICO NUMERC &3

TTOLMEX=B2

[7] CIERRE MENOS PM 25
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ANALISIS DE LA ACCION TTOLMEX# UTILIZANDO PROMEDIO MOVIL

DE

SE&AL FECHA PRECIO VAR. % BRAJA HASTA SUBIDA HASTA
e e e e o ot e et o e et o e e i e e 2 8 2 e e e e e e e e e e o
YENTA 20/02/91 $7,414.00 $7,314.00

COMPRA 28/02/91 %7 ,689 .00 %$17,000.00
VENTA 11/06/91  $15,300.0 8. 99 ,830.00

COMPRA 02/07/91 $15,650 $14,000.00
VENTA 29/07/91  $15,900.,00 1.60%  $14,300,00

COMPRA 22708791 $19,450.,00 H1b,150,.00
VENTA 12/09/91  $15,300.00  ~0.97% $14,600.00

COMPRA L7709/ B15,600.00 17 ,4G0.00
VENTA 29/10/9)  $16,350.00 4.t % F.5.

COMPRA TO/QAG/FL $16,600.00 £20,000,00
VENT A 11 /12/91 0 $18,5%0,.00  11.79%%  $18,000.00

COMPRA 17712791 $19,400.¢ F.S.

VENTA 18/12/91 18,150 =1.29%  #$19,000.00

COMPRA 20/12/91 $19,050 H27,000.00
VENTA 24/02/92 FP.LEEN S26,500.00

COMPRA 28/02/92 $29, 200,00
VENTA 0O&/Q5/92 =47 4% ?

ANALISIS DE LA ACCION TTOLMEY#B2 UTILIZANDD PROMEDIO MOVIL
DE S

IS 14

VERNTE

COMPRA $1b, D000
VENTA $15,40 DTV w14, 300,000
COMPRA RE/OB/9L 0 15,450 ,.00 16, 150,00
VEMTA 1170991 ®15,600.00 O,97%  $14,600,00
COMFPRA DT/ $15,600,00 F29, 00,00
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TTOLMEX B2

Andlisis con Promedio Mévil de 25

ORDEN FECHA PRECIO INV. INI. INV. NET No. ACC.
INICIO 281290 651 4 100" 000, 000 a8’ 500, 000 18121
VENTA 240691 14400 217°' 746,302 214°'480,197 i1zl
COMPRA 15,0791 16400 214° 480,197 211’262, 884 12882
VENTA 090801 15100 164°516,837 191 598,789 12882
COMPRA 04.709.791 15900 161 568, 780 188° 724,807 11860
VENTA 26,0991 18300 181°603,116 178879, 069 11869
COMPRA 10,1091 16700 178’879, 068 176%195,883 108951
TTOLMEX»B2

Analisis con Promedio Mdvil de SO

ORDEN FECHA PRECIO INV. INI. INV. NET No. ACC.

INICIO 281290 6514 100°* 000, 000 08* 800, 000 15121




VITROsNVO

VITRO a principioc de 1901 presenta una clara tendencia
alcista y su precio fluctda entre la banda de 410% arriba del PM
de 50 pts, logrando subir en menos de seis meses mis del 100%, y
en junio atravieza por un periodo de ajuste que la coloca por
debajo de su PM de 25 pts. a finales del mismo mes, dando con
@llo sefal de venta; sin embargo, ésta no se confirma y logra
subir mds de un 20% en julio.

De agosto a diciembre de 1991, el titulo atravieza por una
etapa de lateralidad provocando con ello constantes seflales de
compra y venta (ver Grifico 88>, confirmindose una compra a
mediados de enero de 1002, cuando la accidn de VITRO estd

cercana a su|banda de +10X en relacidn al PM de 25 pts. Es a
partir de ese momento fuando el titulo aumenta cerca de un 20%X. A
inicios de marza de 1§92 se presenta un movimiento errdtico que
coloca al precio de la accidn por debajo de sus Promedios Mdéviles,

lo que crea una situacidn de incertidumbre.
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GRAFICC NUMERC &4

VITRO CON TENDENCIA ¥ PM DE 50
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GRAFICO NUMERO 85

WTRO CONPM DE 25 Y BANDAS AL 0%
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ANALISIS DE LA ACCION YITRO UTILI{ZANDD PROMEDIOQ MOVIL DE 25

SE&RL FECHA PRECID VAR. % BAJA HASTA SUBIDA HASTA

VENTA 24706791 67 ,400,.00 F.5.

COMPRA 01/07/91  $71,200.00 $84,600.00
VENTA 12/08/791  $80,000.00 12.36% $79,800.00

COMPRA 15708791 $BD,6DD.UU $82,800., 00
VENTA 19/08/%1 477,800,000 -5.814% F.8.

COMPRA 21/708/21 EEZ, ¢ 84 ,600.00
VEMNMTH 11/09/91 %82, O.00% %71 ,600,00

COMPRA 01/1]’91 $78,400.00 $80, 000,00
VENMTH F11/91 74,000,000 ~S.461%  $L8,000.00

COMPRA (VAT 98, 200.00
VEMTA VRSO IGR OO, O

24.,00% B8,

ANALIBIS DE LA ACCION WITRO UTILIZAMDO PROMEDIO MOVIL DE SO

FRECIO

TANEE] HASTQ SURIDA HASTA

VENTA 1

19/91 %81 ,¢ O
CDMPRA 06711791 %79, 8¢ 0] F.5.
Ty 07711791 $78,400, T
3 11730791 879 0 00 B0, OO0, 00
VENTA & 7 $7E 00 -1 DT RGE, 000,00
COMPRA F750, HOO L G0 $PE, 200,00
VENTA FAT, 000, GO [EI
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VI TRORNVO

Andlisis con Promedio Mévil de 25

ORDEN FECHA PRECIO INI. INV. NET No. ACC.

COMPRA 281280 34564 100’ 000, 000 S8°* 800, 000 2880

VENTA 25,0961 78600 223’994, 468 220'634,551 2850

LOMPRA 181191 78000 220'634,551 217326, 031 2786

VENTA 031281 74800 208'Q00,134 205° 282,907 2786

COMPRA 09701 /G1 81000 205" 282, 997 202’203, 752 2496
VI TROXNVO

Andlisis con Promedio Mévil de SO

ORDEN FECHA PRECIO INV. INI. INV. NET No. ACC.
INICIO 281280 34564 100° 000, 000 98°* 500, 000 2850
VENTA 111001 79400 226'274,310 222°880,196 2850

COMPRA 240192 80200 222" 880,106 219’536, 993 2461
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IPYC

Durante el perfodo de estudio el e de Preclos y
Cotizaciones crecio cerca de un 200%, .1 esentando una clara
tendencia primaria a la alza (ver Gridficos 87 y 88); con lo que
respecta al promedio mdvil de 50 puntos podemns observar que se
presentan tan solo dos seflales de venta cuando el IPyC se coloca
por debajo de la linea del promedio mdvil no cambia su tendencia.

|

Con lo que rengcta al promedio mdvil de 25 dias dste
presenta varias seflales de venta, confirmindose la que se presenta
a finales de noviembre del 91; pero la baja que se presenta es
poco significativa, asl tenemos que a finales de 1991 presenta

seflal de compra y posteriormente una fuerte subida.
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I PYC

Andlisis con Promedic Mévil de 25

ORDEN FECHA PRECIO INV. INI. INV. NET No. ACC.
INICIO 02,01 #91 628 100"’ 600, 000 a8' 500, 000 157482
I
VENTA 190861 1112 175'116,361 172" 480,618 157482
COMPRA 0370091 A 280 172'4809,615 160’902, 271 132716
VENTA 031291 1371 i81'982,122 179 252,380 132716
COMPRA 0801 702 1486 179’252, 3680 176’563, 604 118784
I PYC

Andlisis con Promedio Mévil de SO

ORDEN FECHA PRECIO INV. INI. INV. NET No. ACC.

INICIO 02,01 /91 625 100°* 000,000 28°* 8500, 000 157482




CONCLUSIONES

Como se pudo apreciar en las distintas tablas que se
presentan en el trabajo los resultados no fueron del todo
favorables, si bien es cierto que los promedios mdviles a
trdves de sus reglas nos indican cudndo comprar o vender un valor,
estas indicaciones nunca ordenardn compra en el nivel mds bajo, ni
venta en el nivel mds alto.

Por otra parte el esperar la confirmacidn de compra o venta
hasta el cambio de tendencia de la 1lIinea de promedio mdvil,
ocasiona que se compre muy caro o se venda muy barato. Con lo que
respecta a los perlodos de lateralidad (periodo de riesgo) el
utilizar esta técnica no resulta conveniente, ya que
constantemente se presentan seflales poco confiables, por otra
parte pudimos confirmar otra de las desventajas de los promedios
mdviles, en el sentido de que el nimero de operaciones con
pérdida tiende a superar a las operaciones con utilidad. Con
respecto a los promedios mdviles podemos concluir que estos no
predicen la accidn del mercado de la misma manera que otro tipo de
andlisis como puede ser el de formaciones. El promedio mdvil es un
seguidor no un lider, nunca anticipa los movimientos, solo
reacciona a ellos, y nos dice cuando una nueva tendencia aparece
pero solamente despuds del hecho.

En suma, podemos decir que la inversidn perfecta no existe.

No existe ninguna accidn, valor, bhien o propiedad que retna
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todas las cualidades deseables en una inversidn: seguridad
absoluta (la cual eliminaria el riesgod, alta liquidez vy
rentabilidad superior a la tasa de inflacidn. Esto es que, no
existe un solo inversionista en Bolsa, razonablemente activo y
ya con algunos meses (o tal vez aflos en el mayor de los casos)
en el mercado de renta variable, que no haya experimentado una
operacidn con pérdida.

Comprar barato y vender caro, es la clave del éxito del
inversionista a través de la Bolsa, tal como lo es de cualquier
negocio en particular. Sin  embargo, aunque es humano y
entendible procurar comprar tanto al precic mds barato como
vender al mids caro posible, debe entenderse que sdlo muy
ocasionalmente y nunca en forma consistente se puede dar. No
solo eso, existen principios en lo que lo mds aconsejable pueda
ser vender a un precio inferior al de compra, o sea **tomar
pérdidas®®, con el fin de maximizar las oportunidades ys/o de
minimizar las pédrdidas. *‘*‘Tomar pérdidas®® es un hecho de la
vida y una realidad del mercado de valores. De ahi existe la
frase: “‘Yo gané dinero en Wall Street comprando caro Yy
vendiendo barato. Hay que dar tambidn oportunidad a otros
inversionistas de ganar®®,

Las grandes gananclas se logran cuando se pueden anticipar y
aprovechar los cambios. En el mercado de valores y en el mundo
de los negocios en general, se gana dinero anticipando el

futuro. De esto se deduce que nunca hay que quedarse
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*‘dormide’ . Es muy ventajoso estar alerta para aprovechar las
grandes oportunidades de inversidn.

bEn términos generales, se pueden citar cuatro principios
bdsicos a seguir para invertir a travds de Bolsa y lograr
resultados positivos sin asumir riesgos altos:

1) Apoyar las decisiones de comprasventasretencidn sobre un
andlisis lo mids objetivo, completo, racional, profunde, frio y
adecuado como sea posible de la situacidn real y de las
expectativas.

2) Buscar la diversificacidn en las inversiones. Evitar
concentraciones de capital de empresas y-s/o giros.

3) La inversidn de capitales usualmente es a periodos
superiores a un aflo. Las utilidades Cen caso de éxitod pueden
presentarse en perlodos cortos. Sin embargo, no es sensato
esperar resultados y por lo mismo comprometer recursos en
periodos inferiores a 12, 18, 24 o hasta 36 wmeses en algunas
ocasiones. La inversidn en acciones se debe efectuar con dinero
excedente que previsiblemente no se vaya a ocupar antes de los
plazos cltados.

4) Por dltimo, es muy sano y recomendable mantener entre un
10 ¥ 20X de los recursos destinados a renta variable en forma
liquida. Esto se hace con el fin de *°'no quemar todos los
cartuchos®® y tener la manera de aprovechar las oportunidades

futuras que con mucha frecuencla suelen presentarse.
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ALFA
am 14,511.31
bm 54.51

rm 82. 34X%

CIFRA+B
am 1,655.724
bm 11.17

r=s g5, 9%

CONTAL
am 3, 412.89
b= 37.64

rm B7.47X%

GCARSO#A1
am 31, 326. 66
b= 113.82

re 51,

ANEXOS

ANALISIS DE TENDENCIAS

CYDSASA
a= 13,013.85
b= 2. 08

re 1,.73%

GIGANTE#B2
am 1, 455. 258
b= 4.06

rs 49.0%

PEROLES#AZ
am 3, 378.57
b= . 3030

r= .3832%

TELMEX#A
am 1,565. 077
b 22.83

ras 97.60%
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SANLUISA2
am 1,364.14
b= -0.64922

rm B.87X

TTOLMEX
an 6, 240.56
bm 64.72

r= 88%

CIFRA®A
am 1,534.15
b= 10.05

r= 00.2X%

COMERCI
am 1,556
b= 6.78

r= 65.68%
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MASECA+B2
ams 2, 006. 67
bs 2.62

re 34. 06%

TELMEX#L
a= 3, 520,85
b= 23.59

rm= 95, 56%

APASCO
aw 5,719.14
b= 21.35

re B3.87%

CIFRASC
am 1,468.2
be 10.14

re 91.8%

R e A g

CEMEX#A
a= 8, 550.6
b= 150.2

r= 38. 32X

CMA
am 2,006
b= 2.49

r=s 26.07%

DESC+B
am 5, 280.71
bm 17.28

r= 75.38%

GMEXTI CO#A1
am 6,479.712
be -1.22

rm 2.76X%
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FEMSA
am 9,700.70
bs 23.45

rs 56,1%

KIMBER#$A
as 57,301.83
b= 58.24

r= 53. 6%

TAMSA
am 22,777.909
b= 20.95

re 32%

VITRO
am 36, 534.73
bs 205.75

r= 81.08%
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985 -10f.6  -152.3 1170 -1B.4  -32.2
1000 -78.2 -131.3 1180 1.6 2.4
1030 -43  -9.9 20 1180 -6.8  -27.6
50 -18.6  -71.1 1170 -13.4 -38.8
1056 146 -bb.1 1190 9.2 -19.2
1060 -Lb6 -1 1170 -7.2  -18.8
1020 -39.4  -BL.9 27 1200 22.8 -8.8
1070 1.8 -35.9 9l 1200 2.2 -1.8
1110 51.4 3. 170 -9.2 -5
170 119.2 61.% T un -8.8 -32.4
190 127.8 80.1 1170 -7.6  -29.4
120 133.8 89.3 1190 10.4 -6.8
1250 177 139.3 1170 -10.4 -24.2
1310 227.8  197.9 1160 -20.8 -I1.8
1300 208.6  185.5 . 10 1170 -11.2 -20.4
1320 217.8  202.7 20 -59.6 -8
1320 208.2 1987 1130 -46.8  -55.8
1300 179.4 1747 1140 -34.8 -44.8
1280 149.4 1523 1136 -42.4 -54
1240 10t.4 1119 17 1150 -20.8 -3
1240 93 1107 1150 -19.2 -32
1240 86.2  199.9 1210 39.2 7.8
1190 30.6 59.1 1240 64.8 57
1170 5.8 .7 1280  103.6 9%
1200 2.2 66.5 24 1320 138.8 1.6
1200 19.6 66.5 1320 132.8 1322
1200 {16 66.7 1290 98.4  100.4
1200 4.8 65.9 1240 44 49.6
1230 2.6 94.5 1200 4.8 10.6
1250 9.6 1125 E 1 119 -5.2 2
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22200
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74600
78400
79800
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79000
80000
80000
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78000
74000
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75200
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~340
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1720
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9720
000
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-2116
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-8396
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650.48
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745,61
763,11
788,73
798.28
802,66
803,66
§06.54
625,42
#39.50
644,31
#38.48
56,44
868,51
874.74
877.41
HH6.87
891.31
910,05
933.58
946.97
915,57
383,25
906.78
926,67
918.15
716.86
716.66
F01.14
324.74
926,57
718.72
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961.87
993.23
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1034.42
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96,36
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61.93
74,53
59.25
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85.64
76.42
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9%.38
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69.19
74,65
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114.43
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103.08
98,14
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.01
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.87
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8
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1118.90
1118.61
1098.43
1072.07
1079.14
1098.66
1095.37
1090.6¢
1070.47
1073.42
1080.49
1052.04
1054.69
1047.98
1065.07
1058.02
1077.28
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1098.21
1121.59
1114.%3
1111.24
1135.84
1152.36
1154.71
1174.90
1192.69
1179. 2
1183.78
1200.60
1209.85
1205.48
1197.92
1203.11
1207.81
1191,44
179,02
1184.19
1193.65
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1200.09
1185.80
1169,25
1148.57
1147.26
114813
1140.06
1149,05
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1171.83
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1128.70
1176.82
1193.69
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122,42
91.14
Z.41
107.85
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35.72
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1206,59
1233.20
1249,67
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1254.66
129460
1267.27
1280.19
1277.89
1271.96
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1273.68
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1267.19
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1275.28
1281.19
1266.94
4265.48
1263.11
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1268.81
1257.07
1253.60
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1261.31
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1270.72
1307.7&
1318.22
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1356.14
1359.88
1359.05
1361.08
1381.42
1369.72
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1263.28
1361.41
1365.23
1357.14
1354.74
1361.61
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1445,42
1433.44
1459. 28
1445.61
1415.90
1365.09
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1376.22
1364.26
1265.16
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1377.26
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1375.44
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1360.5¢6
1247.08
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1273.24
1325.48
1346.80
1347.44
1338.41
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1337.27
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1444 .80
1475.14
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1486.42
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1576.12
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-6.72
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25,59
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96,22
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23.23
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171.18
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145.70
122,04
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195,60
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