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INTRODUCCION

En los primeros afios de la década de los 70, se comienza aplicar un nuevo modelo
economico llamado “neoliberal“y se empieza a llevar a cabo a inicios de la década de los
80, esto parte del fendmeno llamado Globalizacion.

La crisis mexicana es un gemplo de como la globalizacién no es sinbnimo de crecimiento
economico ni la principal solucion a los problemas econdmicos, de otra manera
revisaremos las causas que llevaron ala economia mexicanaalacrisis de 1994-1995
Muchas de los procesos de la globalizacién fueron orillando a la economia mexicana a
borde de la crisis hasta que culminé con la devaluacion del peso en 1994, que tan solo fue
la manifestacion de los deterioros econdmicos que iban provocando el modelo neoliberal

como laaperturacomercial y de lacuentade capitales.



Capitulo 1

La Teoriadelaregulacion y la Globalizacion

1.1 ¢Quéeslaregulacion?

Segin la teoria de la regulacion, de Gérard De Bernis, la regulacion es la
articulacion de las dos leyes de latasa de ganancia, es decir, la ley decreciente de latasade
gananciay de laigualacion de la tasa media de ganancia, que hacen que sea coherente un
conjunto de procesos de produccion o de fuerzas productivas y relaciones sociales (De
Bernis. 1986)

L os procedimientos sociales de regul acién constituyen un modo de regulacion.

El modo de regulacién se puede asociar facilmente con el problemade las grandes crisisya
gue e concepto dd modo de regulacion se refiere a un conjunto estructurado de
procedimientos sociales utilizados por el capitalismo en cada fase de desarrollo para hacer
frente a las contradicciones del proceso de acumulacion del capital. El modo de regulacion
se desenvuel ve en dos grandes fases:

Donde el proceso de crecimiento se toma inestable y predominan las tendencias ala

inflacion asi como la apertura e internacionalizacion de las economias.

Donde predominan las tendencias aladeflacion y a proteccionismo.

1.2 Caracteristica del modo de regulacion

Un conjunto de procedimientos encargados de asegurar la reproduccion del capital
(si sehace selogralaacumulecion y si se agotan surge lacrisis).

Hay dos tipos de acumulacion laextensivay laintensiva

Acumulacion extensiva: se refiere a la utilizacion mayor de la fuerza de trabgjo el

cual ¢ basa en mayor explotacion para buscar un aumento de la plusvalia, pero

mediante el método absoluto, es decir, aumentando la cantidad de trabajadores o la

jornada de trabgjo.



Acumulacion intensiva: se refiere a e incremento de la productividad, revolucion

del proceso productivo, es decir, por el método de la plusvaliarelativa.
1.3 ¢Qué esla globalizacion?

Como dice Larry S. Carney, laglobalizacion no es un concepto sino varios.
Se podria decir que la globalizacion como se conoce actuamente, se muestra desde el
[lamado consenso de Washington donde el FMI tiene por decirlo de alguna manera
recetarios de politica econdmica, principalmente politicas liberales, aunque la globalizacion
no es resultado de politicas sino de causas estructurales dentro del desarrollo del
capitalismo (Saxe Fernandez, 1999)
Es importante mencionar que existen ciertas ideas sobre la globalizacion tales como:
Si laglobalizacion es algo nuevo
Se trata de un proceso homogéneo
Es un proceso homogeneizador, gracias a la globalizacion todos seremos, antes o
después, iguales y en particular |os latinoamericanos seremos iguales en desarrollo,
culturay bienestar a nuestros vecinos del norte y de Europa
Laglobalizacion llevaal progreso y bienestar universal
La globalizacion acarrea la desaparicion progresiva del Estado, o a menos una
perdida de importanciadel mismo (Vilas. 1999)
La globalizacién sigue como consecuencia de la internacionalizacion de la produccion y la
distribucion econdmicadonde los estados nacionales no tengan un papel central
La globalizacion como algo equivalente a la "internacionalizacion econdmica’ por lo que

estavinculado con el desarrollo capitalista (Saxe-Fernandez. 1999)

Entendiendo a la globalizacién como internacionalizacion econdmica, es decir con
una economia internacional con grandes flujos de capital tanto flujos comercides como
inversiones de capital; no se puede decir que la globalizacion es un fendmeno nuevo pero

en éste trabajo no vamos adiscutir este problema.



El fenébmeno de la globalizacion se puede ver como una etapa del capitalismo donde
no se muestran rupturas en el desarrollo del mismo, es decir, con la acumulacion del
capital, flujos comerciales, de inversion y de transferencia tecnologica, se busca la
expansion del modo de produccion cepitalista, es decir aunque la globalizacion es una etapa
particular en el capitalismo se siguen las condiciones y caracteristicas fundamentales para
el desarrollo de éste.

Entonces la globalizacion es algo inherente al capitalismo.

La globalizacion surge como consecuencia de un proceso de liberalizecion y de la
ampliacién de los mercados financieros (De Bernis. 1999)

Con todo lo antes mencionado podemos decir en pocas paldoras con plena conciencia de
poder poner adiscusion lo siguiente:
La globalizacion tiene las siguientes caracteristicas:

Liberalizacion y desregulacion financiera

Grandes flujos de capital

Apertura de la cuentade capital

Cambios en ladivision internacional del trabajo
Entender la globalizacion como un fendmeno que busca asegurar €l desarrollo y la

expansion del capitalismo.

Teniendo estos conceptos se plantea la idea de unarelacion entre el fenédmeno de la
Globalizacién y € Modo de Regulacion, con la idea de que la globalizacion es un modo
mas de regulacion del modo de produccion capitalista, en busca de soluciones paralacrisis
econémica actual, el desarrollo, expansiéon y reparticion del Capital, a nivel internacional y

en el caso de México.



Capitulo 2

Lacrisisecondmica

2.1 Caracteristicas de la globalizacién neoliberal

Dentro del tema de globalizacion hay diferentes puntos de vista, hay quienes
piensan que este fendmeno elevara el bienestar de las sociedades y hay quienes piensan que
tal fendmeno sblo polariza mas ya que se agudizan los problemas sociaes y econémicos de
los paises subdesarrollados, 10 que muestra una “desaparicion” de los estados nacién es
decir, que taes paises pierden autonomia sobre su economia pero que a manera
internacional se muestra la creacién de un estado global, una nueva era imperia ya no
donde se usan las armas para la conquista de nuevos territorios sino el poder del capital

parala conguista mas que de territorios de mercados.

Esta etgpa de globalizacion tiene sus bases en el acuerdo en Bretton Woods y
principalmente a borde de los afios 70 con lacrisis mundial del petroleo en el afio de 1973
donde se conforman |os problemas globales y mas aun con laruptura del sistema monetario
internacional acordado en Bretton Woods, donde se presenta grandes problemas
econodmicos anivel internacional afectando ala economia capitalista.

Si bien la discusién sobre el modelo hegemonico -politico, econémico, socia y
cultural- que impera en la economia. La brecha entre riqueza y pobreza, que se duplicd
durante estos 20 afios, no pasa desapercibiday con laidea de mejorar la vida en los paises

en vias de desarrollo através del crecimiento economicoy el alivio de la pobreza

2.2 ¢Lafinanciacién esuna salidadelacrisis?

La globalizacion busca una salida de la crisis econémica internacional
Los bancos prefieren facilitar créditosy retirar de las inversiones productivas ya que

no generaban una rentabilidad aceptable en la seccion productiva, pero esto no es una



solucion alargo plazo ya €l simple otorgamiento de un crédito tiene el riesgo de que ese
crédito no sea saldado.

Después de la nueva forma de financiamiento, se cae en el problema de a quién prestar
y como prestar, es verdad que la nueva forma ayud6 a sobre llevar el problema que se
presento en la economiamundial.
Una de las formas que se desarrollaron después de la crisis del sistema monetario
internacional a finales de los afos sesenta es e modo de financiamiento Ponz (cuando se
consiguen préstamos de fondos adicionales para cumplir con los pagos y los flujos de
dinero).
Dentro del sistema capitalista se fueron desarrollando estos tipos de financiamientos en las
empresas ya que tenian el problema de que no son tan rentables y recurren a este tipo de
financiamiento para seguir en el mercado.
Este tipo de financiamiento no solo se lleva a cado a nivel empresarial, también a nivel de
una economia; este tipo de financiamiento es de dto riesgo para los prestatarios ya que se
muestra que hay problemas para generar flujos de capital es decir, no hay suficientes
garantias para pagar, es por esto que se vuelve muy frégil este tipo de prestamos, ya que los
prestamos se dan por especulacion, es decir, creer que mas adelante en el tiempo se tendrén
los flujos necesarios para pagar o por que las ganancias de |os prestatarios son mayores por
las tasas de interés que obtienen que las tasas de rentabilidad que lograrian en el sector
productivo.

Lafragilidad del sistema financiero es mayor con el incremento de latasa de interés.
La fragilidad llega a un punto tal que algunos banqueros ya no deseen conceder préstamos
adicionaes ocasionales a unidades con posicion especulativa o préstamos semipermanentes
a unidades de financiamiento ponzi, el sistema se puede volver financieramente inestable.
(Kregel. 1998)

Hay empresas que logran su financiamiento a través de créditos extranjeros y los
pagos son afectados por las tasas de interés y del tipo de cambio, que complican més los

pagos y que afectan a las propias empresas que consiguen el préstamo y a los propios



prestamistas y a sistema financiero en su totalidad; hay también economias que también
logran financiamiento estilo ponzi que también ponen en riesgo sistema financiero
internaciona ya que con el hecho de que una empresa o0 una economia no pueda hacer
frente alos créditos obtenidos se puede desencadenar una suspensién de pagos mas generd.

Es por esto que el modo capitaista es inestable ya que el crecimiento de la
economia depende de la cantidad de préstamos que se otorguen o0 se consigan, auque los
préstamos se otorgan u ofrecen cuando hay un exceso de liquidez, debido a la bga
rentabilidad de las empresas, principalmente en € sector productivo.

La rentabilidad de las empresas es dificil, y eso se muestra en la necesidad que
muestran las empresas en conseguir créditos, y més aun cuando logran financiamientos
ponzi, esto se refleja en la economia en su totalidad
Sin dgar a lado el problema de la tendencia decreciente de la tasa de ganancia de Karl
Marx.

La inestabilidad financiera se ve reflejada también en los problemas de deuda por
parte de los paises que se mostraron en los afios ochenta donde paises no pudieron hacer
frente alas grandes deudas que se tenian con bancos e ingtituciones mundiales debido alas

grandes tasas de interés ademés de provocar un endeudamiento encadenado.

La inversion extranjera directa (IED) es un modo més de busqueda de mejores
ganancias.

Dado la necesidad de adquirir divisas para realizar el comercio internacional,
principamente a partir del termino de la segunda guerra, con el inicio del sistema de
Bretton Woods la economia mundia entra a una nueva etapa en el modo de produccion
capitalista; después del rompimiento del sistema de Bretton Woods, € sistema financiero
internacional el problema de conseguir las divisas para el comercio fue resuelto de alguna
manera por los grandes bancos transnacionales que podian dar créditos a particulares y a
paises, pero esta manera se fue gastando, hasta mostrar debilidades en la manera de prestar
y recuperar lo prestado, es principalmente por los financiamiento ponzi; después del
problema de la deuda que se presento ainicio de los afios ochenta se mostré la debilidad de

e<e tipo de créditos y los problemas para poder conseguir nuevos para pagar y para hacerse



de divisas; en este sentido empieza a tomar fuerza la IED ya que es un forma de hacerse
[legar recursos en las economia sin preocuparse mucho de cdmo pagar, las cantidades de
ddlares que entran en la economia, es decir, obtener recursos sin generar deuda.

En este sentido se empieza a organizar la manera de cdmo es posible de que lalED llegue
a una economia s tantas restricciones, y una de las maneras “féciles’ de que entren
capitales a la economia es por medio de las IED que en gran parte es por fusiones y
adquisiciones de empresas, es por eso también que se muestran un gran ndmero de
privatizaciones de empresas en paises en desarrollo.

Es posible por las facilidades que se encuentran en las economias donde se llevan
cabo dichas privatizaciones, ya que este tipo de ingreso de capitales se considera seguro por
la permanenciadel capital ademés, de que no genera deuda.

Este modo de ver las cosas es por parte de las economias que hacen llegar recursos

de ésta manera.

La IED no garantizala permanencia del capital en una economia en un gran periodo
aungue se supone que asi es.
Las empresas con las IED no buscan otra cosa mas que conseguir mejores ganancias, por
medio de la disminucion de costos a través de las disminucién a las barreras comercides y
en busca de en nuevos mercados, y esto es posible en los Ultimos 20 afios gracias al

fendmeno de la globalizacion.

2.3 Laflexibilizacién del mercado de trabajo

La interrelacion del medio local con los nuevos espacios de la globalizacion ha
supuesto un nuevo escenario para e mercado de trabajo, que juega un rol clave como
mediador en las relaciones entre competitividad econdémica y naciones, ciudades y
regiones. En efecto, el mercado de trabao tiene la capacidad de transmitir los impactos

externos de la economiay de |os procesos de reestructuracion interna.



La revolucion tecnoldgica ha permitido a las empresas innovar, abrirse a nuevos
mercados internacionales e impulsar transformaciones en la organizacion del sistema
productivo, lo que ha afectado tanto a la oferta como a la demanda de trabajo: € volumen
de puestos de trabajo en muchos casos se ha reducido, hay un cambio sustancial en el nivel
de formacion y € tipo de calificacion requerida por las empresas a los trabgjadores. Asi se
configuran nuevos patrones de distribucion de la fuerza de trabajo, basadas en la

segmentacion y descentralizacion de procesos de trabajo.

Una de las ideas que ha demostrado tener mucha fuerza es la nocion de flexibilidad de
la fuerza de trabajo, a mismo tiempo que se ha acentuado la globalizacion, la consecucion
de una mayor flexibilidad en las relaciones laborales individuales, que afectan diversos
aspectos del mercado labord relacionadas con laflexibilidad (creacion de las empresas de
trabgjo temporal y contratos de aprendizaje, por gemplo), medidas que si bien han
dinamizado las relaciones laboraes, también han generado nuevos instrumentos de
precariedad laboral.

El fracaso del modelo neoliberal es evidente, un modelo determinado por la gran
potencia econdémica, € gran peso del capital transnacional estadounidense pero la gran

potencia se beneficia de de este esquema en |os paises | atinoamericanos como la mexicana

2.4 Crisis financier as de los afios noventa

Durante la crisis de los afios noventa se han presentado diversos problemas que

agudizan aun mas el problema econdmico mundial como las crisis financieras.

Desde la crisis financiera presentada en México en 1994 una cadena de crisis
financieras se han presentado en toda la economia mundial, como la crisis asiética, la crisis

brasilefia, la rusa y Ultimamente la crisis en Argentina- donde hasta el momento no se ha



podido generar mecanismos que detengan dichas crisis que a su vez a generado un
impresionante desplazamiento masivo y repentino de capitales que se han generado araiz
del mismo problema.

El problema comin parece ser que tras un proceso de liberalizacion de la cuenta de
capitales de la balanza de pagos, hubo afluencias masivas de capitales de todo tipo. La
operacion de factores internos y externos llevd posteriormente a estallido de crisis
financieras, como consecuencia del retiro masivo y repentino de fondos debido a cambios
en las volétiles percepciones de los inversionistas con respecto a la situacion econdmica
real del pais afectado. Propagandose ademas a paises cuyas condiciones no tenian relacion
algunacon las del pais iniciamente afectado.

Asi se comporta la economiaen la globalizacién, laglobaizacion como un conjunto de
mecanismos que busca el desarrollo y la expansion del modo de produccién capitalista, la
globalizacion es una etapa en el capitalismo que bien puede entenderse desde el punto de la
teoria de la regulacion, donde existe una primera fase de la crisis econdmica con
perturbaciones monetarias internacionales que son sefiales de crisis en el sigsema
productivo.
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Capitulo 3

M éxico en la globalizacion

3.1 La economia mexicana en el marco de la globalizacion

Laglobalizacién en México se puede considerar desde el gobierno de Miguel de la
Madrid hacia nuestros afos, consolidandose aun mas, € gobierno de Carlos Salinas fue el

més pronunciado en ese sentido por ejemplo:

a) El gobierno sdlinista inicié una violenta apertura comercial cancelando los permisos de

importacion y derogando €l codigo aduanero mediante unaintensa reduccion arancelaria.
b) Elimino € control de preciosy salarios.

c) Decidi6 la reduccion del Estado, abatiendo € gasto publico y privatizando € sistema

bancario y los organismosy empresas del sector publico.
d) Acordd un menor deslizamiento del peso con respecto d dolar.

Este proceso globalizador provocd que la oportunidad histérica de insertar nuestra
economia de manera gradual y selectiva en el concierto de economias internacionalizadas
“fracasard’, en el sentido que no se ha alcanzado un “importante’ desarrollo nacional que
debiera haber apoyado la expansion y consolidacion de la planta industrial y del mercado
interno; sin embargo, el método salinista de gpertura al exterior provocd en los hechos una
globalizacién econdmica subordinada, penetrada y dominada; esto es, una

internacionalizacion apegada a interés del capital, particularmente norteamericano.

L os efectos de esta politica no se hicieron esperar:
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3.2 Lacrisis mexicana de 1994-1995

La crisis mexicana de 1994-1995 por su profundidad tuvo consecuencias a nivel
internacional, fue tan grande y sorprendente ya que fue la primera dentro del modelo
neoliberal.

Aspectos como: a) finanzas publicas deficitarias, b) unatasa de inflacion mayor que
la norteamericanay c) un exceso de importaciones, que dan origenes a déficits sucesivos de
las balanzas comercial y de pagos, son parte de los problemas que fueron agudizando la
economia mexicana llevandola una de las grandes crisis a nivel internacional en la nueva

época llamada globalizacion

Una de las principales manifestaciones de la crisis fue la devauacion del peso en

diciembre de 1994, pero continuando devaluandose en |os siguientes meses.

El devduarse el peso en mas de un 100% respecto al dblar en el |apso de unos
cuatro meses, se manifestd con fuerza el sobreendeudamiento interno y externo....lo que

desat6 unacrisis financiera, bancaria (Guillén, 2001)
Una de las consecuencias fue la fuga de capitales en tan corto tiempo que a su vez
no pudo ser compensado por las reservas internacionales con las que contaba la economia

mexicana

CUADRO 1. MEXICO: RESERVAS INTERNACIONALES TOTALES (mdd)

Periodo Reservas
Internacionales
Diciembre 1993 25.340
Enero-Marzo 1994 26.135
Abril-Junio 1994 16.687
Julio-Septiembre 1994 16.563
Octubre-Diciembre 1994 6.148
Febrero 1995 3.483

Fuente: Banco de México
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El incremento de la tasa de interés en los Estados Unidos fue una de las principaes
causas de la fuga de capitales en la economia mexicana y de la crisis, ya que desde los
tltimos meses de 1994 y casi todo el afio de 1995 la tasa de interés de Estados Unidos a 90
dias (Treasury Bills) empezaron a incrementarse de manera considerables (mas de 3 puntos
porcentuales), otra de las causas fue el gran déficit en labaanza de pagos que se presento y
se acumulo en lo Ultimos afios antes de la crisis.

Debido a la gran liberalizacion de las importaciones durante la e gobierno de
Salinas de Gortari, el saldo de la balanza comercial, se hizo fuertemente deficitario, a igual
gue el saldo en la cuenta corriente lo que influye en el problema de la crisis de 1994 y
también sobre las perspectivas de los inversionistas extranjeros que finalmente toman en

consideracién para mantener su dinero en una economia dada.

CUADRO 2. MEXICO BALANZA DE PAGOS (en mdd 1988 — 1994)

Exportaciones de | Importaciones de | Saldo en | Saldo en | Saldo en
M/cias (Xm) M/cias (Mm) Balanza Cuenta Cuenta de
ANO Comercial Corriente Capitales
(Sceo) (SCK)
Xm-— Mm) =
SBC

1982 24.055 17.011 (+) 7.044 (-) 5.890 (+)  9.996
1983 25.953 11.848 (+) 14.105 (+) 5.860 ) 339
1984 29.100 15.916 (+) 13.184 (+) 4.183 (+) 1.306
1985 26.757 18.359 (+) 8.398 +) 800 (- 316
1986 21.804 16.784 (+) 5.020 (-) 1374 (+) 2716
1987 27.600 18.812 (+) 8.788 (+) 4.239 (-) 1189
1988 30.691 28.082 (+) 2609 (-) 2376 (-) 1163
1989 35.171 34.766 +) 405 (-) 5821 (+) 3.176
1990 40.711 41593 (-) 882 (-) 7451 (+) 8164
1991 42.688 49.967 (-) 7.279 (-) 14.893 (-) 24.940
1992 46.196 62.129 (-) 15933 (-) 24.804 (+) 26.542
1993 51.886 65.367 (-) 13481 (-) 23.393 (+) 30.882
1994 60.833 79.375 (-) 18542 (-) 28500 (+) 19.500
1995 79.591 72.456 (+) 7.135 (-) 1575 (-) 18271
1996 95.999 89.469 (+) 6.530 (-) 2508 (+) 22.760
1997 110.430 109.807 +) 623 (-) 7.665 (+) 17.800

Fuente: Banco de México
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La situacion quedaba agravada por el hecho de que, precisamente para evitar la fuga
de capitales especulativos ante los temores de los inversionistas de que tomara lugar una
devaluacion, ain cuando la los diferenciaes de inflacion entre México y EUA indicaban
gue habia que devaluar, se crearon a comienzos de 1994 los |lamados tesobonos, (Estos
eran obligaciones a corto plazo denominadas en pesos pero ligadas a ddlar). Aunque
considerados por el gobierno como deuda interna, los tesobonos en manos de extranjeros

equivalian técnicamente a deuda externa

Al estalar la crisis, un porcentaje mayoritario de los mismos se vencian al siguiente afio
(1995), y eran impagables, dada la gigantesca reduccion de las Reservas Internacionales.
Para evitar un panico ain mayor de los inversionistas, |os tesobonos fueron convertidos en
obligaciones en ddlares a mediano plazo, garantizados por el gobierno de los EUA., y
respaldados por los ingresos futuros de PEMEX en caso de incumplimiento de pago por
parte de México.

En diciembre de 1994, comenzd una embate especulativa contrael dolar, que llevé a
que se ampliara la "banda de flotacion" arededor del tipo de cambio, y después dejar un
régimen de libre flotacion. El embate especulativo fue de tales proporciones que a
mediados de Enero de 1995 las reservas apenas alcanzaban un nivel de US$5.500 millones
de ddblares. En febrero de 1995, seguin datos oficiaes, las Reservas del Banco de México
eran de US$3.483 millones de ddlares. (Ver cuadro 1)

La apertura comercid - materializada en el Tratado de Libre Comercio - provocé la
destruccion de gran parte de la planta productiva (empresas medianas y pequefias); por otra
parte, hubo factores politicos como el asesinato de personalidades publicas o la rebelion en

el sur, que finamente también influye en |as decisiones de los inversionistas.
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M éxico: Evoluciéon del Producto Interno Bruto, 1994-2003
(variacién porcentualrealanual)

Anual®’
1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001°/ 2002 2003

TOTAL 4.4 (6.2) 5.2 6.8 5.0 3.6 6.6 (0.2) 0.7 1.3

Fuente: Elaborado porel Centro de Estudios de las Finanzas PublicasdelaH.Camarade Diputados sobre la
base de datos INEG |

Para diciembre de 1994 la moneda se devalud y se detond el crecimiento de la
inflacion, el PIB cayo en 6.2% - en 1995-, el paisy el sistema financiero estuvieron a punto
de caer en una insolvencia financiera absoluta. En el ambito social, €l desempleo creci6 a
igual que latasa de pobreza, que siguen siendo consecuencia directa de la crisis financiera
de 1995. Para neutralizar estas dificultades se implementd un programa de gjuste que

inhibié el consumo interno y que generd una caida importante de los saarios reales.

Indice Nacional de Precios al Consumidor de México (mensual Base 1994=100)
Inflacion respecto al mismo mes del afio anterior, 1993.01 - 2001.01
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Tasa General de Desempleo de México Abierto Mensual
Fuente:INEGI
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El juego del gobierno eraprevenir la deva uacion, neutraizando el riesgo cambiario
por medio de tesobonos. El aumento en la colocacion, daba un doble mensgje La critica

radica en ser éstala herramienta fundamental de laestabilidad financiera.

3.3 Salidadelacrisis

Parasalir de lacrisis se siguieron |os siguientes puntos:

3.3.1 Palitica gubernamental frenteala crisis

En los primero dias de 1995, se presentd el programa de emergencia economica
para revertir los efectos de los desgjustes anteriores. Tenia tres prioridades: lograr que el
déficit en la cuenta corriente se redujera ordenadamente a niveles manejables en el corto
plazo; crear las condiciones para una pronta recuperacion de la actividad econémica y el
empleo; y conseguir que el efecto inflacionario de la devaluacion fuera lo mas reducido y

corto posible.

Para cumplir estos objetivos se plantearon estrategias a seguir: acuerdo entre los
sectores productivos para evitar presiones inflacionarias, reduccion en el gasto publico

respecto a lo programado; estimulos a la inversion priveda en la modernizacion de la
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infraestructura; apoyo financiero con recursos internacionales para estabilizar la situacion

econdmica.

La estrategia implementada por el gobierno para superar la crisis y alcanzar el
crecimiento tuvo un rumbo bien especifico: disciplina fiscal y monetaria. Se fomentd
directamente a los sectores productivos y la inversion privada, incluyendo extranjera el

fortalecimiento del ahorro interno y la promocion a sector exportador de nuestro pais.

El desarrollo del sector exportador seria otro pilar fundamental del crecimiento
posterior del pais. Un dato en extremo revelador, informaba que las exportaciones no
petroleras mostraban ya un gran dinamismo. Incluso, frente alas elevadas tasas de enero de
1994, en enero | as exportaciones de manufacturas crecieron 36 por ciento. Destaca & hecho
de que las exportaciones de manufacturas no maquiladoras se incrementaron en casi 45 por

ciento.

3.3.2 El “ paquete Clinton” de rescate financier o

El paquete de ayuda econdmica externa fue la base de la recuperacion econdmica,
teniendo como objetivo final salvar a los grandes inversionistas norteamericanos y
nacionales. El rescate costd de 20,000 millones de ddlares del Departamento del Tesoro,
10,000 millones de délares mas del Fondo Monetario Internacional y un préstamo de corto
plazo por 10,000 millones de dolares del Banco de Pagos Internacionales. México contd
finAmente con lineas de crédito por 51 mil millones de dolares, € problema de liquidez

guedaba superado. Cabe aclarar que la deuda se refinancié de corto alargo plazo

El rescate financiero se convirtio en una de las medidas més discutidas en el @mbito
econémico internacional, donde € presidente Clinton otorgo el crédito por decision propia,
pero que era necesaria, de lo contrario, las economias latinoamericanas se hubieran ido a

pique y probablemente, la norteamericana también.
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La deuda publica externa estuvo en gran medida asociada a uso de recursos del
paguete financiero. El endeudamiento provino principamente de la emision y colocacion
de bonos en los mercados internacionales, del otorgamiento de créditos bancarios y de una
parte de los créditos otorgados por el y BID para el fortalecimiento del sistema financiero.
La deuda publica interna cayé de manera dréstica debido a la fuerte amortizacion de los

tesobonos

Fue permitido a las ingtituciones de crédito y casas de bolsa disminuir las
obligaciones con el Banco de México, asi se redujeron las presiones que los Tesobonos

gjercian sobre el mercado cambiario.

Se cred € Mercado de Compraventa de Dolares a Futuro y de Opciones de Compray Venta
de Ddlares, las compafiias podian asegurar ya un tipo de cambio fijo y se ganaria certeza
cambiaria. Inicié la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE) y la Tasa de Interés
Interbancaria Promedio (T1IP), con ello el tipo de interés se reflejaba con mayor claridad.

Creacion de las Unidades de Inversiéon (UDIS), para proteger alos ahorradores.

Finalmente, se implementaron multiples Programas de Apoyo con la finalidad de reducir la
creciente problemédtica de cartera vencida de instituciones crediticias e intermediarios.
Disminuyeron las tasas de interés, ampliaron el plazo del crédito, y diferimiento del pago
del principal durante periodos razonables; destaco el Acuerdo de Apoyo alos Deudores de
laBanca (ADE).

3.3.3Los problemas financieros

Otro de los problemas que se agudizaron con la crisis fue el problema bancario es
decir se presento una crisis financiera. En la pasada década se aceleraron las fusiones y
adquisiciones de Bancos que operaban en la economia mexicana esto posible ya que se

estaba dentro de un nuevo marco de economiainternacional es decir, en plena globalizacion
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lo que provoca una desregularizacion del sistema financiero y lo cual ha provocado tal
crisis.

Los antecedentes de la crisis financiera fueron déandose paulatinamente en un
ambiente de recesién econdémicay poco crecimiento. (Girény Correa. 1997)

Después los desequilibrios externos, e déficit comercial y el crecimiento de los
pasivos externos condujeron al problemafinanciero.

Entonces el sector bancario era otro de los principaes obstaculos para sdir de la
crisis mexicana, donde uno de los problemas clave es |la cartera vencida que a su vez
provoca incertidumbre en los agentes econdémicos, ya que hay sobreendeudamiento que
tiene efectos en la cartera vencida.

La crisis mexicana también es parte por el problema de sobreendeudamiento ya que
las altas tasas de interés que se presentaron en la crisis sobrepaso la capacidad de pago de
los deudores Ilevandolos a una insolvencia econdmica, la tasa de interés interbancaria
promedio (TI1IP) ascendio del 13.69 d cierre de 1993 a 28.02 en 1995 y a fines de 1995
alcanzd el 51.34 por cien (Pino.1997) lo que provocd atos costos financieros de las
empresas y grandes deudas alas familias.

Otrade lasde las causas del tal endeudamiento fue la gran devaluacion del pesoy el
entorno  econdmico internacional como las tendencias de los mercados financieros
internacionales y las tasas de interés de Estados Unidos como ya se ha comentad, aunque
aceptar esto en su totalidad es evadir la responsabilidad del manejo de la economia por
parte de los que dirigen laeconomia mexicana.

La crisis bancaria es resultado de dos procesos directamente conectados. €
estancamiento econdmico y las elevadas cargas financieras de las empresas y las familias
(Ibid)

Teniendo el problema del sistema bancario, el siguiente paso era solucionarlo, por
lo que se buscala manerade conseguir €l poder de pago de los deudores, unasolucion alas

carteras vencidas y empezar aconseguir un crecimiento en laeconomia y del empleo.
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El gobierno federa a través de la Secretaria de Hacienda anuncié cambios
importantes al acuerdo a deudores que contemplan descuentos del 30 % a |os tenedores de
créditos hipotecarios. (Ibid)

La crisis mexicana se presentd dentro del marco de la globalizacion economica lo
que refleja que la globalizacion no fue y no es una solucion contundente para lograr el
crecimiento econdémico.

Con € problema del rescate financiero intervinieron varias instituciones, entre las
cuales = encontraba el FMI, que con sus préstamos garantiza més € grado de gpertura de
laeconomiamexicana, es decir que la economia se sumerja mas ala globalizacion.

Hacia finales de enero de 1995 el memorandum de politica econémica enviado al
FMI se afirmo —el gobierno de México a decidido acelerar las relaciones estructurales en
los sectores de transporte, telecomunicaciones y bancario-. También se acelera el proceso
ya iniciado para privatizar otras empresas estatales incluyendo puertos, aeropuertos y

plantas petroquimicas (Vidal. 1997)

Creer que la globalizacion es o mejor para la economia mexicana no es lo mas
recomendable, ya que con la firma del TLC, la apertura a la inversion de cartera, a la
inversion extranjera directa, alin con todo esto se presentd la crisis de tal magnitud que tuvo
consecuencias en otras economias como ya se mencioné con € efecto tequila, esto es una
muestra mas de de los alcances de la globalizacion. Adn después de la crisis se sigue con el
mismo modelo y lineamiento econdmico ya que se sigue con las ventas de empresas
estatales y muchas otras empresas que quedaron en quiebra o muy endeudadas, lo que
grandes empresas (principamente transnacionales) aprovechan para desplazarlas de los
mercados o en el mejor de los casos adquirirlas o fusionarse con dllas.

Lacrisisde 1994 reflejo las limitaciones del modelo neoliberal negativamente a la
mayor parte de la planta productiva, la gpertura comercial y financiera provocaron un
crecimiento incontrolable del déficit de cuenta corriente de la balanza de pagos hacia la
economia mexicana altamente vulnerable de los flujos de capital provenientes de exterior

(Guillén. 2001) la mayor parte de los flujos de capita externo fueron cartera atraidos por
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los dtos rendimientos ofrecido por latasa de interés, por la apreciacion del peso y no por el
[lamado milagro mexicano.

Fue un error tratar que la economia creciera a expensas de factores externo
solamente descuidando el sector interno, no es posible creer que porque se incrementaron
las exportaciones necesariamente crecera la economia, cuando las importaciones son igual

0 mayor que las exportaciones

3.4 Efecto tequila

Recesion econdmica, déficit comercial y de pagos y nuevo endeudamiento fueron los
efectos de la crisis mexicana sobre €l resto de América Latina. Se denominé "efecto

tequila”.

El masivo retiro de fondos de capital de corto plazo colocado en México se expandio por
toda la region. La desconfianza cundié y los capitales extranjeros colocados en América
Latina se marcharon por temor a que sucediera lo mismo. Entro en crisis la forma de

relacion de América L atina con los mercados internacionales de capital.

Hubo para América Latina una disminucion en el crecimiento (ver cuadro 3). A causade la
reduccion de entrada de capita extranjero por la pérdida de confianza de los inversionistas.
Se recuperaria del revés econdmico de 1995, precipitado por la crisis financiera mexicana,
pero su ritmo de crecimiento no alcanza alin areducir de manera significativa las atas tasas

de pobrezay desempl eo.

21



CUADRO 3 Variaciéon del PIB de AméricaLatinay el Caribe

Afio Variacion
%
1993 33
1994 32
1995 11
1996 33
1997 52
1998 23
1999 05
2000 39

Fuente: CEPAL



Conclusion

. La globalizacion nos ha ensefiado que el modo de produccién capitaista “busca’
el desarrollo y su expansion, y cuando se presenta una crisis se presentan maneras en la que
el capital busca soluciones para seguir con su acumulacion, (no confundir esto como un

sistema de autorregulacién como lo hace lateoria“burguesa’)

La crisis mexicana fue la primera del modelo neoliberal en la economia mundia en
plena globaizacion y de las mas fuertes en la economia mexicana, 10 que nos hace
reflexionar sobre |as recomendaciones de como llevar a una economia.

La crisis también tiene beneficios aunque no para todos, grandes capitales se

beneficiaron de lacrisis, se logro flexibilizar el trabajo gracias alos niveles de desempl eo.

El financiamiento externo en México sufrid variaciones sustanciales y violentas
fluctuaciones en los Ultimos afios donde los agentes inversores son ahora los
institucionales, en lugar de los bancos

Las inversiones extranjeras de cartera y directas son las predominantes, excepto en
1995, en el que lo fueron los aportes oficiales, donde existié una gran salida de capitales.
Unade los factores que incidieron fue la politica econdmica de Estados Unidos es un factor
decisivo del flujo de capitales haciael pais como lo es la influencia de las variaciones de la
tasa de interés en Estados Unidos ya que es determinante y también el apoyo financiero de

Estados Unidos parabuscar lasalidadelacrisis

Las inversiones extranjeras directas como de cartera fueron decisivos en la crisis
mexicana ya que gran parte de las IED fueron traducidas en privatizaciones, fusiones y/o
adquisiciones ademas, las inversiones de cartera tuvieron un fuerte aumento con las
emisiones de bonos, en acciones y a su vez, los bancos comerciales redujeron su
participacion, por lo que € libre movimiento de capitales no parece prevenir o resolver la

crisis.
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El tamafio del problema que enfrento México fue tan grande gue la intervencion del
Banco Centra fue insuficiente para gue la demanda de divisas no llevara a una devauacion
del peso.

El problema de la dependencia en financiamiento del sector externo que sigue aun en
nuestros dias influye de manera decisiva en e crecimiento y desarrollo de la economia

mexicanaya que se podrian presentar nuevas crisis.
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