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INTREGBUCCIAGN

En =1 d4ambiitoc financiero consideramos  gue  uno de los
principales aspectos a abordar 2s 2l oémo realizar una  inversidn
quie reditus 1o swuficisnts para satisfacer los requerimentos  de

21 capitsl de quien invierte. Desde =21 momento

[E43

ver acrecsntar ma
2n Que una persona (fisice o morall no destina todo su capital al
coneumd  y prefizrce tenesels cono un ahorrsr s= sncusntra con la
disyuntiva de "por dinds irss" ante las mdltiples posibilidades

srta =l medico =2n Jue se desshvuelve,

i

de inversidn qus 12 pre

Las wvariadas teorias gus s2 han desarrollado 2n este  marco
no g jan de setr, hasta cisrto punto, limitadas: =20 primer  lugar.
por wtilizar como =sstimadores aspectos que ocurren  dentro  del
contaxto mismo  donde  s: dgesarrollan: ¢ 20 segundos,  por las

LI B il O

T
W

1.1

pasiblses #2s cornn las Jue se  shousntran gquisnes  las

realizan.

Sirn e=abargo: 21 avance de tas finanzas va =211 constante
asCenso tos cambios ques dia a dia s2 producen no dejan otra
salida mds gu=, gGuisn Inmerso 2n 21las s2 sncusntra. tenga que ir
a la par para poder hacer frents a los retns  a los qgue Sstas

inducen.

[




Es por  Lodo ssto que consideramcs necssario retomar  una
teoria  que Fusra de nusstrs contexto s2 habia desarrollado? ca
Ffeorfia de Carterar togo oo 21 nbf2to o= podger  ver nasta dque
puntn 25 aplicable dentro de nuestro sistema fianciero. ademds de

reatomar esbimadorss sxistentess =n 21 mismo,

11

En MéExico, los resultados smpiricos gquws se han obtenide

permiten deducir gue la Teoria de Cartera, especificamente

i
-

relacionada con Capital Asset Pricing HModel (CaPMY, es
aplicable si a =sts modelo s= le introducen indicadores propios

ge nuesterd sistema financiza2ro.

Nuestro objstivo es claro? al enfrentarnocs ante el problema
de =2legir las difsrentes opoiones de inversidn: en este caso
inversidn en accianes; aplicar 21 modeln antes mencionado basado
ern la valuacidn cuantitativa de activos para poder tomar una
decisidn que s2a menos riesgosa y asi formar wna cartera de
intversidn mediants 1a cual s= pusda tenesr Una visidn mds certera
al determinar 21 porcentajes de capital posible a invertir en cada

una os las =smisoras gqus la conforman.

Fara poosr lograrlo, fue necesario conocer primeramente  los

aspectos dords rmusstro andlisis se iba a desenvolver: la estruc-




tutra detl Sistema Financisro Mexigans, desarrollado 2n 21 primer
capitulor ern sl gue incluimos como aspectos principales 21 Merca-
don Bursdtil, la Eolsa Msricana de Valorss, las Casas de Bolsa y

las institucionss que Sstas regulan,

En 2l sagundn capituls, incluimos los aspectos considerados
importantss de la inversidn de acciones y los diferentes métodos
que  existesn paera la valuacidn de sstas 2n 21 mercado, como el

técnicoy 21 fundamental, =4Lo.

bl

El capiytulo tercerc lo dedicamos a incluir Lodos agquellos
aspectos  gquwe s consideraron esenciales para poder aplicar el
modelo 4 tomar criterios 2n 1a connstitucidn de nuestra cartera
de inversidn;: aspesctos como 21 riesgo, el Modelo de Valuacidn, 1o
qu2 son las Betas: las modificacionss gue se le han hecho a dicho

modelo,  asi como los indicadorss gus tomamos comd base para  su

aplicacidn.

Finalmente,:, e2rn 21 capituls cuarto se presenta un ejercicio
real  que nos musstra los resultados obtenidos de la aplicacidn
gzl modeln del CAFPMY asi tambiédn seo realiza un andlisis basado en
tas graficas gus nos ha ssrvido como apoys para constatar los

resultados arrojados por la aplicacidn del mismo.




I. SISTEMA FINANCIERG MEXICANG

i. ANTECEDENTES

Fara poder wbicar de manera gendérica y poder comprender
dénde se “musve" 2l enfogque que pratendamds hacer. consideramos
necesarin, primeraments. realizar un panorama de lo gque es la
estructura del sistema financiero mexicano., Para =llo, empezare-

mos por analizar l1os grigenes de 2ste.

S dice que 21 Periodo Prehispdnicn., en realidad no se puedse
propiamente hablar de uwun sistema financero,ya gue las principales
relaciones comerciales, Jquse 2n su mayoria se realizaban en los

mercados, s2 llevaban acabo mediante el Lruegue.

En el periodo gque comprends la Etapa Colonial, se puade ya
vislumbrar 1o gue saria los origenes del Sistema Financiero
Mexicano; ya gque, s considera, wna vezr sagueada América y nacido
1o gue 2s la hacienda y =21 peonaj=z, se pasa a la creacidn de la
primera institucidn de cr&dito prendarin y comienzan también a

craarss los primeros bancas.,

Finalmente, 2n el FPeriodo Independiente, es donde se puede
ya hablar oo ur sistema financisro propiamente establecido, pues
ehcisrra toda wna serie de cambions gue pueden considerarse histé-
ricos gue van desde la creacidn de los bancos hasta la conforma-

cidn de la sstructura actual del Sistema Financiero Mexicano.




Es asi: gue =n la actualidad =1 Sistema Financiero Mexicano
esta dividido tedricaments en dos tipos de mercados:

1. E1 Mercado de Capitales: mercado de largo plazo en el gque
. se considera capital a la concepcidn contable de las aporta-
ciones de tos socions de urna 2mpresar sino a todos los instrumen—
tos de inversidn y financiamiento a largo plazo, obligaciones.

certificados de participacidn y otros instrumentos.

2. El Mercado de Dinero: considerado como mercado de corto
plaz>  donde  acuden ofersntes gque tienen dinero temporalmente
oCiass Yy demandantes que tienen que satisfacer los requerimientos

de su capital de trabajn.

Conmsideramos Jus 1a divisidn gque se ha hecho de mercados es
de tipo conceptual y reduccionista, ya que un mercado se desar-—

rotla intrinsecaments con 21 obro.

Derntro del Sistema Financiero Mexicano la autoridad méxima
25  la Sscrebtaria de Hacienda y Crédito Pablico (SHCP):, la cual
pjerce s5us funciones a Lravés de tres comisionss y del Banco de

Méxicno?

al El subsistema integrado por el Sistema Bancario Mexica-

e por 2l Banco de México: las Instituciones de Crédito de Banca




Multiple y ls Banca de Dessarrollio, 21 Patronato de Ahorro  Nacio
nat y 1los Figeicomisos del Gobierno Federal, para =21 fomento
econdmics y por las Organizaciones y Actividades Auxiliares de

Cragits,y Lodo

hia

% supsrvisado por 1a Comisidn Nacional Bancaria.

Bt El subsistema integrado por las Instituciones de Seguros.,
tas Sociedades Mutualistas, las Instituciones de Fianzas, este
subsistema =235 supervisado por la Comisidn Nacional de Seguros y

Fianzas.

iy El subsistema integrado por la Enlsa Mexicana de Valores
@ las Bociedades de Inversidn, 21 cual es supervisado por 1la

Comisidn Nacional de Valores.

Se considera que =2stos Lres subsistemas s2 ancuentran estre-
chamente vinculados, de tal maneta gque con la combinacidén de
diversas =2mpresas de los tres subsistemas se forman las Organiza-
ciones Jue 52 denominan como Grupos  Financieros, las cuales
constardn cuands menos ode tres de los siguientes intermediarios

financisrosg?

i Imstitucionss de Crédito (de Ranca Maltiplie)
¥ Casas de Bolsa

¥ Casas de Cambio

Y} CompaWias oe Fianzas

} Companias de Seguros

&) Arrsndadoras Financieras

7% Empresas df Factoraje y.

E}Y &lmacenadoras.

& LR o




Fara qgus pusdan operar, esstas  agrupaciones financieras
deberadn contar con la awtorizacidn de la S2cretaria de Hacienda y
Crédito Pablico ¢ a través de wuna Socisdad Controladora gque posea
cuandn menos 21 S1% de las acciones, con derecho a vaoto de todas
las empresas gu=a comforman 21 grupo. las cuales podrdn prestar
sWs servicios s2paradamesnts o en conjunto avadiendo la leyenda?

Gruapo Finacisro.

A) EL SUBSISTEMA BANCARIO

1. Las Instituciones de Crédito:

La Ley de Instituciones de Crédito (LIC), establecen gque el
servicio de crédito debersd ofrecerse por instituciones de crédito
2n cualguiera de sus modalidades?

a) Instituciones de Banca Maltiple y.
by Imnstituciones de Banca de Dessarrollo.

Consecuentemsnta, la LIC dofine a las instituciones de
crédditoe como Scocisdade2s Andnimas, y los considera como interme-
diarins financieros capacss de obtner recursos del publico y de
ntorgar a sste diferntes tipos de financiamiento, operaciones

pasivas y activas: tespectivamente,




2. Las Organizaciones Auxiliares de Crédito.

Confoarme a La Ley General de Organizaciones y Actividades
duxiliares del Crédito {(LGDAACY . pusden ssfalarse a las si-
guisntes:?

a! Los Almacenss Generales de Depdsito.

b} Las Empra2sas de Factoraje,

£} Las Arrendadoras Financisras,

d} Las Casas de Cambio y-»

Uniones de Crsdito,

m
-
7]
w

B) EL SUBSISTEMA DE SEGUROS ¥ FIANEZAS

a) Las CompaW¥ias Assgutradoras.

Este subsistma repressnta uno de los pilares de la actividad
ecbndmica die cualgulier pais, pues cubre los ri2sgos Jus ponen  en
peligrn la operatividad del sector productivo. EL seguro svita la
acumulacidn de sinisstros, contribuys a asegurar la demanda
eeontmica total de bisnes y servigcins, y coadyuva 2n la conserva-
cidn de la produccidn y la ocdpacidn =n la 2coHnomia nacional. La
aszguradora s una forma especialiéada de intermediacidn finan-
cizra. Las Instituciones de Seguros captan ahorro de personas g
2empra2sas (superavitarias! para aplicarlo sn la inversidn (defici-

tariasi.




by lLas Compardias Afianzadoras,
o Sociesdades  Andnimas cooncesionadas por el Gobierno

Federal a través ds la SHCP para otorgar fianzas a titulo onero-

[}
br]
’

EL MERCABA BURSATIL

Fara wuna meajor comprensidn de lo gue es el Mercado Bursétil.,
remontEmonos a 1o gque consideramos como 21 origen de la actividad

bursdatil.

Fodemos afirmar gque en 21 pasado los comsrciantes han esco-
Jido un dia sn esgecial para reunirses 2n algudn lugar y hacer sus
transaccionses o comentar asuntos de interds comin. Por ejemplo.
tns griegos cerraban tratos comerciales en grandes plazas Yy
pérticos con gentes de otros pusblos. En Roma, hubo un edificio.
2l "Colegium Mercatorum®. destinado a reuniones comercialesy
sitins similares surgisron en cualgquiesr parte del mundo donde
hubiese intemnso movimiento comercialy se dice que fue en estos
lugares donde suwrgids la figura de los corredores o intermedia-
rins. Es decir » estas reuniones de personas pueden ser con-

sideradas como las primetas organizaciones auxiliares de comercio




Y doe las actividades relacionadas =2n una u otra forma con el

meErcads oe valoras.

Muschs  Lismps  habria de transcurrir, sin smbargo. para la

aparicion de lo gques hoy en dia se CONDC2 CoMd ~“PoOtsse O® Valores=-.

lLa palabra Eonlsa g5 parecida en varios idiomas., 2xcepto en
21 imglés, donds los anglosajones han adoptado una denominacidn
mds descriptiva como, STOK EXCHAGE. En 2fector la palabra Bolsa
2t francés, BOURSE: BORSA en Italiano; BORSE en alemidn: BEURSE en
fialandss,  Segun parece, muchos comerciantes ten{an‘la costumbre
de reunirss frente a la casa de una familia en Bruselas Bélgica:r
Juws2  en ese anbonces era un prispero centro comercial de los
paises bajos. El auge que 2n es2 entonces tuvieron éstos, llevd a
imitar no sdlo los modos comerciales que empleaban: sino el
nombre tambisn wusado 2n Bruselas, ciudad que 2n ese entonces ho

se sabkis s1 =2n ese snitonces pertenscia a Bélgica o a Holanda.

Las Foxlsas son  instituciones que existen desde hace ya
varions afios: si bien 25 cierto gue no originalmente como las
conocemos ahorary ftambidn =5 cierto gque en Esparna hacia ol afo de
1270y ya se hablaban de ciertas ordenanzas gques reglamentaban 1las
operacicnes de los corredores de lonja y oreja. Por otro lado en

Amberes Bélgicar parace haber existido una Bolsa alrededor del

10




avno de 1540, y =&n Amsterdan Holanda, se2 funda una casa de Bolsa a

principios del sigla XVII.

For otro lador s considera que la proliferacidn de las
Bolsas de Valores ta sncontramos con la aparicién de unha economia
moderna  de praoduccidn 2n gran escala (Revolucidn Industrial) y
coan 21 auwge del Capitalismo industrial, representado por un
organisms  gue  =s de importancia para la Sociedad An6nima. El
crecimisntns de $stas. que da como resultado la multiplicacidn de
Ins tituwlos qQue =miten para su venta hace imprescindible la
intermediacidn, o se2a , corredoras Jue encuentren gquién compre
ins titulos de venta para gqus las Sociedades Andnimas puedan
captar =l capital necessarin para sus necesidades de ampliacidn o

gde crecimianto.,

Las EBEolsas mds antiguas son las de los paises bajosiy la
EBolsa oe Ambare2s: por 2jemplo, seria 21 antscedent2 mds remoto de
dgtas institucione2s tal como la conocesmds hoys los Bonos de  la
Ciudad des Amberes, quizd los primeros del mundo, se cotizaron a

fines de la Edad Media.

A principios del siglo XVII se fundd lo gque seria la primera
socisdad andnima. que fue la Compa®ia de las Indias Orientales.

Sus Accinones se cobtizabhan activamente en la Bolsa de Amberes en

i

21 afo de 1611. Con la fundacidn de la Compafia de la Indias

Orientales, wen 1621 las operaciones 2n acciones gy en titulos

11




similares smperaraon a Lomar importancia mayor gu2 los efectuados
con mercancias: o ocwal gondujo a la separacidén de #stos tipo de

DpRracionss.

Asi  son ooz las Bolsas guws toman importanciar la de Nueva
York y Londres. La Bolsa de  Londres tuvo sus antecedentes en el
sigln XVIIT corredorss de valores tenian reuniones periddicas en
21 Royal Exchangs. En 1972 mucho de 21tos formaron una especie de
club, 2n 21 gque e hacian transacciones periddicas y se efectua-
ban las operaciones 2n voz alta. Al crecsr el numero de
concurrentes, asi como las operaciones: se hizo necesario estab-
lecer wun  Iocal ;as grande, fu2 asi como se inagurd en 1773 la
Bolsa de Londres. Desde sus comienzos =2sta Bolsa tuvo gran impor-

tancia, en la actualidad 235t48 dividida en 3500 miembros de dos

categorias? Brokers y Fobbers.

ta PBolsa des Nueva York., s2s la Bolsa por excelenciar tanto
por la calidad de ssrvicios ofrecidos, comd por la rapidez de las

comunicaciones . muthos otros aspectos, simplemente no tiene

u

rival., BSus origenes son semejantes a los de las demds bolsas:
varlias parsonas se raunian todas las maRanas para resalizar opera-
cionas  de compra y venta de acciones en cierta callé de Nueva
York. Etv  1792. tercer a¥o de  administracidn del Presidents

Washinrgtorn., g2 fundd la BEolsa de Valores de Nusava York. Las

12




movilizaciones de grandes sumas de diners gque habian hecho nece-
sarins la gusrra de independenciar ayudd a su establecimiento.

El  auge espectacular del pais, motivéd a un crecimiento
imoresionante de la Bolsa de Nueva York, gque dia a dia ha venido
ganando importarcia hasta transformarla en una institucidn gigan—
tesca gque hoy =25, y  que ha convertido a la ciudad, en 21 centro

Financisra mundial.

La BbBolsa ge N.Y 25 21 principal mercado organizado de

ip

valores de los Estados Umidos., Los activos de 2sta compadia son
maynres  gue 2n cualguier obtro pais. A fines de 1942, habia 1140
Socisdades Andnimas aproximadamente, con acciones cotizadas 2n la

Enxlsa de N.Y: empleaba alrededor del 21 %X de la fusrza de trabajo

2 los Estadnos Unidos. Los activos de eosta compaia son de mds de

Q@

372 millonss ds doldres, que representan alrededor del 30 %4 del

valor del capital invertido 2n todas las compa®ias de los E.U.

Actualments son instituciones privadas., los mercados de
Valores, qgus 2stdn sometidas a las normas que establece la
Segurity an Exchange Comission (SEC). Atendiendo a sus propios
estatubtos, la dunica restriccidn 28 no ir en contra de las leyes
administrativas de la SEC. La admisidn y cotizacidn es de acuerdo
a tos wvalores admitidos a cobtizacidny porgue los solicita la

sociedad  interesads y 1o 3cepta determindndolo 21 Consejo de

13




Gobernadores en 21 uso de sus atribuciones: segun los reglamentos

de la Bolsa.

Tambidnrn:. 15 Balsa de Francia se destaca como wuna de las més
importantes, ya gu2 la mayoria de los valores de categoria se

contratan =n dstar 2n 1961 en ol mercado de Paris sdlo existian

']

dos  Bolsas., E1 gprecio ge los valores s2 cotizan de  acuerdo al
precin de cotizacidn de los valores del Estado Francés, esto  es
s6lo e parte de su valor nominal y el resto se cotiza en wvalor
de francos. El porcentaje de las operaciones son fijados por un
caomitd despuss de wun informe a la Cdmara Sindical, dentro de 1los
limites de wna tarifa determinada por decreto del Estado y et
Ministro de Hacienda y asuntos econdmicos,. Sus atribuciones

importantes son:

al Assgurar =1 busn funcionamiento del mercado y garantizar

ta regularidad de tas transaccionss.

b} Estudia los supedientes de admision de valores y pasa el

intorms a la Comisidrn de Operaciones.

¥ Se asegura =21 servigin financiero de los accionistas y
obligacioras por  Whna o variaos bancos de ta plazar, titulons en

pstadn de circulacidn.

gl Realiza wna informacidn publica de balances anuales
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debidamentes probados en las juntas gensrales, publica trimestral-

mente infoarmacidn scbhbre la marcha de los negocios,

Ura ver comprendido los origenss de la actividad bursdtil
podemos  decir gu2  existen instituciones encargadas de darle
sgtructura, des reguiar, vigitar y de prestar el servicio publico
de guarda y administracidn de los valores na2gociados en $1., En

México, la actividad bursdfil 2s5td conformada por las siguientes

instituciones:

A} {La Boilsa Mexicana de Valores S.A de €.V. (BMV).

Es la arganizacidn 2n la cual tienen lugar las transacciones
del mercado bursatil mexicano.

La EBMVY estd consntituida por diversos accionistas: los
cudles: de acuerdn con la Ley del Mercado de Valores (LMV): deben
ser  agentes de valores o intermediarios. Cada uno de éstos

agentes ~los  accionistas- podrdn poseer sdélo una accidn de la

El Artyculo 29 de la LMV Menciona que las Bolsas de Valores
tienen por objetivo facilitar las transacciones con valores y
procurar el desarrollo del mercado respectivor a través de las

actividades sigulentes:
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1. Establecer localess, instalaciones y mecanismos gque
Ffaciliten las relaciones y operaciones de ta oferta y la demanda

e valores.
2. Proporcinnar y mantener a disposicidén del pdblicorinfor-

macidrn  sobre los valores inscritos 2n Bolsar sus emisores y las
oparaciores qua 2n 2llas s2 vealizan.

3. Hacer publicacionss sobre2 las materias seraladas en =21
inciso anterior,

4. Velar por 21 estricto apego de las actividades de sus
socins a las disposicinnes Jue 18 s2an aplicables.

S. Certificar las cotizaciones =2n Bolsa, y

6. Realizar agquallas otras actividades andlogas o complemen-
tarias de las anteriores, que autorice ta SHCP:, oyendo a la

Comisiden Nacional de Valores.

B} tos agentes de Vaiores pueden ser de dos tipost

a) Agentzs de Bolsa, si son personas fisicas (audn cuando la

Ley del Mercado de Valores prevee la existencia de los agentes de

bolsar a la fecha s2sta figura ya no existe en la prédctica)l,

b} Casas de EBEolsa, son psrsonas morales. Las funciones de

los  agsntes de valores: =n su gran mayoria Casas de Bolsa, sus

funciones estdn detalladas 2n 21 articulo 22 de la LMV y son:
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1. Actuar como intermediarios en operaciones con valores:, 2n
1os LErminos de 2sba ley.

2. Recibir fondos por concepto de las operaciones con  va-
lores  dus 22 l2 2ncomisndan, si pesrsisten impedimento para su
aplicacitn, depositarios 2n institucidn de crédito a mds tardar
el dia siguisnts, 2n cusnta distinta de las que deban formar

parte de los activosy u

3. Prestar asssoria en materia de valores.,

C) La Comision NMacional de Valores (ENV).

La Comisidn Nacinnal de Valores &s un organismo encargado de
regular 21 mercado de valorss y vigilar 1a debida observancia de

la LMV y de sus disposiciones reglamentarias.

P} EL Instituto para el DPepdsito de Valores (INDEVAL).

El Articuls 53 de la Ley Mexicana de Valores otorga al
Institutn para =1 Depdsito de Valores (indeval) la facultad de
prestar 21 s=2rvicio pdblico de guardar administracidn, compensa-

cifim, liguidacisn y transfarsncia de valores,
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El mercado de Valorss se entiende como 21 lugar donde por
diversos mecaniznns  s2  activa la relacidn de demandantes y
ofereantes para poder negociar titulos de valor, 2l cual puede
presentar difarentes formas de acuerdo cond

1. EIl t;empa de duracidén del contrato , que pusde ser a

coarto y largo plazo.

2. Las caracteristicas de los productos que se intercambian
2n dste mercado de capitales y mercado de dinero.
3. La manera de2 obtener 21 fiananciamientds o inversidn en

capital propio y aj=sno.

El Mercado ds Valores podemos considerar que es afectado por
la politica monetaria, ya que como consecuencia de ésta se esti-
mula la formacidén de ahorros internos:. la captacidn de éstos por
las institucion2s financieras y también, incluson. sobres su
asignacidén a los diferentes sectores. Con esto se intenta que las
instituciones financieras formen un ambiente de confianza para
que  los ahorradorss aporten recursos y deseen invertir en el
mercad: de  valores: teniendo como consecuencia que aumente el

precio de las acoiones emitidas 2n la Bolsa Mexicana de Valores.
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Las f€asas oe Boisa som 1nstituciones gque a Lraves ge  run-—

parializados @ jecutan las ordenes de compra o venta

w1

cionarics e
dge acciones gque =stdrp insoritos 2n la Bolsa de Valoresi pero no
sl 52 limitan a recibier ordenss, sino Jue también realiza
estudinsg de smpresas cotizadas sn Bolsa y asesora a aquellos que

xgeett invartir o inscribir valores. Existe competencia entre las

Q
B4

Casas de BEolsa con =1 fin de brindar una me jor alternativa a los

inversionistas.

La EBEolsa ofrece rissgos o bereficios, de tal manera que  si
logra mayores wibilidades se debe a que los  inversionistas
coarrisron mayor rissgo 2n su inversidn., En forma opuesta, puede
pasar por  menor riesgo reduciendo los beneficios quer en  un

moments dado pudiess oblenar.

Tamto =n la Bolsa de Valores como las Casas de Bolsa, tienen
una furncion primordial: ponen e2n contacto oferentes y demandantes
para eealizar transaccionss de valores. De este modo, podriamos
considerar gus los oferentes son las 2mpresas emisoras de va-
Iores: y los demandantss son inversionistas gue pusden ser  per-

sonas fisicas o moralss.




"CUADRO 1t
F i
PARTICIPANTES
EMISOGRES INVERSTIOGNISTAS

EMPRESAS FERSONAS FISICAS

GOBIERND FEDRERAL PERSONAS MORALES

SOCIERADES NACIONALES { EMPRESAS )

DE CREDITO

A} CASAS DE BOGLSA

Esto 25, Que si una persona desesa invertir sus  ahorros o

capital =2n =1 Msrcado de Valores tiens comd opcidn a la Bolsa de

gt

Valores, a cuwal ofrece yna serig de alternativas para resalizar

sU inversidn, Esta sers de acusrdo a 1a cantidad disponible con

hi}
n
]
2]
[}
7]

ques cuwente, gque se pretenda invertir, al rendimiento
gdessadn, l1a liguidez reguerida y al nivel de riesgo qus s
prafiera cortrer,

El Mercado d2 Valorss se divide deg acusrdo a los productos

que ez inbercambian en 217 Y

iv

g=ar 2n =1 Mercado de Capitales o
arn 2l Mercads de Dinesro. En 2l primero 2 opera con valores de
renta fija y de renta valable, y en 21 segundo sélo de renta

figa.

fu
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CUADRD 2 @ “MERCADO DE VALORES®
REMTA FIJA VARIABLE
MERCADRO
FAFPEL COMERCIAL
FAGARES EMPRESA
DINERD RIALES
CAPTACIONES
EANCARIAS
DELIGACIONES ACCIONES DE
DE EMFRESAS: EMPRESAS:
CAFITALES INDUSTRIALES INDUSTRIALES
COMERCIALES COMERCIALES
SERVICIOS SERVICIOS
BONOS FIANZAS
SOCIEDADES DE
INVERSION
CASAS DE BOLSA
ORO
METALES PLATA
ONZAS
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B} OPERACIONES EN LA BOLSA

fas operacionss &n la bolsa se realizan =2ntre compradores y
vendedoras .Y es aqui donde los valores y titulos son el principal

atractivo para resliizar Lransaccionnss.

El criditn s una de las principales formas para =21 pago de
los wvalores en un bLiempos determinado. S no se uwtiliza el crédito
antonces 2g Jua se finiquita al contado la operacién: sin embar-
go, 2l crédito 2 wbiliza frecusntemente para adquirir bisnes de
inversidgn., En EE.UUY los corrsdores de bolsa 1o wutilizan para
regular a2l mercado de valores de capitales; existe cierta opera-
cidn en donde  tanto vendedorss como compradores utilizan el
crédits para realizar la transaccion. En este caso  se  pusden
prasantar  sin din2ro ni papel bursdtil, 1o cual:, tal operacidn

recibe 2l hombre de inversidn a plazo.

Las formas de ligquidacidn s2 dan 2n varias formas: a volun-
tad: si1 s2 paga #n la fecha determinadaj; con opcidn, cuando se
acuerda  en  cuweplir 21 contrato o o3 a diferenciar cuando se
abona una diferencia =n los precios acordados, de aquellos que se
arncuentrean en vigencia en 21 mercado al término de la fecha

pactada.
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Por oteras lado. las operaciones al contado se  presentan
cuandn se enbtrega =21 Litulo o valor por la cantidad representati-

va de su precio y no 2xiste ningun plazo para su pago.

Denrtreo del mercado de capitales suceden las formas de opera-
cititn mas Frecuentss?: tants el cedente como 21 tomador estdn obli-
gados & finiguitar la operacitén el mismo dia que se ofectuar es

decir, al entrasgar o recibir el bien o valor estipulado,

Las operaciones al contado s8 caracterizan por ser puras y
axigibles, la primera s2 consuma en =21 transcurso del dia en que
e realizan y la sesgundar al mismo ti=2mpo 2n que se efectua la

oparacidn.

Erv el Mercads de Contado habrid wn elevado precio de los
titulos-valor i hay una diferencia 2n el mercador. por e2specula-
cidn Yy ro sobre ta inversidn total. Be tal modo, que estas opera-
cinnes se wutilizan 2n tLismpo de desequilibrio 2confmico. Es whna
politica gque wtiliza =21 gobisrng para regulat 21 mercado y con
2llo disminuir la incertidumbres de los inversionistasy por 1o

gue, las operacionss a largo lazn son restringidas.
=] 3
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considera gques no debs tratarse a la especulacidén como
punto  megativo, ya que #sta permite que 21 mercado bursdtil sea
m&s dindmico . =n un momento dado. proporcione la estabilidad

2condmica Fue PregulEre un pais.

Las woperacicnes se clasifican =2ni verbales: por 21 modo de
operacién; telefdnicas. por escritor. por telegrama y carta. El
telegrama =5 una forma muy rdpida de  compra-ventar pero para
hacerlo =fectivo se debe confirmar por 2scrito, asi  también 1o

que se haya dicho verbalmente.

For 21 modo de e jecucidn podemos clasificar las operaciones

-A1 me jor cambio
-Con limite
-4 cambis aproaximado
~-A cambrio medin
-A cambio concedido
-Ordernes stop
fLas subastas bursdtiles son una forma de conseguir los
titulos—-valor al me o+t precioni sin embargo, 21 vendedor tien= el

propdsits  de  aobtener 1a mayor utilidad posible en el precio

vendido.
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C) OPERACIOGNES A PLAZO

lLas operaciones a plazo son de vital importancia como
instruments operacionali ya que si este no existiera perjudicaria
al mercado bursdtil, debido a que permite tanto a compradoress
como a vendedores hacerse de obligaciones que no serdn cubiertas
21 mismo gia =2n que s2 realizan sino a un Ltiempo determinado. De
2zta manera las =mprasas pueden apalancarss sin tener que altarar
s puaosicidn fimanciera, disminugygendn su activo circulante o por

otro lado. su capital social.

Las operaciores a largo plazo se dividen an?

1. Firma2: las dos partes guedan obligadas a cumplir con lo

pactads dentro del plazo y 1o gque se fije 2n el contrato.
2., Condicionaly una de las partes firmantes del contrato
ragetrva facultades para cambiar las condiciones de éste, mediante

la retribucidn adicional por tal facultad.

Algunas de las variaciones de sstas caracteristicas son?
2! Con opoidns 25 a8 traves de wna diferencia de cambin
a su favor, cambio cotizado en tal valor, con la opcidn de reci-

bir o =ntregar wuhe cantidad de valor de la misma clase.
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by Corn primar =1 comprador o vendedor toma la prima

mercads en caso de gque perciba peligros en su

L
Q.
B

para salirs

inversidn.

£y A voluntad: se gquedan obligadas las partes a pagar
ett la fecha convenida o, 51 asi 1o gquieren antes de la fecha en

que & cumpla =1 conteato.

Indudablements la Ltasa de interdés se va a tomar en cuenta
para la realizacidn de las opetaciones o tipos de contratos, esto
X cor bases 2n 21 criterio de tasa de descuentn:, necesidad de

algun proyecto y4r por dltimo, de acuerdo a las espectativas de

algunos inversionistas gue buscan siempre liquidez y rendimiento.

B} ESPECULACIGN EN LA BOLSA

La especulacion cumple con varias funciones 2n el mercado
bursdtili detien2 o hace mds 4g3il 21 mercado. dependiendo de las
necesidades gque Este requierar da mayor dinamicidad y permite
obtener mayor wtilidad. Rentro de la sconomia de un pais a fungi-
do como regulador econdmico en momentos de crisis financiera Y
politica.

La mspeculacidn es comprar o vendar 2n un momento determina-

do para lwego vender sn 21 mismo lugar. pern buscando obtener una
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ganancia mediants =1 cambio o diferencia de precio, con base en
la ascilacidn del tiempo. Entonces. la especulacidén es calculada
mediante la diferenciar Janancia, cbtenida 2n 21 momento  de

compra y de su vents posterior.,

Dtra forma de operacifn que nos parmite sspecular es el
arbitraje: s ura compra o venta de titulos-valor distanciada por
2l lugar donde s= erealizan las operacionesi 2s decir » se  compra
wun  wvalor en un lugar para lu2g0 venderlo en otro a diferente

precin,

Estas s= realizan de diferentes formas:?
a' Dos operaciones inversas sobre un mismo Ltitulo.
by La realizacitén simultdnea de ambas operaciones.
) Diferentes cambios.

g} Realizacidn en un lugar diferante.

La diferencia entre la primera especultacidn y la segunda es

a2l momento o tismpo ds venta.
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fiI. ASPECTOS GENERALES A CONSIDERAR EN LA INVERSIGN DE ACCIOGNES

1. QUE ES (A INVERSION?

Fodemos partir del siguiente andlisis? a la fraccidn dispo-
nible, de las Tamilias o individuos, que no s2 destina al consu-

moe 52 1

]

denomina aharra, #ste, pusde sncaminarse a muy diversas
vias que 1o remuneren 2 incentiven, ya gque, se considera si no
hubiera incentivo e2nbkre ahorear y consumir, todos prefaririan

COoONsSuUmit .

Ern 2ste casor entonces, la Bolsa actuwaria como un vehiculo
del  ahorro hacia la inversidn:. ya que permite a las familias o
individuos invertir, cosa que apsnas y tendrian oportunidad si la
bolsa no sxistisera, La Bolsa es, sntonces, una buena alternativa
para los ahorradorss y da a la inversidn liquidez y rentabilidady
da, tambidn 13 posibilidad (pero no la seguridad) de obtenar una
rentabilidad mayor a 13 gue talvez s2 obtendria con otros instru-
mentns: y  ademas otra ventajar. la cotizacidén diaria facilita

ligquidez 2 la inversidn.
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Sin embargo, para elegir lta invarsidn, se deben tener en
cusnta tres aspectos? la rentabilidad, la seguridad, y la ligui-

d

[

z. Debe existier un =gquilibric 2ntre sstos tres aspectos, ya que
§1 52 busca wuna inversidn con la mixima rentabilidad, entonces el
rivsgn serd mayor y Jquizd =21 valor elegido se2a poco ligquido. Asq{,
la medida y ponderacion de =stos tres aspectos dependersd de cada
inversidn 2n particular: "A la bolsa hay gus amarla, pero tratar-

1a con frialdad". (&)

Al opetrar =1 Bolsar caben diversas formas de actuacidén u operati-

vas gque convierne gque el inversionista conozcocas

Al. LA INVERSIGN.

Considerada como la forma mds comdn de actuar en la Bolsaj
s2  gompran y vend2n valores comd inversidn:, que por 1o general
puadean s2r a medio y largo plazo. buscando un rendimiento en sse
perindo Y confiando en la marcha de la empresa y en su capacidad
de generacidin de beneficios, que se verd reflejada en el aumento
2 21 wvalor de las accionss de la misma, y en el  aumento del
precio  de sus acciones 2n Bolsad ya que se assgurar =21 nmercado

valora mis a aguesllas smpresas con potencial. La inversién en-
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tonces: 20 wuna W oobra empresa se basa =2 21 estudio de las mis-
mas, Y por lo general wiilizando comae instrumento el andlisis

fundamental, pero sin olvidar =1 andlisis técnico.

€1 asi se guisrse ver, la inversidn =25, para =21 pequefo
inversionista. ta wvia mds recomendable y préspera, ya gque el
Liempo  pusde  s2r wutilizado comd ventajas; “"un  inversor compra

acoiones para ser propizstaris de un emapresa y obtener finalments

§

una adecuada rentabilidad de su inversidn: suficiente para jus-

tificar 21 riesgo 4y por 2ncima de la tasa de inversidén® . (7)

B) LA ESPECULACIEGN.

El especulador asume un gran rissgo por una gran Janancia
potencialy  para 21, s2r accionista no 25 importante, ya que el
horizonte temporal de la sspeculacidn no 2s mayor del necesario.
La forma de actuwar del sspeculador seria entonces:, la compra y
venta rdpida aprovechandn las diferencias de precios producidas

2n 25035 Cortos intervaloas de tiempo.

Los valores prefsridos, qus desde un punto de vista un tanto
fundamantal, no deberian subir, p2ro gque por otras causas. bien

s2an menores: s2 disparan a la alza. Estos valores tienegn mucho




Y

trizego ya que al igual que se disparan a la alza, pueden bajar de
la misma manera, y gusdar atrapados 2n ellos por ser poco  ligqui-
dos.

e dices, tambisn, Jus hay =speculacidn cuando se provoca la
subida artificial de la cotizacidn de wn valor comprado a precid
bajor y westas subidas artificialss son provocadas por falsa
informacidn, datos inconcrstos para hacer creer que 21 valor es
buanor cuands en realidad no 1o e2s; 25 asi comd se puede distor-

sionar 21 mercado.

€) EL ARBITRAJE.

Este consiste =2n la compra iy venta simultdnea, realizado
para obtenser un beneficico a partir de la difarencia de precios de
un valor entre dos Eolsas. §i la especulacidén uwtiliza 1 tiempo.
2l  arbitraje utiliza, entonces: 21 esspacin, es decir, compramos
21 wvalor 2n la Bolsa en que estd barato y 1o vendemos en la que

2std caro. Se dice gue tampmco hay rissgo.

D) INVERSIGNISTAS.

For otro lador con respecto a la tipologia de los inversion-

istas s& pueden distinguir los siguientes: (8)
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a' EL PEQUEAD INVERSIONISTA:

Es agusl ques invierie una pequesRa cantidad 2n proporcidén con
ntros,y  pero gue supohe gran parte de sy shorror esste  peguefdo
inversionista, g2 considera gue en la actualidad tiene dificil
actuar en 21 mercado: debido a8 gque las comisiones son  menores
cuanto  mayor =25 la magnitud de la operacidn. De esta forma, 1los
gastos y comisionss absorven 13 gananciar éste. entonceé. necesi-
La que las alzas de los valores s=2an altas, 1o cual no se produce

siampre,

bl INVERSIONISTA CONSERVADOR:

Se denaomina a agquéEl gue invierte con base n ol andlisis de
Ios  valores: esste no busca =21 beneficin a corto plazo. Se tiene

que  distinguir a sste btipo de inversionistas de aquellos que

a

posegan Litulos cgasi desde wn tiempo inmemorial. incluso hereda-

dos, o oguwe no Liensn ningdn motivo considerado en su cartera.

ci INVERSIONISTAS INSTITUCIONALES:
Son  las entidades fimancieras y otras que invierten en los
mercados oe valores. For a2jemplon? Bancos, CompaRias de Saguros.,

atc.
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2. ASPECTOS BASICOS PE INCERTIDUMBRE EN LAS DEEISBIGNES BE

INVERSION

Fodemos decir gue la incertidumbre es un concepto tan amplio
y tan poco comprensible que, en re2alidad, no puede definirse en
forma clara 2 inegquivoca. sin smbargos pudimos darnos cuenta que
clasificar la incertidumbre 25 wna practica comun dentro de la
titeratura anslizada. Agqui intentaremos, de manera similar:. hacer
uria  pequeRa clasificacidn o ssquematizacidn de 1o que es la
incertidumbre y otros aspectos que en su estudin convergen., A
tods  estor concluimos que existenrs de modo general, tres compo-
nantes fundamentales gque asocian la incertidumbre con las deci-

siones de invetrsidn, y son?

1. Incertidumbre 2n los pardmetros sconfdmicos.

La incertidumbre gue refleja la impredecibilidad de los
pardmetros =scondmicos de dos fusntes’? a) 21 lugar del mercado y
b} la funcidn de utilidad. La primera, puede describirse con més

detalle si s2 iluwstra de tres difesrentes fuentes:

i} La incertidumbre qus se deriva del mercado del producto y
de los mercados de Lrabajoi #sta se atribuye a cuestiones tales
coma precios de las productos de la empresa y de otros satisfac-

tores que con 2llos se rslacionan: como gustos y preferencias.
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i1}y La incertidumbre Jue 52 deriva del mercado de los merca-
dos  de dinero y de capital ( denominado como riesgo de negocio
financisrcd, &5 atribuible a cusstiones tales como costo y dispo-
nibkilidad de fondosy asi como el 2quilibrio que debe existir
gntre 21 gpasive gy =1 capital contable de la empresa desde el
puntn de vistas del mercado. y a muchos otros factores, Este tipo
de incertidumbres,.  cuando se concentra en la estructura de las

deudas o A4, 52 COoROCe comunments con 21l nombra  de

1]

ta =mprs

1

incertidumbre financiera. o cuando 2s mensurable, como riesgo
financiers . Finalmente, existe la incertidumbre relacionada con
la valuacidn de la totalidad de los esfuerzos de la empresar que

se refizja 2n los precios de las acciones.

111} La incertidumbee gQue sz deriva de las caracteristicas
de las diversas proposiciones de inversidn y de sus =fectos sobre
la estructura sxistente 2n la empresa. Se le conoce como riesgo

de cartera.

2, La incertidumbre relacionada con los acontecimientos politi-

cos:y tanto hacionales como internacionales.

3. La incertidumbrs ralacionada con la psrcepcidén que tiene el

administrador sohrs 21 medio y sus limitaciones.
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A) COMPLICACIOGNES AGRIGINADAS POR LA INCERTIDUMBRE.

Se concluyes que las complicaciones que2 influyen en la deci-
sifdn de inaversidn donde existe incertidumbre comprenden tres
problemas interraiacionados? 1a limitada disponibilidad de capi-
taly lta indivisibilidad deg los proysctos de inversidn y de 1la

interdepeandsncia =ntre las proposiciones o2 inversion,

Ademds, al intentar sstablecsr 21 rango de proyectos de
acuerdn  a  wun indice de desesabilidad, nos enfrentamos con dos
problismas hisicos oon respecto al limite de proposiciones de

inversidsn?

1} Los criterins sstdndar del valor presente neto y de 1la
tasa interna de descusnts no siempre proyectan el mismo ordenami-
2t de los proyscitos competitivos, a menos gque se considere whna
tasa comun de reinversidn.
2y La razdén gque  fundamenta el =2stablecimients de rangos
implica Jue Ios progsctos deben ser aceptadons de manera secushn-
cial de acusrdo con 2l ordenamiento de sus rangos, hasta que los

fondos disponibles en ol presupussto de capital se agoten.
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Como podemos wver, 21 procedimiento de aceptacidn de proposi-
ciones de inversidn  se olasifica =2n dos conceptos? racionamiento
de capital y las indivisibilidad de los proysctos de inversidn.
For racionamiento ds capital debe sntenderse la asignacidn de los
fondos  de las smpresass presupu2stado 8 para inversiones en
proysctos mas dessables. Es decir. la 2mpresa a través de  sus
actividadesde planesacidn y prondsticos decide respeto a cisrtas
cantidades aproximadas de= dinero, que estardmn disponibles para
apravechar ltas oportunidades 2n 21 mercado. Sin embargo., cabe
seraltar quer cuandd los poyectos s=2 aceptan de acuerdo con el
orden de su rangor frecusnteamente s pusden 2ncontrar  oportuni-

dades de inversidn cuyo costo excede a los fondos disponibles en
2l preosupussts. Tales situwaciones,. ss concluyer, vienen a dar

lugar al problema de indivisibilidad, s decir se puede decidir

por “todas o ninguna®.

3. LA IMPORTANCIA DE LA VALUACION DE (LAS ACCIONES.

En este punto tendremoss como objetivo principal 21 hacer una
breve ¢ ssncilla descripcifn, si asi s2 gquiers ver, de la conduc-
ta d=l inversionista con respecto a las acciones de capital de
una compadia particular. Es decir. s2 intentardn explicar algunas
de  las Leorias aceptadas para la determinacidon del valor de las

acciones.
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Para =llo, consideramos primeramente dar un panorama mds
amplio de 1o gue son las acciones, aun cuando ya o mencionamos
anteriormenta, y  los aspectos gue s2 consideran importantes que

e odesarrallarn corn base o Sstas.

n

ACCION

"Es un Litulao que representa una porcidn ai{cuota del capi-
tal de la empresa gmisora. =5 decir » represanta la propiedad de
sy tenedor sobre wurna de las partes igualess en que se divide el

rapital contable de una sociedad anonima®.

Por medio de la 2misidn de acciones se puede obtensr recur-

sos externos para:

* Cambiar la suxtructura financiera actual de la empresa-
convirtiands pasivos a capital.
#* Incrementar los activos de la empresa.
Para deciditr la clase de acciones que s2 emitirdn, debe
axaminarses cuidadosamente?
Los requerimientos juridicosi
Autonrizaciones gubernamentales Jues se requisre;
La protocolizacidn de asamblea de accionistas?
El colocador;:

Tipon de colocacidans
Precio, promocidn:. stc.,

I A
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A} TIPGS DE ACCIGNES ¥ SUS CARACTERISTICAS.

1. CONFORME & SU DRIGEN,

al NUMERARIO:

Las acciones son cubiertas integramente con dinero en efec-
tiv.

by EN ESPECIE:

T

lLas acciones sn especie gquedan depositadas en la sociedad
por wen periodo de dos aBosy con objebs de gque si en ese lapso loas
bienes aportados disminuwgen sy valor en mas de wun 28 4, el ac-

cionista estd obligado a aportar la diferencia.

2. EN CUANTO A& SU FORMA DE EMISION.

a} NOMINATIVAS:

Sorn expedidas a favor de una persona determinadar  cuyn
nombre s consigna en 2l texts mismo del documento y se transfi-
2tren mediante endoso,

b} AL FORTADOR:

Suw transmisidmn se realiza por la simple entrega del documen-
Lo,

J. ATENDIENDD & SU VALOR INTRINSECO.

&y CON VaLOR NOMINALGY

Som agudllaes que se e2xpresan 2n suw texto o1 valor nominal.
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by SIN VALOR MDMINAL:
Estas no 1o mencionan pero si 21 total de acciones emitidas

por lta sociedad.

4. EN CUANTO A DERECHDS QUE CONFIEREN.

al ACCIONES COMUNES U ORDINARIAG:

Las rcwuwales representan una propisdad dentro de la empresa.
Son los wverdadeross dusfos de la 2mpresa 2 invierten su dinero  en
las =2mpresas sdlaments a causa de las supectativas de rendimien-
tos futuros, El dividendso decretado para las acciones comdnes os
igual o mayor gque 21 de las preferentes, puesto gque =1 riesgo es
mayor al no tense derecho de recibir antes 21 dividendo. Sus
caracteristicas son’

# Gozan de los mismos dereschos y obligaciones que fijen los
2statutos, ya qus ningun derecho adicional pusde ser conferido en
2ste Lipo de acciones,

# Los tensdores tiensn voz y voto 2n las Asambleas de ac-
cionistas.

¥ Igualdad deg derachos para recibir dividendos cuando la

2mpra2sa obhtenga wtilidades.
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by ACCIONES PREFERENTES.

Darn a sws Lenedores ciertos privilegios de prioridad en
cuantn dividendos y activos o ambos sobre los accionistas co-
munesy  e2sha prefersncia ss traduce 2n que la accidn recibe una
tasa especifica de las wibilidades:, antes de que se reparta a las
accionss cominesy 1o cual no significa que seo garantice su divi-

dendo. Lensralmente las ampresas no emiten grandes cantidades de

L1

acciones prefarentes, siendo su proporcidén en 21 capital contable

de una smprasa bastante pegqueRar, sus caracteristicas son:
# Fdcil accesd para =21 pdblicoy

# El accionista tLiene derecho a recibir un dividendo acumu-

tativo o rno acumulativo;
# La accidn pusde ser convertible o no en acciones comines;
# Obtz2acidn de un rendimients constante;

# En caso ds liguidacidn de la empresar se liquidan antes

que cualgquier oters tipo de accidn gue exista en circulacidng

# No tienen voz ni voto en las decisiones de la empresa.
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EXISTEN CIERTAS MODALIDADES:

ar NO FARTICIPANTES V PARTICIPANTES:

Las primerac son aquéllas gue reciben wun dividendo prefer-
ente exclusivament=; y en caso de decretarse algun otro dividen-
do,  serd pars las acciones comdnes. Las acciones participantes,

ademds oe recibir 21 dividendo preestablecido, participan del

remanente decretads como dividendo.

b} NO ACUMULATIVAS ¥ ACUMULATIVAS:

Las no acumulativas 2n 1 caso ge gque los fondos generados
por la empresa en un 2jercicin resulten insuficientes para cubrier
todno o partes del dividendo preferente, la empresa no tiene obli-
gacidn des complementario o cubrirlo an los ejercicios subsi-

guisntes.,

For contrar las acwumulativas: son acciones prefarentes en
las que s1 no se cubre 2l dividendo a qus tienen derecho en uno o
2n  varios afos: se l2 acumulan hasta cubrirlos totalmenter en
2ste caso se gres una obligacidn para la emisora con cargo a

utilidades.
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c} AMODRTIZABLES:

S2 da cuwands s esstablece en 21 acta constitutiva que las
acciones prefsrentes serdn amortizadas: derecho que se reserva la

2mpresa 2misora.
dr CONVERTIBLES:

Son  agquellas gque inicialments se smiten comd  preferentes.,
pero Ccon opcidn & ser canj=2ables por acciones comunes, despuds de
un periodo  determinado, situacidn gue gueda establecido en el

propin Litulo.

5. EM CUANTO A EBU FORMA DE FAGO.

a} LIBERADAGS® Las cuwdles son integramente suscritas y paga-
das.

b} PAGSADORAS: Indican que stlo han sido parcialmente exhibi-

das.

4. COLOCACION DE LA EMISION Y TIPO DE COLAGCACIAON.

El colncador recibs una comisidn por los  servicios que
prasta a las emisoras 20 la colocacidn de la emisifén y por 1la

asesoria sobre la convenisncia o inconveniencia de ésta.
£1 colocador podrd sersy

#*# Casa oo Bolsa

* Una Institucidn de Crédito
# Un Agents de Eolsa
¥ Una combinacidgn de las anterinres.
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La colocacidn de 1a emisidn pusde realizarse en tres formas?

En Firme! Donde &l colocador compra a3l 2misor ol total de la
oferta sin antes haber =2fectuadoc la venta al pablico.

En  Resguardo: se =2fectda cuando algunos de los accionistas
importantes des  la empresa no ejercen total » parcialmente el
gerecho que Lisz2ne scbre l1a emisidn.,

La de Mayor Esfusrzol 2n este caso, la empresa controla al
coleocador para que #ste distribuya y cologue la emisidn entre el
publico inversionista, sin 21 compromiso de comprar o distribuir

la totalidad de 13 smisidn.

Factores que determinan la emisidn de acciones?
# Precio

# Magnitud
# Valor actuwal de las inversione2s parmansntes.

Existen tres pardmetros o dngulos bdsicos para medir qué tan
barato 2 cars se sncuentra 21 precio de una accién, partiendo de
la combinacidn de ciertos hechos y la sstimacién de resultados a
futuro. 2llos son:

a} EL Valor Nominal @ Resulta de dividir el capital social

antre 21 ndmero  de acciones de la smpresa en un determinado

momanto.
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py El Valor en Libros o Contabls: Es 21 valor que tendrd el
documants 2n caso de ligquidacidn de la 2mprasa.

) EVU Valor de Mercadot Es agqusl que la oferta y la demanda
poty esa accidn determinan sn un cisrto momento y con un  cierto

volumen de opsraciones.

S. METODOLAGIA DE AMALISIS

8) Andlisis del Presente y del Pasador Parti de wna base
sana y conncida, Conocer los indices de cre2scimiento de la empre-
sa 2 1os Gliimos a 3 8 5 afios, asi como su rentabilidad. De esta
mansra  se  establsoen los fundamentos par apoder determinar la
tendancia bdsica a futuro,

by Estimacidn del Futurao: 1o cual se refiere a evaluar el
potencial y probabilidades de crecimiento y retabilidad futuras.
Aqui =std en juesgo la incertidumbre y =1 riesgo.

s Evaluacidn del precio de 1a Accitn, la cual estd en
funcidon de:

1Y La relacidn precio~valor en libros: o1l valor 2n libros de
una 2apresa( o 21 valor 2n libros de una accidn: el cudl resulta
de dividier 21 valor en libros de la smpresa sobre 2l ndgmero de
acciones =0 circulacidn a la fechar con base a la informacidén
disponible), es indispshsables conocerlo, la relacién que guarda
con &l precio de mercado en determinado momento, es  Util  para

afectos de valuacidn.
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2 La relacion precio-utilidad., Es natural y ldégico medir el

: preacin de una empresa (o de la accidn correspondientes) en compa-

' racidn con las uwtilidades gque s¢ ha generado en 21 periodo

N

futuro inmediator y 2n gerneral en ios préximos aRos.

3 lLa relacidn precico-ventas.

4) La ralacidn precio-utilidad 2n opesracidn.

5 La relacidn precio-flujo de =fectivo.

ORGAMOSE SOCIALES

A. Asamblea de Accgionistas (Organo supremo}
Tipos:
1Y Ordinarias: a} Primera conhvocatoria:

sentantes para JQus haya couroms

S0 4 de los

anuat

mas recients y contera las wutilidades gque se2 e2stima generard en 1

repre-

by Segunda convocatoriar los que s2 encusntren presentes,

2} Extracrdinarias? Medicidn del fin social.,

Modificacidn del Capital Social,
Modificacidn de la duracifn.
Modificacidén de la nacionalidad.

4}
(=]




aYFrimera convocatoriar &6 % de los representantes para

que haya cuworumd

-

b} Segunda convocatoriay 51 % de los representantes.

[eR
T
I
i
3
ot
-
11

E. Orgdnos tracidnt Addmimistrador gnico y Consejo de
Administracidn.
C. fOrganos: oe Vigilangiatdr Comisario, no son  accionistas y  no

forman parts de la Sociedad. Vela por los intereses de los

accinnistas y bLiens responsabilidad subsidiaria e ilimitada.

&. ACCIOINES.

1, Tituln valor? Documents necssarin para 2jercer el derecho

titeral que =n 21 s= consigna.

2. Accinres? Tituilo valor privado? causal ( da origen a una
serie ge derschos Y3 nominativo, de contenido corporativo (0 res-—

pond2 a Ltoda la smpresal) definitivo y emitido en serie,.

3. Frincipio de igualdad de las acciones? wuna accidn debe

ser  sagquids de una serie de otra. Ern la realidad:?

dcciones COmuUnE g {cion viobtold .
gocociones Praefesrantss {(sin votol.
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4. Principio de Indivisibilidad dé las acciones:?
Mo se pusdes pressentar media accidhn.
9. Obligaciarn de los Accilonistast
Cubrir las accionss-
Responsabilidad ilimitada y subsidiariar y
Respondsr por attos 1licitos de la CompaRiar de quiénes
la mane jan y ocuwando &s mayoria.
6 Derschos:
Farticipacidn de las utilidades,
Participacidn de la ligquidacidn.
Conyvocar a Asamblesa (agqusl gque posea mayor del 29 %4 de

las acciones). y
Vigilancia

Uma wvez hecho 2ste andlisis sobre los aspectons mds impor-

h

tantes de las acciornes, pasaremds a lo que se le conoce como la
teoria de valuacidn d21 precio de las acciones. Esto s2 funda en
2l supuesto de gue existen ciertas variables y relaciones sig-
nificativas que =5 posible abstraeser y aplicar en un modelo de
valuacidény por esto, =s preciso seRalar qus, muchas de estas
variables s2 pusden cuantificar y =mplear en modelos matemdticos
de valuacidn de accionezs, mientras gque otras son simplemente
cuantitativas, uwtiles 2n modelos de valuacidn descriptivos (no
cuantitativos). Ante todo 2s5tor entonces. 2s correcto afirmar que
existe wna teoria de valuacidn de valores:, repressntado por una
amplia variedad ds modelos de valuacidn cuantitativos y cualita-

Liwvios,




g gdecir qus la existencia de modelos de valuacién

i

puad

i

givergente resulte de  las diversas opinionhes 2ntre los analistas
de valores con rsspecto 8 gud variables en 21 proceso implicito

gde wvaluacidr ¢ gud modelos sor los mds uliles para determinar o
pradecir {futuras wvariaciones 2n 21 valor de ltas acciones. Los
tedricos de la valuwscidn aspiran a desarrollar modelos descripti-
vos de la conducta del inversionista; criterios de decisidn del
inversionista respecto del valor de de las acciones de unha empre-
sa y st efecto en 21 mercado de capitales., 0 s2ar no s2 interesan
an 2l comportamients posible sino on la realidad del mercado., al
determinar =1 valor de los derechos corporativos de propiedad en

n¥erta para intercambio {(comercin).

7. MODELOS CUANTITATIVOS DE VALUACION

Los modelos que describen y suplican la formacidn del valor
de una accidn son de dos tipos gensrales?! cuantitativeos y cuali-

tativos.

Los modelos cuantitativos se2 desarrollan sobre la premisa de
quea  las  acciones de ios inversionistas y de los  vendedores ds
valtorss pusdsn esplicarse 2n tédrminos de ciertas variables cuan-

Lificables ¢ sus relaciornes. Este Lipo de 2nfoque no depende del
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desarrolios anterior de los valores de los accionistas, sino de

los  wvalores de 133 wvariables importantes 2n 21 momento de efec~-
tuar 21 andlisis.

Los precios futwuros o predecibles de las acciones se deter-—
minan al prevesr los valores futuwros de las variables dentro del
modelo particular zapleador sustituir =2stos valores 2n el modeln
g resolver 21 precio de la accidn =2n términos de 1os valores gque

sz han pronosticado, Cabs decir gue. la utilidad del modelo,

obviamentsz. dependsrd de su Sxito smpirico.

8. MADELOS CUALITATIVOS BE VALUACION.

El otro tipo gehneral del modelo emplsado en la tenria de la
valuacidn de valorss 2s 21 modelo cualitativo de comportamiesnto.

Esto s

i

basa en patrones histdricos de relaciones precio-volumen
y =t la psicologia del mercado. E1 enfoque cualitativo se emplea
para wraminar los patrones histdricos de movimientos de precios
de  accionmes, 20 Lal forma que las relaciones pasadas precio-
volumen 52 incorparan e2n un modelo para predecir los patrones de
comportamients oe  Ios compradores y vendedores e2n el mercado

accionaria,




Otros nmodelos custitativos parten del supuesto de que el
comportamients dsl mercado 4 Ios resultantes movimientos en  los
precins  de las asccionmes los determinan primordialmente las cir-

cunstancias politicas y 2condmicas, tanto raciocnales como  inter-

naciocnales, gSue describesn lons periddicos.

Entonces: lasz wvariables relevantes cuestionan wuna cuantifi-
cacidrn precisa y asumen la forma de variables cualitativass: sin
embargo: a pesar de su inexactitud, esstas variables son algunas
vecas Otiles para explicar las decisiones inesperadas entre los
precics  anteriores y posteriores de las acciones en los modelos

cuantitativos de valuwacidn.

En general, la disciplina de valuacidn de valores comprende.
tres diferentes snfogues mebtodoldgicos? 21 enfogque técnicor, el
enfogue  fundamentalista y 21 del camino aleatorion. EL enfoque
L#cnico pusde definirse como un método de construccidn de modelos
cualitativos, pues se interesa en las relacione2s de comportamien-
to de los inversionistas ante las tendencias y patrones histéri-

Cos.

Los métodos fundamentalista y del camino aleatorio son, en
resuman,;  e2jemplo de construccidn de modelos cuantitativos: pues

no se basan 2n el comportamients anterior del mercado para deter-
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minar y e=uplicar 1los valores futuros de acciones. Solamente
aplica patrornes histdricos del movimiento del precio de las
accinnes para las prusbhas =2mpiricas de los modelos. Cabe decir.
tambien, jus estos dos enfogques bdsicos se fundan estrictaments

21 sus respeclivas variables cuantitativas relevantes.
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Iff. LA CARTERA DE INVERSION.

Hasta anquir nuestro andlisis ha redundado, en primer lugar.
2n todos los aspectos =n Jue consideramos. dste podria moverse’
ELL. SIETEMA FINANCIERO MEXICAND., En segundo. en  todos agquellos
aspectos que creimos necesariocs tensr en cusnta en el momento en
que 2  decidiera invertir en acciones. Ahorar en e2sta  tercera
parte, #fos proponderemos analizar todos aguellos que finalmente
conformardn nusstra Teoria de Cartara al aplicar 21 CAPM (Capital
Assaet FPricing Modell o Modelo de Asignacidn de Precios de Activos
ge Capital (=n =sparol, MAPACY), 21 cual se anmarcaria dentro de

objetive de e2ste trabajo.

Pues bien, corn 1o gue hasta agqui hemos visto, tal pareciera
ger que dentro de aste marco predomina un problema’ las posibili-
dades de  inversidn dentro del contextn de decisinnes =antre
varias opcionesi s2 dice gue a =ste tipo de problemas sz le pusde
denominar como  SELECCION DE CARTERAS, 21 cuwal, se considerar
tierne implicacionss para =1 total de las decisiohes de inversién.
Es por eso. gque s2 aplica en la seleccidn de conjuntos que so
componen  de derschos de propiedad sobre activos financieros, o

bisnr que pueden ssr Fisicos.
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Es asi oques: =21 problema de la seleccidén de cartera “se
deriva de las correlacionss cbhservadas sntre 21 flujo de 1os
activos  Individualss, dentro del conjunto de un inversionista®
(9). Entonces, oodemos decir que, de esto se desprende que las
metas de um inversionista convergen en la siguiente propuesta
sencillad "combire un grupo de activos de tal manera quer, para un
nivel dadn oo i3s3, el propietarin maximice su
rendiminetot (10 asi tambidn, alternativaments “combine un grupo
de activos de tal manera que, para un nivel dado dg rendimiento.,

2l propietario minimice su riesgo (11},

D2 2sta manerar de lo anterior se deriva gue un grupo de
“valores" con wun rendimiento maximo para niveles dados de riesgo
D ooun riesgn minimo para niveles dados de rendimiento podria
entonces  denomindersels como “"Cartera Eficiente", la cual cabe

mencionar, todo inversicnista desea.

Fo otro lado, =5 necesario sefalar =n 2ste momento quUe los
problemas ode evaluacidn de valores y los de seleccidn de cartera
mantisnen vinculos mediants una relacidn funcional que bien se
pusde considerar sucesiva, 9 s2ar wuna parte del resultado del
primar problema, integra parcialments al de seleccion de cartera.
For ello, podemos deducir que el inversionistar, al aplicar algun

modelo de valuacidhn que considerse aceptable, selecciona asi  un




grupn  de  Instrumsntos  financisros para la posible inclusidn

dentro de sy cartera.

De  wste modo:, una vezr dado los valores seleccionados, el
inversionista recurre a técnicas de seleccidn de cartera para
poder asignar pescs a cada valor =legible; es decir, para decidir
qué  porcentajs de capital debe invertirse en cada valor: y éste
seria nuestro objetivo principals uwtilizar el Modelo de Asigna-
cidn de PFrecios de Activos de Capital y poder determinar.
mediante un e2jercicio real, gqué porcentaje de capital podriamos
invertir en acciones: de cada una de las emisoras que analizamos
Y r por ende, deducir hasta qud puntn =5 aplicable este modelo an

nuastroa pais, México.

Fara nuestros propdsitos, entonces, interesaria el estudio
de la formacidn de cartera compusstas de diversos activos fian-
cigros. Asi, dentro 2s5te contextn . consideraremos a una cartera
gomo  “un conjunto compu2sto de derechos de propiedad sobre los
activos finangisros: 21 los gque 21 inversionista desea invertir
sus fondos" (12);7 g4 consideraremos tambign, como subconjuntos de
ta cartera, al efactivo y/o a los diferentes tipos de inversién

21 valores,

Asis ademds deducimos que las razones por las cuales los

individuos dessezan consarvar sus fondos en forma de activos liqui-
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dos  en una cartsra sone por wn lado, la conveniencia y-» por
otros, la fdcil covertibilidad =n efectivor tambign por un rendi-

miznto esperado de su inversidn.

Sin embargn. s2 debe seRalar que a wuna cartera no debe
considerdsele simplemente como una lista de acciones, sino como
“un original sistema de activeos cuya finalidad es la satisfaccion

de las necesidades de quien las poses"(13).

Debido a ques wna cartsra 28 el resultado final de las deci-
siones acumuladas de inversidn , representa las actitudes y
praferencias de Juien la posee. ante ciertos tipos de activos
financierns y ante 21 riesgo y =21 rendimientn, aspectos de los
Jqu2 2s necesario hablar mds ampliamente, ya gque los consideramos

de suma importancia en "nusstra" teoria de cartera.

1.EL RIESGAH

Anteriorments habiamos mencionados aspectos generales de la
incertidumbre, su definicién y clasificacién. Ahora, al hacer
#2nfasis 2n 1o que 2s =21 rissgo, 2s necesario mencionar que cuando
lagra venceree la incartidumbre fsta se convierte en tiesgo; es
decir, =s dificil gue s= haga alusién a uno sin mencionar al

obro.
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Especialmente, =1 rissgo s2 va a3 ver reflejado cuando se
toman las decisiones para realizar inversionas:, O sear los inver-
sionistas necesitan tener un cierto “margen” en el gque puedan
considarar 21 ri=esgo de fLal manera gue s2 vislumbre un equilibrio
con la rentabilidad al r2alizar sus inversinones. Asi, en el
marco de ri=2sgo-rendimisents serd necesario ubicarnos en 21 punto
dondes nos conviene estary 2s decir, “"buscar' un punto entre donde
pusdan obtesnerse grandes rendimientas, pero con muy alto riesgos
4 wuno  donds se obtisne un rendimiento s2stable, pero con bajo

nivel de riesgo.

Mdas especificamante " 21 rissgo s2 pusde expresar sgn  térmi-
nos  del grado de variabilidad de los resultados posibles de uwna
inversidn dada” (14}; 25 decir, que se pusde obtener una media
m&s exacta de riesgo si s= =mplean medidas estadisticas:, en este
casoy de variabilidad. En otras palabras, podemos mencionar que
para la medicidn del rissgn de las diversas inversiones qgque se
pusdan realizar , se wtilizan métodos estadisticos como la des-
viacidn sstdndar, la media, valor essperado, etci aungue para el
uso de las probabilidades wna medicidn mds aproximada del ries-

G siempres reguerird gque se possan datos de avos anteriores,

147012

&1




Con Lodo =sto,. y uwtilizando aspectos que s2 adecuen mis  a
nuastro andlisisr podemos decir antonces que "an términos burséd-
Liles riesgo se define coma la posibilidad de sufrir pérdidas, es
decitr, cuando de datos histdricos se hace un andlisis y se deter-

mina comparativaments con un punto de referenciar un rendimiento

futuro probable® (15). D2 2sto se desprende que * la incertidum-

i

bre surge cuancds la persona tomadora de decisiones no cuenta con
datos histdricoss  gque ayudsn a calcular sse rendimiento futuro
probable, y suws inversiones las hace =2n base (sic) a rumores o
por indicaciones de terceros como 1o son los asesores de  inver—

sidgm (16},

For otro lado, segun algunos estudiosos sobre el temar se
considera gque existe otros factores de relevante importancia que
conjuntaments  gues con 21 2nunciado anteriarmente 21 coeficiente
de wvariacidn o grado de variabilidad, debs tomarse en cuentar y
dete 25 21 riggo 2n 21 tismpo. "A medida que pasa 21 tiempn como
2s ldgico existen mids datos dispersos y con dstos simplemente es
parte de un fendmeno natuwral gque tendrdn una dispersidn de datos
mayor, dicho dge otra manera una distribucién de probabilidades
més extendida o un desviacidn estdndar més grande en considera-
cidn de wun mismo rendimisnto superado, 21 cual asume coeficientes

mayores e implica mayor riego® (17). 0O sea, se afirma entonces

F=4




que 21 realizar inversiones sn accionss, 2ntre mayor sea o1 lapso
de tismpo, adn cwardo Sstas mantengan su rendimientor, 21 riesgos
por  ende,  aumentard. Es decir. =21 grado de riesgo serd mayor:

mientras mas tizmpo transcurra.

2. IMPLICACIONES DE LA VALUACION DE ACTIVOS APLICANDO &L CAPM.

Haciendos wn poco o2 historia, 21 primer libro que s2 publicé
ace2rca de la "Seleccidn de Cartera”, fue el de Henry Markowitz en
19539, titulado Fartafolio Selection, considerado como el que
acentd los conocimisntos de la moderna teoria de carterar o1 cual
se basaba =2n =1 arnalisis de valores en cuanto a su rentabilidad y

sus implicaciones =2n grado de riesgo.

Fara Markowitz: la rentabilidad de las carteras se calculaba
par " la media ponderada de las rentabilidades esperadas de 1os
valorss gque compusisera la cartera, y 2l riesgo lo calculaba a
travaes de tLras factores gus 2rand la proporcidn de cada valor en
ta cartera y dos magnitudes estadisticas (la varianza o la des-
viacién 2stindar de cada valor y la correlacién entre cada par de
vatores)" (18!, A simple vista podria parecsr gue 21 andlisis de

Markowitz =ra sencillo? sin embargo, quisnes intentaban aplicarln
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encontraban ©on un gran ndmero de ecuaciones que  s2  debdian

1}
i

tener 2n cusnta cwuando la cartera 2ra muy grande.

For esta, s¢ considerabz que =21 trabajo realizado por
Markowitz sirvis como base para gus obros  autores intentaran
simplificar su madelo. Uno de los autores que 1o intentd consi-
guidndolo fus William Sharpe, con 21 CAPM; quién sustituyd el
cdlculs de los cosficientes de correlacidn en cada uno de los
valores por 1o que s2 denomind cosficientes Beta de cada valor en

la Cartera.

Err otras palabras, y en términos propions de nuestro andli-
sis, podemos decir Jue dentro del contexto financiero 21 uso del
enfoques de cartera para analizar y poder realizar inversiones,
sspecificaments  en acciomes: did origen a 1o gque se conoce como
21 Capital Assest Fricing Model (CAFMYS o 1o que. como  anterior-
mente habiamos mencionado, 2n 2spafol se conoce como el Modeln de

Asignacidn de Precios de Activos de Capital (MAPAC).
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A} EN QUE SE€ SUSTENTA EL CAPM

"E1 CaPM s= fundamenta en ciesrtos supusstos que contemplan
un  mundon casi  perfector 1o cual de entrada determina cierta
incongruesncia cor ia eealidad, sin  embargo algunos estudios
ampiricos ha proporoionads un apoyd a la existencia de las rela-
cinnes descerxtas por =21 CAPM,. Estos supusstos consideran la
axistencia de mercados a2ficientess y la praferencia del inver-

sinnista.

1} Mercados Eficientes:

v cImplica que todos los inversionistas tienen acceso a la
misma informacidn referente a las acciones cotizadas en Bolsa.
tambidgn se considera que no existen restricciones respecto a la
inversidn: gue no hay impuestos nil comisiones y que ninguno de
los inversionistas 25 lo suficientemente fusrte para afectar en
forma significativa 21 precio de mercado de alguna accitn. Como
pusde aobs2rvars2 =1 supussto antes descrito no ha ocurrido, ni

DCurre, ni ocurrird.. .19,

2} Preferencias del inversionista:s

5i en un principio suponemos gque los inversionistas prefieren

obtenar  mayores rendimientos de sus inversiones que menores
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preafisren =21 priesgs menor que 21 mayory mantenidgndose firmes,
gste finalements dependsrd del tipo de invarsionista que puede

st 7

"RENTIESTA., ESe trata de personas Jque viven de los productos de
patrimonin, donde sy principalt objetivo es buscar e1 dptimo

rendimients y  la seguridad de su capital. Por tantor. son muy

consarvadores 4 su contacts con 21 mercado 25 casi nulos
INVERSIONISTA. Cuyns recursos son invertidos en valores bursg-
Liles, ya s=2a de renta Tija o variable; o s=a los tenedores de

acciones gquws s& carachterizan por conocer 21 mercado de valores

supstrficialments dzjdndnse guiar por opciones autorizadas. y

ESFECULADOR. Estios inversionistas conocen perfectamente 21 merca-~-
do de wvalares para arti=ssgar sus recursoas, por 1o que no vivenr o
al manos no deberian vivir de los productos tedricos de la espe-
culacién. A difersncia de los anteriores, sste no busca ni el
rendimisents ni la ganancia a largo plazor sino mayores ganancias
ge capital para hacsyr nuevas Ccompras sucesivas, a manera de
srbrar 4 salir, oon 1o cual pretende incrementar su capital. Su
cartera o portafolios 2stard formada con pocos valores para poder

dedicar =21 mayor tismpo posible al estudic de cada uno". (20)

Asi  fLamhién: =n Leoriar la mayoria de los textos convergen

en  la siguisente clasificacién de actitudes hacia el riesgo:
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desen, aversién = indifesresncia. Em obtras palabras, un buscador de
riesgo 28 gquisn 1o prefisre; dada una sleccidn entre inversiones
de mayor y menor rissgo con idénticos rendimientos, en  términos
monetarios. essperados:. 2sta persona praferird la inversidn més
riesgasa. Contrariamentes, quien tiene aversién al riesgo, enfren-
tado con la misma sleccidn, Safé Jquien seleccione la inversidn
menos riasgosa, buscard mayorss beneficios con un grado minimo de
riesgo. Finalmenter ta persona indiferente no se preocupa por la
inversidn que reciba, o s2a, no se preaocupa por tener mayoreas o
menores grados de rissgor sisaprs que su retribucidn se mantenga
proporcional  al riesgn. Cabe mencionar gque. indudablemente, hay
individuos u2  prefisren 21 riesgo y oiros gue permanecen
indiferentss  a £17 segun ta ldgica y la observacidn predominars
qui2nes 1o evitan, o sear quisnes tiene aversidén, y son precisa-
mente  este tipo de inversionistas los que se consideran en el

andlisis del CafFM.

B} CLASIFICACION DEL RIES&H

De forma genérica. al riesgo se le ha dividido en dos

partes:?
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1. Riesgo diversificado:

Es  agusl gue conforma 1a parte ds un activor. en  grado de

rissgn, Que pusds ser eliminado por medio de la diversificacidn.,

h

La diversificacidn =35 =21 principio gus aplican los inversionistas
con =21 obisto de reducir los riesgos de rendimientos mds  bajos.
Entonces, el efscto real de la diversificacién es reducir 1la
inestabilidad de 1os rendimientos. Por ello, 285 que raduce
asimismo la probabilidad de rendimientos mds altos a los espera-
dos. Sin embargor debido 3 que 1a mayoria de los inversionistas

tienen funciones de utilidad y aversidn al riesgo, entonces la
diversificacidn s=ria wun =2nfogue deseabls 2n la seleccidn de una

carteara,.

2). Ei riesgo no diversificabie:

Tambig#n denominado sistemdtico, =25 aguel que puede ser
atribuible a distintns factores que afectan al conjunto de ac-
cinnes (hechos politicos, inflacidn, =2tc.r}. "Lo interesante del
CAPM 25 que asume que es5te rigsgo pusde determinarse sn  funcidn
del riesgo de wuna cartera diversificada de todos los activos, es

gecit la cartera del mercado, la cual 25 de gran valiar pues

&8




cualguier inversionista pusde diversificar vriesgos con carteras
propias, pero 21 rissgo no diversificable reFIeJa>la contribucion
de 4n activo del riesgo de la cartera gque 25 la base de consid-
etr-acidnn. LCon w=sto 21 CAPM representa 1a pauta al problema del

inversionista al trabajar con el riesgo no diversificable",. (21)

C) QUE ES LA BETA

Comd  anteriormente habiamos dicho, Sharpe al sustituir el
cdlculos de los cosficientes de correlacidn existents sntre cada
wno  de los valores uwtilizd 21 coeficiente Beta., Este, “...88 un
indice del rendimisnto o2 Wna accidn con raspecto al rendimeinto
del mercado®. (22) El cosficiente Beta es “la medida con que
ttrabaja el CarM 21 ta evaluacidn del riesgo no

diversificado...“ (23}

El coeficients BEeta se obtiene con la comparacidn o regre-
sidn  (la regresidn =5 un método estadistico, Qque eostudia 1la
r2lacién sxistente, con 21 valor explicativor, gue existe eantre
Wra variable dependiente y una o varias independientes) de la
rentabilidad de cada valor con un indice bursétil, por lo general
2l indice de la Eolsar, gque 2n este caso seria la Bolsa Mexicana

de Valoras, o bisan pusde ser un itndicse scondmico,
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Pumes bisn, la Esta del modeln de Sharpe mide o1 riesgo
sistemdtics y ademds mide =21 grado de respusesta de cada wvalor

con respecto al indice tomado como bases

e
u

pata el Que s& caloul

i
«

y ademds to cuantifica. For 1o general:. se deduce, si la Beta es

marnor gQue 1 gquisre decir gque ante variaciones del indice, 21
valor varia menos. For obtro lado, si la Beta =25 magor gque 1, esto
indica Jqua =1 grado de respuesta del valor ante variaciones es
mayor a2n praporcifin. 81 =2s 1 s=ntonces las variaciones del mercado

producen  la misma proporcidn de variacidn en 2l valor, o sea.

quiare decir gque 21 valor se musve 2n paralelo al mercado.

Visto de otra mamera mds sencilliar “la Beta de wha accidn se
pusda calcular resolviends la ecuacidén de la recta de sus datos
Ristdricos por 1 método de minimos cuadrados y obteniendo la
pendiente, hecho ssto s2 2fectua 21 cocisnte de la pendiente de
la accidn 2ntre 13 pendients del mercado. 1o obtenido asi, es la

Beta®"., (24}

For otera lado, =21 modelo de CAPM no sd1ln considera la BETA
de  whna accidn  sino también la del mercadn, en esste sentido.
podemos  decir que “las betas serdn mayores de cero y podridn ser
meEnores o magores ode 1. Bajo el supussto de gque wuna accién  tenga

urig Beta de 0.9, por principio significa una actitud defensiva de




invertir, pues =5 21 0% riesgosa con respectos al mercado y
consscauntemente sd4lo pusde ssperar 21 504 d2 rendimeinto detl
mercago.  Si se Luviera una accidn con Beta de 3, significa una
actitud posifiva a8l riesgo: &h Ccuyd £a8s0 $2 25pera un rendimiento
del  200% mayor al mercado. En 2l caso de movimientos 2n sentido
opussto  al m2rcado la sensibilidad de las betas con respecto a
dste 25 igual p2ro con sentido contrario, por lo que en el caso
de baja del mercadce telricamente sstas acciones son las adecua-
das, consecusnts  en =1 caso de alza del mercado las acciones
indicadas para inversidn son agquellas con las betas positivas
magores, sin ambargd no hay que olvidar el efecto del riesgo en
el tiempor con 1o gQuee a mayor tismpo gque wna accidn transcurra

con wna misma tendencia se tendrd mayor rissgo®. (25}

Cabe seWalar a todo ssto, que 25 a partir del cdlculo de las
Betas, gue 21 inversionista pusde selesccionar su cartera diversi-
ficands y combinando acciones cuyas Betas sean bajas 2 incluyendo
algun valor con Betas altas: ssto dependerd también del dia a
dia de 1a Bolsa Mexicana de Valores. Es preciso sefalar, también.,
qu2 la diversificacidn no tisns por qué suponer la compra de una
cantidad grande des a:cioﬁesr sino que s=rd necesario calcular el

numers sstimade como adecuyadn.
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Asir cabes sedalar gqus 1o que hasta aqui se ha analizado
conforma  de mansra gendrica 13 teoria con respecto al CAPM: sin
ambargs, debido a las circuntancias y a 10; resultados prdcticos
que  la aplicacidn de esste modeln ha arrojadn en diversas oca-
cinn2s, ha originads gqus 32 sigan haciends investigacionses donde
s 1= inteoducen modificaciones al modelo original del CAPM,

dands como resuyltado 1o gque se denomina como CAPM Modificado.

3. MODIFICACIONES AL CAFM

Desde el momsnto 2n que al modelo de Markowitz se le  intro-
dujeron modificaciones para firnalemente obterner 21 CAPM, s2 han
seguidn  hacisndo investigaciones gu2 Loman como base $ste, todo
debido a qus se ha intentado demostrar hasta qué gradeo funciona o
s2 pusde utilizar en otras circunstancias, o bien hasta qué grado
puedes sa2r aprovechable =260 un contexto diferente de donde el

modela surgid, dando como resultado 21 CAPM modificado.

Eny MExico, tas conclusiones obtenidas a rai{z de la aplica-
cidn del CAFM han permitido deducir gque es posible se obtengan
resultados satisfactorions siempre y cuando se  le incorporen

ciertas modificaciones; a sste modeln s2 le ha denominado “CAPM
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MODIFICARO", wmismo que se adapta para las condiciones actuales
el  sntorno mevicano, wutiliza ademds del indice de la bolsa,

nterns indicadorss de corr2lacidn, y considera una eficisancia de

e

mercads semitfusrte”, (248)
FPara firss propios de nuestrs andlisis, los indicadorss gue
wtilizaramos: para tle2var a cabo 21 cdlculo de las Betas de las

cinco smisoras que hemos =lsgido,y ssrdn?

4. INDICE BE PRECIGS ¥ COTIZACIONES.

En México, 21 indice oficial gque elabora la Bolsa Mexicana
ge Valores diariaments, a partisr de los resultados de 1a sesidn
cotidiana, se 1w conoce come Indice de Precinos y Cotizacionss

(IPCY.

El  IFC =s un promedis ponderado del precio de las princi-
pales acciones gquz s2 negocian 2n 21 mercado, por 1o Qque es un
reflajo del comportamients  en su conjunto. Es, ademds, el prin-
cipal indicador del comportamiento del mercado en general:, ya gque
muastra la tendencia del mercado y permite medir los  avances y
rebrocesoss  que 2n promedio e2xperimentan los precios de las  ac-

ciones.,
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Es importants mencionar gque 21 IPC se calcula con base en
tna muestrs  reprassentative oo las acciones y con base en la
totaltidad de  las gque 32 megocian, 2¢ decir, qus en 1os mismos
perindos en los gue 21 IPC musstra alzas, existen acciones cuyos

pracins bajan.

S. PRECIOS MAXIMES ¥ MINIMES.

El precio miximo se refiers al precio mds alto que tuvo una
accidn  en uwna s2sifn de operaciones =n la Bolsar, o 2n wun plazo
detarminado; por e2jemplo. 2n la s2manar én 21 aRo. 2tc.. Es muy
comun 2liminar el término “precio® y hablar s6lo del méximo.

El precio minimo se refiere al precio mds bajo gue tuvo una
acidén  2n una se2sidn de opesraciones en la Bolsar o en un plazo
determinadoi;  por s 2mplo,  ern la semana, en 1 aWo, etc.. Es
comgn .y btambisn, sliminar =1 tdrmino “precio" y hablar sélo del

minimo,

6. ULTIMO HECHG.

Es =l precio de la Gltima transaccidén gque haya tenido una

accidn #n 2l mercado. Cabe decir que este precin existe con o sin
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transacciones de 232 insirymento durante un dia o varios, pues se
refisre =21 WUltimo  hecho  aungue 2ste sea anterior. 8Si  hubo

transaccinnes se ildentifica como 21 precio de cierrve.

7. VOLUMEN.

Es consaiderado como indicador ya que se considera que los
cambiss 2n la tendencia de los precios de ltas acciones son prece-
didos  en los cambios en los voldmens2s gQue s2 nhegocian:. como las

interpretacionss siguwiantsst

- Una tendencia firme tanto a la alza como a la bajar va acompa-
fada de voldamenss altos? enbtonces: los volumenes bajos son sefal

de debilidad.

- Aumento considerable en =1 volumen negociado en un periodo  de

precios deprimido, pusde se2r la se2fal de una tendencia alcista.
= Disminucidn considerable en 21 volumen de acciones negociadas

2n  wn periodo de aumentos en 1os precios,. puede ser l1a sefal de

una tenderncia a la baja.
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8. BURSATILIDAB.

Es la caracteristica de una accidn » Jgue se significa la
posibilidad de sncontrar compradores o vendedores de la migma con
relativa facilidad., Hay difsrentes formas de analizar (cuantita-
tivament2) la bursatilidad sin ser necesariamente alguna de =llas

perfecta. Far =2jemplasd

1. Numero de accionss opesradas 2n 21 mes, entre el volumen total
de acciones operadas en 21 mercado durante el mismo periodon.

2. Numero de dias que =stuvo activa la smisora 2n 2l mes, entre
21 numers de dias gue hubo s2sidn de remates.

J. Nomero de operaciones tenidas =n 21 mes con la emisora, entre
21 ndamers  total de ﬁperaciones 2y 21 marcado durante 21 mismo
perindo.

4, Nameros de  sociones “pulverizadas" enitre =21 gran pablico
inversionista.

3. Mismas relaciones que las mencionadas pero no contra o1
mercads como un Lodo, si oho contra la accidn més bursatil, sxpre-~
sando 2sta relacidn como un %, en 21 caso dptimo o5 wun 100%.

&, Neimero  de acciones gque s2 operan de una emisora por cada

milldn de accionss negociadas &n 21 mercade como un todo.
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Evaluar la burstilidad de las acciones e2s importante porgue
las acciones conrn baja buﬁsatilidad pusden sufrir variaciones
amplias 2n los precios por falta de inversionistas dispuesstos a
realizar opsraciosnes con 211las, ya que 21 riesgo de pérdida es

suparinr  al riesgo =n 21 que se incurre al

1]

considaerablement

1]

negociar acciones Jue tisnen amplia bursatilidad.

9. AJUSTE TECNICO.

Es =21 ajust2 Jque matemdticaments deberia existir en los
precins de las accionss ante el 2 jercicin de los derechos econd-
micos  otorgados  por las empresas. Hay ajuste técnico en  los
siguisnbtes casos?

a} DRividendn =n 2fectivo

bl Dividendo 2n accioness

c} Suscripcidn

g Canje ( mnormal o inversol.
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V. €AS0 PRACTICO BEL CAPH.

Ura VeI considerado el marco  tedrico. estamos 2hn
condicionss  de realizar una aplicacidn del Modelo de Asignacidn
de FPrecios a Activos de Capital o Modelo de2 Valuacidn de Activos.
Rzalizado corn bass 21 Ccinco emisoras con alto indice de
bursatilidad =n 21 momento de analizarlas: estas empresas son?
Alfa, Cemex: Cifra, Teimex y Vitro, os 1as cuales nNicimos un
segquimi=nto 44 una descripecidn(27) de 1o que son y las opera-

ciones Que realizan.

For  otro lado, cabe mencionar gque 21 procedimiento gque s2

siguid comprendid 1o siguiented

1. Reoolsccidn de datos histdricos de las cinco 2misoras por un
periondo de cinco afos (de septiembre del 1987 a septiembre de
1992, =stos  s2  refieren  al volumen operado, y los precios
madximo, minimo y de cierre. diarior, gque durante =2ste periodo
alcanzaron: asi coma 21 indice bursdtil: 21 indice del dol sector
al que2 cada uma perienece y los ajustes de los precios de cada

accidn.
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2. 5

()

recolectaron, tambidr, =1 indice diario del mercado (IPC) y
21 wvolumen total operado de acociones diaris durante 21 mismo

parindsn.,

3. SBSe wutilizd comoe indicador de= Tasa libre de riesgo al

rendimiento de 1oz CETESZ a 28 dias durante los cinco aros.

4, 8 obtuvieron las medidas estadisticas como la media, 1a

varianza 4y la desviacidn estdndar.

5. Fara obtensr el cdlculs de la Betas: se hicieron las
regresiones con respects al IPC, al indice sectorial y a la tasa
libre de rissgo (CETES): con cada una de las acciones Yy sus
respeactivos datos, de donde se obtuvieron también las Alfas y a1

grado de correlacidn (R),

4. Se calcularon las covarianzas con respecto al IPC, gue nog
sitvieron como respaldo para verificar la obtencion de la Beta,

al dividirla entre la varianza.

7. DPeterminamos finalmente los porcentajes ques representa cada

emisora dentro de ta Cartera.(Se presentan griaficas)

&. Este cuadrs rasum2 los datos obtenidos de todo =1 proceso que
nos llevd a las siguisntes concluctiones:s
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HERCADO
ALFA

BETA
CORRELACION
COVARIANIA
DESVIACION

SECTOR INDUSTRIAL
ALFA

BETA

CORRELACION
COVARTANIA
DESVIACION

CETE 28 DIAS
ALFA

BETA
CORRELACION
COVARIANIA
DESVIACION

k4

CUADRO
ALFA

265,917.071
0.199

0.373
2,003,096,871.187
10,025,200

13,242.208
0.009

0.48
95,263,407.6%

10,025.200

{0.0250483622)

0.0088438800
0.5949789912

(137.348)

10,025.200

RESUMEN
CEMEX

119,794.086

0.316

0.970
8,574,170,484.118
16,434.422

(42,388.322)
0.68¢

0.983
2,278,761,19%.252
-~ 16,434,422

2.0990000000
(0.0016606500)
0.1843908891

(234.263)
16,434.422

CIFRA

{277.245)

2.614

0.750
542,861,815.28¢
1,440.382

(23,028.244)

0.428

0.718
88,730,498.327
{,440.382

1.7810000000
0.0096250300
0.0347722558

(16.133)

1,440.382

TELMEX

309,524.539
1.037
0.721

1,372,576,373.000

1,837,000

51,470.639
0.328

0.73%6
437,160,933.010
©2,837.000

20000000000

(0.0008168700)

002047517717

(48.997)

2,837.000

VITRO

269,115,905

0.0%0

0.375
4,418,465,067.600
21,787.824

9,818.443
0.006

0.507
303,5%,181.240
21,787.824

14350000000
00010298500
0.1518509526
(229.928)
21,787.824
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asi comd 21l grado de rissgo,y gque dSstas representan dentro de la

ste caso por la desviacidn estdn—

T

£

i 1]

cartera presentadar medida
dar de los datos histdricos, el cual se mantendrd constante para

los tres indicadores analizados.

Asi  tLambidérn a0 podemos olvidar las otras emisoras (Alfa,

Cemex y Vitro) gue hemos “des

D

chado" debhido a que los valores de

]

tas Betas gque se pressntan son 2n proporcidn menores que las
mencionadas antericrments. asy como 21 mayor grado de riesgo gue
§2 corereria o =21 grado de correlacidén para  poder  predecir el
comportamiento de los pre2cios que Sstas btendrian:. e2xcepto Cemex
qua  presenta wun Jrago de coreslacidn mayosr a las  dos acciones
mencionadas 2n  principio. For 1o gque dedujimos que con respecto

al mercado, las considsramos como menos adecuadas para canalizar

un alto porcentajs de inversidn.

For otro lado, con respecto al  indicador sectorial. de
igual forma observamos gqus las emisoras gque mayor Beta pressentan
gson Cifra con wun 0,427 y Telmex con 0.328 gque las hacen
mantenzrse constantasg con respecto al mercadn analizado
anteriorments; asi también 21 grado de prediccién con respecto al
sector  al  que cada una pertensce,y volvemos a observar que son

#stas las gue maygor grado de correlacidn tienen, un poco por

i

debajo  de Cemax, aunque cabe mencionar gque la participacién que

g1




dgtas (Alfa y Vitrad tienesn dentro de sus respectivos sectores se

purdes cansiderar,. =n proporcidn a los demds, comd aceptables.

Finnglmenter asnalizando los datos histdricos con base en la
que consideramos coma tasa libre de riesgo (rendimiento de los
CETES), podemos ocbhssrvar Jqus Telmex presenta una Beta negativa lo
gu2  signitica gue =21 precio de la accidn =25 menos voldtil a las
variaciones gues observa la tasa libre de riesgo? de igual forma

Cemax pr

/]

senta una zituacidn similar a la anteriori 2n tanto gque
2 las restantes emisoras la variacion del rendimisnto de los

G

L]

Ltes dan wun indice de grado de respuesta altor que 2n 21 caso es
de  0.0088 y Cifra con §.005&, con 1o nuavamente observamos que

cifra s= mantienz dentro de las de mds alto rendimiento.

Pe 2sta formar queda conformada de manera teérica la Cartera
de inversidn, quedando =n primer lugar Cifrar. seguida por Telmex.
después Cemexs Alfa y por Glbtimo Vitror la cuwal s2 vislumbra
me iot en las graficas que s2 pra2sentan en la siguiente pégina.
Aunques cabe recalzar que los porcentajes que agqui se manejan  en
la realidad no rapressnta gqus2 wn inversionista deba comprar todo
2 la gue mds alto porcentaje presentar sino que 2n gran medida
dependard o sts  prefarencias, siando racomandabls una

combinacidn de &stas.,

g2
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aNALISIS TECNICO

Con  erespects a alfa, los movimientos primarios que se
observan =0 uh principino aproximadaments a l1a mitad del periodo
analizado tuvo una tendsncia alcistar, y =2n la segunda mitad una
tendencia a la bajasy por 1o gque quizd, comd 2n la segunda grafica
s muestra, la tendencia al final del periodo analizado nueva-
mente  vuelve a s2r a la alza o bien: gque muestre una tendencia
impredecible prircipalmentz porgue las variacinones no son tan
reprasentativas para poder decidir si s oportuno comprar o
vender. & todo =s5tor 51 se compara con las conclusiones onbtenidas
con la aplicacidn del modelor podemos observar que es similar: ya
Jqua  Sstas nos pronostican un bajo porcentaje en relacidén a las

gemds =misoras.

Fotr otro  lador =n la grédfica referente a Ceﬂex. podemos
observar que despuds de Lener una tendencia a la baja se conservéd
durantes busn  tismpn con una tendencia alcista, sin embargo.,
vuzlwve a la baja:; por lo que podemos esperar gque se vaya a la
alzar ya que ests lo podemos interpretar por medio de la segunda
grdfica; eauipardndols nusvamente con los resultados obtenidos

con la aplicacidn del modelo.
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Con variacions: ssoundarias Cifra nos muestra una tendencia

alcista, psse a gus tisne variaciones a la baja, éstas no  permi-

ten determinar gQue s2 views a la baja sino gque por 21 contrario
su  tendencia alzista pusde considerarse como estable. Esto nos
permits determinar gue representa una buena opcidn al  invertir,

mostrado tambign con las conclusiones obtenidas por 21 modelo,

Etv Telmzyx sdlo se observa un movimiento primario alcista gque
nos  permits considerarlia tambhién como una de las mds factibles,
sin =2mbargs =n la segunda Jrifica se observa que puede rebasar la
linsa tope gqus nos pusde indicar wuna bajar pero la conclusidn de
1a aplicacidrn del modelo nos permite deducir que siempre ha
tenido wna tendencia alcistar = s2a qgquwe las variaciones

secundarias no son significativas en comparacidn con la primaria.

Finalmente, la grafica de Vitro =n la mayoria del periodo
analizads wmuestra una tendencia primaria a 1a bajar 1o que nos
permite constatar gue 1o anteriormente dicho en las deduciones
obtenidas de la aplicacidn del modelon son similares debido a que
e2n  ambas obssrvan un comportamiento casi iguals no siendo reco-

mendable para la inversidn.,
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CONCLUSIONES FINALES

82 ha wvisto oque la importancia de las finanzas a nivel
mundial ha ido svolucionando constantemente y que durante esta
svalucidn se han desarrallado diversas teorias que han permitido
hacer de fstas cada vez mds impresctindible su inclusidén dentro de
una busna administracidn, ya que las decisiones que s2 toman a

Frnivel Empresar dependen en gran medida de las finanzas.

Sin embargo, no 25 precisamente 2s5to 1o que de el presente
trabajo pudimos deducir, ya gue comd en principio 1o habiamos
mencionado, nusstro objetivo era determinar si una de estas
teorias, gus 2n este caso fue la de cartera aplicandn =1 CAPM,
paodria ser aplicabls dentro de nuestro contexto financiero asi
como la de poder selecciosnar una cartera de inversidn ante 1la
incapacidad d# predecir, a primera instanciar, cudl seria el
proyscto (en  este2 caso la inversidn en  acciones) de varios
alternativos: que mejor podrdia Pedituér nuestra inversidn. De tal
forma gue pudimos darnos cuenta que obtener este objetivo es
posible siempre y cuwandd a las teorias conodcidas (en 2ste caso la
del CAPM) se le apliguesn ciertas modificaciones que hagan gque

2sta se adecis al contextn donde se aplica.
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ANEXZUO




D2 igual marnera. cres=mos gque fus conveniente que a nuestro
anatisis Ex= le  incluysran  todos aquellos aspectos que
consideramns 2n principius hecesarions Yy que posiblemente  se
verian involucrados 2n el mejor entendimiento del mismo. Por 1o

que los gonsideramos, tambidn de suma importancia.

For otro lado, pudimos darnos cuenta que la aplicacidn de
gste modelo implica, ademds de conocer todos los aspectos que en

se desenvuslvan, una dedicacidn considerable de

1.
peet

tornn  a
tiempn, pacisncia 4y un cierto grado de conocimiento, tanto de
administracidn financiera como de eostadistica bdsica para que
puada llevarses a cabo de wuna manera dptimar; y fue asi que nuestra
inquistud por aplicar =1 modelo y saber si era posible formar una

cartera de inversidn, s2 vid finigquitada.

Finalmente, apoydndonos 2n otros datos como son las grdficas
pudinos: mediante 21 andlisis técnico:. determinar si nos convenia
o no invertir en alguna de las e2misoras. For 1o que consideramos
qua nueshen trabaj o ademds d= haber ampliado nuestros
conncimiantos en 1o gue =25 la Teoria de Cartera, nos ha ayudado a
comprandesr  Jue =235 posible tener mejores “resultados”: si se
aplican adecuandamente los modelons ya =stablecidos. 2n este caso

2n las decisiones de "2rnocontrar 1a mejor forma de invertir®

&é&




GRUPO INDUSTRIAL ALFA, 5.A. DE C.V.

Sociedad controladora de empresas industriales, comerciales
y de servicios, que inicié sus operacicnes como tal en julio de
1974. Es la empresa cuya estrategia basica de crecimiento fue 1a
diversificacidn estratificada y que de 1982 a 1988 1levé a cabo
programas de desinversidn y eficiencia para poder salir adelante
de sus problemas de sndeudamiento. Alfa es una empresa eminente-
mente exportadorar habiendo representado las exportaciones del
17% de las ventas en 1938; la socisdad controla alrededor de 100

empresas subsidiarias clasificadas en cuatro divisiones:

A. DIVISION ACERO RASICO. gque produce aceros plancs: no plancs,
tuberia, alambrdén. varilla, aceros especiales y tecnologia de
reduccidn directa HYL. Sué principales empresas son Hylsa, Atlay
[¥] Mstamex; esta divisién contribuye con el 38% de los ingresos y
el 447% de la utilidad en operacidén ademds del 19% de las exporta-
ciones.

B. DIVISION PETROQUIMICA, que produce nylon, poliester,. likra
materias primas para poliester, urdtano, poliestirenos y sol-
ventes; sus principales empresas son Akra, Fibras Quimicass, Nylon
de México, Petrocel, Paolicles y Teraftalatos Mexicaros., La divi-
si6én contribuye con el 36% de los ingresos y el 36%Z de la utili-

dad er operacidn y con el 65% de las exportaciones.




C. DIVISION ALIMENTOS, produce diferentes tipos de carnes siendo
sus marcas mds conocidas Fud, Iberomex Q San Rafael. Contribuye
esta divisidrn con 21 10% de las ventas y el 4% de la utilidad en

operacidn; sdédlo representa =1 1% de las exportaciones.

D. DIVISION EMPRESAS DIVERSAS, produce cartén y celulosa en

Titan, 1ldmina galvanizada en Galvak: piezas de aluminioc para

motores automotrices en Nemak. empresa en 13 gque estdn asociadas
Ford Motor Co. y Teksid, y alfombras en Terza. Produce esta
divisién el 16% de los ingresos y de la utilidad en ocperacién,

asi como el 13% de las exportaciones. ‘

De manera sobresaliente debe recordarse la fusidn con Dipsas
smpresa gque tenia en su poder el 27%, de un total de 4%5% de
acciones de seris “R", resﬁltado de la conversién de la deuda de
Alfa y 1la mexicaniza;ién ern noviembre de 1789 del restoe de  las
écciones de esta serie. La empresa ha padecido la recesién en

Estados Unidaos factor que impacté negativamente sus precios.

For otro lado, arrancd la 2xpansidn que duplica la capacidad
exitente de poliester industrial y la etapa de modernizacidén de
las plantas de nylon u poliester; ademdés termiro la construccién
de la plarnta de polipropileno en el primer Lrimestre de 1992.
También adquirid la participacién del 24.7% de las acciones de
Salumi de International Finance Corporation. el 335 de 1las ac-
ciones de Petrocel de Hercules Incorporated y 13 empresa Alanbres

Yy Derivados. Lo Ultimo que realizéd fue una asociacidn con Himont.




CIFRA S. A. DE C. V.

Consti;uida err 1958, empezd a operar con una tienda en el
centro de la Ciudad de México, donde se implantd ;1 sistema de
descuente =n autocservicioc en Méxicoc. En 19465 se constituyé como
controladora y en 1984, para evitar confusiones con sus enpresaé
subsidiarias, cambié su razén social a CIFRA S.A. de C.V.: en
192463 se cred el primer restaurante, lograndc en 1981 la conscli-

dacién del negocic de estos.

Actualments es una empresa comercial y de restaurantes que opera
en unidades en cinco divisiones! tres de supermercados: una de
tiendas departamentales y wrna de restaurantess; sus establecimien-—
tos se localizan en las ciudades de México, Maonterrey, Guadalaja-
rar Puéb}ay Tolucs., Cuernavaca- Irapuatce, FPachuca, L2dn. Morelias,
Aguascalientes, Acapulco y los Angeles {Californial). Para el
desarrollo de su Ffunsionamienta, CIFRA se integra de la siguiente
maneras

1. Almacenes Aurrerd. Opera una cadena de 38 tiendas de auto-
servicic localizadas en centros comerciales que ofrecen el con-
cepta de centro comercial, donde se ofrece todo bajo ei mismo
techo comercializando una variada seleccidn gde productos coamo
ropa. mercancia en general alimentos frescos y\\procesados, Ju-

\
guetes, articulos del hogar, etc.,.




2., Bodegaurrerd. Conformada por una cadena de 29 tiendas con gran
ahorro en 1los ctostos de decoracidn. instalacién y servicios:
ofreciendo permenentemente precics bajos en abarrotes. linea de
ropa y mercancias, siendo una fuente de aprovisionamiento para
pequeRos comerciantes y para los sectores scciceconémicos bajos
del pais.

3. Superamas. Ss encarga de operar una cadena de 34 supermercados
que intenta satisfacer las necesidades particulares de los consu-
midores de las colonias donde se encuentran localizados.

4. Suburbia. Opera 29 tiendas departamentales especializadas en
ropa y accesorics de moda para toda la familias, ofrece diversas
marcas de prestigio, entre ellas la suya. Et¢ la dnica empresa del
grupo que en colaboracidn corn Bartiamex, ofrece crédito a sus
clientes.

S. Controladora Vips: 5.A. de C.V., 25 la empresa restaurantera
del grupo que cuenta con 78 unidades y opera tres tipos de res-
taurantes:

a). Restaurante-cafeteria VIPS, con unidades propias y algunas
Fﬁanquicias ern 1 norte del pais.

b). Restaurantes Mexicanos E1 Partén.

€). Restaurantes especializadeos en comida internacional, espe-

cialmente italiana.

&. Empresas de servicics. CIFRA cuenta con cuatroc empresas més?

una cuya actividad es controlar a diversas compaWias inmobilia-




el

-

rias del grupo para la compra, venta, arrendamiento y comerciali-
zacién de todo tipo de inmusbles; olra gue cuenta con un centro
de procesamisnto y distribucidn que selecciona, procesa, y empaca
los productos perecederos gque vende., para lo cual cuenta con una
flota transportista de mids de 160 unidades y un taller de mante-—
nimiento y reparacidn; otra dedicadé a la importacidn y exporta-
cién de mercancias y la ultime que proporciona servicins adminis-

trativoas profesicrniales a las empresas del grupo.

Ademas de las lineas quie ha mene jado tradicionalmente. ahora
mantiene una inversidn del S1% del capital sccial de Comerciali-
zadora México-americans, 8S.A. de C.V., smpresa gue seg dedicé a la
importacién y exportaciénxde mercancias. La tecnologia comercial
que ha utilizado ef grupo et su totalidad, se caracterizd por ser

de origen nacional! hasta la asociacidn con Wal-Mart.




CEMEX

Cemex, S.A. =25 la empresa cementera de Méxicoid tuve su
origen en 1906, 3¥oc en gque s= cred en Hidalgo, N.L. 12 primera
fdbrica de cemento en México. En 1920 se fundd Cementos Portland

Monterrey. y o5 asi que de la fusidn de estas dos empresas €n

1931 nace Cementos Mexicancs, S.A..

En el &mbito internacionaql cabe destacar que CEMEX controla
&l mercado del sur de los Estados Unidos conm la adquisiscidn de
las empresas cementeras South Western Sumbelt Cement., BCW., Inc.
con una terminal de distribucidn de cemesntn y concreto eq Hous-

ton. E1 actual tamafo de CEMEX la convierte ene el cuarto expor-

tador de Cemento en 21 mundo después ds Holderbank de Suiza,

l.afarge de Francia y Blue Circle de Gran Bretada, de gquien por.

cierto compré 1la participacidn en Tolteca y las instalacicones

cementeras en Arizorna y California.

Como una busna estrategia de diversificacidén Cemex incursio-

né desde 1987 a la actividad turistica al asociarse con Marriot

Corporation para la construccién de un hotel en Cancun uy otre en
Puertd Vallarta: destacan dentro de sus inversiones, después de
la maduracién de las mds recientes, la construccién de una palnta

en Hermosillo, Sonora.




VI TROGO.: 8. A.

Es la empresa del vidrio en México que se constituyd en =1
afo de 19346, Hasta fechas muy recientes es que se diversifico
hacia otras industrias como enseres domésticos no vitreos .o
envases Y maletas? para llevar a cabo su operacidn la empressa
cuenta con las divisiones:

Envases, que inicid hace 80 aRos produciendo snvases de vidrio
calizos actqalmente produce envases para cerveza vinos. 1o-
ciones, ampolletas; y desde 1986 al adquirir Altro {(Samsonite),
maletas, sillas y mesas.

Cristaleria ({(Vitro-crisal, que constittuyd hace méds de 50 aRos

cristaleria,  S.A.., Tiene una linsza de productos que van desde

(L

articulos de Tcrsitaleria hastas vajillas, cubiertos de acerc y
refractarios con las marcas Crisa, Termocrisa, PYR-O-REY. Cufin y
Kristaluxus. Destaca en estas divisidn la transferencia de todos
los activas de Vitraﬁrisa a las empresas Vitro Corning, 5.A. de
C.V. con base en Méuico. Esta empresa nacié de las negociaciones
anunciadas en Agosto de 199! por medic de las cuales se asociaban
Vitro y Corning.

Vidrico plana, gque produce diferentes vidrios con diferentes
formas, espesores y colorss para construcciones, y vidrics de
seguridad automotriz.

Indistrias basicas, sector creado para dar valor agregado a sus

productos y gue produce bisnes de capital, productos quimices




extraccion y refinamiento de minerales no metalicos:. y desarrolloe
de tecnolagia.

Fibras silicatos, divisidn en la que Vitro comercializa y fabrica
fFibra de viodrio, diversos silicatos. arena silica y clorure de
calcic.

Enséres domésticaos, divisidn en 1a que produce aparatos electrc-
domésticos, e2stufas. lavadors, refrigeradorsess, aire acondiciona-
do., Cabe destacar la asociaciéﬁ con Whirlpool Corporation, e
funcidén de la cual Supermatic, S5.A. de C.V. arrancd su linea de
fabricacién de refrigeradores y congeladores para exportacidn,
Anchor Glass Container Corp. a través de las subsidiarias T.H.R.
Corp. Yy C. Holding Corp.

Madquinas, S5.A. de C.V., una smpresa del grupos cubre las hecesi-
dades de equipo de esta.

Qitro dentro de su carteras posee 58 empresas en la Republica
Mexicana Yy cuatro en el ektraﬁjero que tienen mas del 350% de las
activ@s del grupo; ademds =5 duefa del 49.99% de las acciocnes de
Cydsar 5.A., otra empresa de Monterrsy. Vitro es la iercera

productora de envases de vidrio en 21 mundo...




" SEPTIEMBRE 02

. QCTUBRE

NOVIENBRE

X}
04
07
08
09
10
i1
4
13
17
18
21
22
23
24
(o}
28
29
30
01
02
03
0
07
o
09
i3
i4
15
19
20
21
22
23
24
27
28
29
30
03
04
05
i1
09
10
it
12
13
16

ARG 1987
VOLUMEN

400,938.000
212.632.000
201,971,000
286.4600.000
269,900,000
40%,025.000
| 212.225.000
197, 450.000
266,768,000
362.493.000
347,400,000
332,325.000
333.790.000
302,814,000
277.:331.000
215:348.000
160,200,000
174.578.000
102,976,000
79.296.000
133.887.000
118,318.000
38,700,000
168,623,000
£3.530.000
190,642,000
160.914.600
183,130,000
51:405.000
205.200.000
41,475,000
T43.945.000
312,670,000
252,800,000
220,130,000
39.400.600
47,410,000
129.800.000
105,935,600
146,127,000
142.800.000
29,900.000
208.500.000
97,400,000
77.490.000
193.156.800
149,812,000
161.760.000
191.540.000
3.963.008

SEGUIMIENTO ALFA

MAXIND

2,300,000
%.300.000
9.000.000
8,900.000
2.300.000
7:300.000
8,900,000
£.800.000
2. 700,000
9,500,000
11, 460.000
16,860,000
11,200,000
11,406,000
12,600,000
13,060,600
13.400.000
13,000,000
12,400,000
12,440,000
12,000.060
12,000,000
13.196.000
12,060,000
12.686.000
11,600,000
11,700,000
11,900,500
11:80€.00%
10,300,000
9,200,000
7:130.080
4,700,660
7,800,660
7,800,000
T, 400000
£.250.600
3,200,606
3.000.000
4,740,000
4,700.00C

KINING

§: 000,
§.900,
&:300.

§:400.

2.80¢.

£:900.

8:700.

&.50G.

B:400.

8600,

9.500.
16,000,
14:000.
14,400,
11260,
12,000,
12,800,

12.400.

11,400,

11,800,

11,800,

11:800.
11,800,
11,700,
11,400,

10,500,
10:800.
11,500,
10,502,
%400,
7.400.

;g
4155,

& 150,

&, 400,

7.400.

5950,
4830,
4,750,
4:800.
4473,
4,223,
3,308

RPRNN

000

geo

066
000
060
060
000
oeo
060
000
600
000
000
000
06
000
000
000
Y
000
000
()]
000
000
000
Q6o
i
i
400
0t
06¢
506
000
060
i
0
it
08D
G
066
300

300

00a

Bl

ULTING

9,500.000
9.000.000
8.700.000
B:900.000
2.300.000
£:900.000
£:700.000
£:306.000
8:400.000
9.500.000
10,000.000
10,000,000
10:600.000
11,200,000
12:000.000
12.800.000
13:000.000
12:400.000
11:800.000
12.000.000
12+000.000
11,806.000
12,000,000
11,800,000
11.400.000
10.806.000
11,500,000
11,800,000
10:500.000
9,600.000
7:600.000
4.150.000
&.550.000
7,800,000
7+400.0060
£:250.000
4:900.000
4,900.000
4.800.000
4:700.000
4,300.000
3.300.600
3.375.000
3:800.000
4,000.000
4.073.000
3:800.008
2:450.000
3:100.000
2:500.006




. DICIEMBRE

ENERO
1988

FEBRERD

17
18
19
al
24
25
24
21
30
01
02
03
04
07
08
09
10
11
14
13
16
7
18
21
22
a
24
28
29
04
05
06
0
o
{1
12
13
14
13
18
19
20
21
22
25
26
27
28
29
01
g2
03
04
1]
09
10

206,200,000
56.300.000
453,000.000
204,300.000
314,210,000
298,920,000
177.700.000
304,800,000
149,560,000
128.900.400
379,400,000
124.200.000
147,2060.000
90,300,000
64,566,000
23,400,000
- 32.800.000
33.500.000
30,000,000
26.100.000
45,100,000
43.,700.000
43,000.000
132:200.000
241.147.000
164:667.000
163:413.600
134,717,000
100.500.000
49,505.000
88.500.000
276,788.000
108,000.000
63.157.000
134,664,000
140.964.000
103.004.000
63,312.000
181,087,000
109.935.000
324.400.000
272.854.000
251,748.000
127,407,000
163,940,000
188,513,000
142,960,000
189,924,000
£4.250.000
58,284,000
217,500,060
292,333,600
179.418.000
85,730,000
204,433,000
1,413,453,000

2,256.0060
2:175.000
2,630,000
2:3530.000
2.730.000
2:373.000
1:973.000
2,025,000
2.100.660
2:160.600
2,250,000
2,200,000
2:800.000
2:930.000
2,960.000
2:900.000
2,600,000
2:400.000
2:800.000
2,623.000¢
2, 730600
2:700.600
2,425,000
1,856,000
{475,000
2:025.000
2,025,000
2:000.060
1:750.000
1,873.000
1,700,000
1,573,000
1,950.060
1,700,000
1,973.000
2,175,000
2,125.000
2:350.000
2.800.000
3,150.060
£.000.000
£:400.000
4,100,000
4,100.000
4,350.000
§.200,000
4,100,000
4,200,000
4,200,000
3. 800,400
3850, 000
4,400,000
4,423,000
4,500,000
5.45C.000
4,300,006

1:730.000
1.850.000
2,135,000
2,475,000
2.475,000
1.873.000
1,706,000
1,800,000
2,025.000
1,856,000
2:073.000
2.230.000
7.500.000
2,800,000
2:800.000
2¢6G0. 000
2,300,000
2:600.000
2:600.000
2:700.000
2:750.060
2,423,000
1,773,000
1:430.000
1,500,000
1,623,000
1875300
10725.060
1:723,000
1,760,000
1,330,600
1,436,000
1:300.600
1,600,000
1,700,000
1.975.000
1,900,000
2,100.000
2:350.600
2.700.00¢
3.130.000
3,706,060
3,600,000
3.875.000
4,100.000
4,000,000

3.900.060

4,000.000

1.808.000
2:175.000
2:550.000
2:300.060
2:475.000
1,875.000
1.725.000
2,025,000
2:106.000
2.1006.000
2:230.000
2.504.000
2:800.000
2:900.000
2.900.000
2.600.000
2:600.000
2:400.000
2:800.000
2.706.000
2:70608.000
2:425.000
1,775,000
1.500.000
1:650.000
2+023.000
1,950,060
1,725,000
1,725.008
1:700.000
1:630.000
1,523,000
1.525.000
1,700.060
1.873.000
2:125.000
2,125,000
2:330.000
2,700.000
3,156.000
4,000.000
3:940.000
4,100,000
£:100.000
4,206.000
4,100,000
4,106,000
4.200.000
3.800.000
3:300,000
3.850.000
4:350.000
4,200.000
4,500.000
7.430.000
3:608.000




" MARIO

ABRIL

HAYD

it
12
13
14
17
18
19
22
21
24
23
2b
29
01
02
03
04
07
08
09
10
1
14
15
16

17

18
22
23
24
23
28
29
30
04
0%
06
a7

08

i
i2
13
14
15
18
19
20
24
22

26
27
28
29
02
01

353,930.000
189.035.000
141,316,000
302,672,000
180.755.600
253,442,000
197.790.000
17,913,000
115.477.000
129,843,000
122.791.000
131,439.00C
163:%10.000
251, 776.000
268,369.000
271.228.000
192.5856.000
238,645,000
295:475.000
196.755.000
424,874,000
136.4620.000
218,870.000
304,815,000
169,800,000
138,647,000
33,700.000
41,500.000
83,385,000
189, 445,000
132.507.600
153,510,000
143.520.000
22:174.000
£0.549.000
114.250.000
36,300.000
50,264,000
34.100.000
88,980,000
99,388,000
130,788,000
245,403.000
94.000.000
37,371,000
83,700,000
112,735.000
145,969,000
538,184,000
80.685.000
133,451,000
118,000,000
243,101,000
37.228.000
91,106,000
108,500.000

6:600.000
&:4600.000
5:850.000
7,230,000
7,150,000
§:950,60¢
6,800,000
£:300.000
6:630.000
7,030,080
7.400.000
61650, 000
§:050.000
£:400.000
8,206.000
8,360,000
8,560.000
8,230,800
8.350.000
8,000.000
7,260.000
7:300.000
7,800,000
7.500.000
4:400.000
4.850.000
7.000,000
6.:806.000
£,300.060
4.360.000
5,930.000
7:300.000
7,700,000
7,350,000
7,360,000
7,130,000
6:950.000
4,950.000
b5:600.000
§:600.000
£.600,000
4.900.000
7,300.000
7,360,000
7,130,000
7,300,000
7.30¢,000
7,230,000
7.800.000
7,900,000
7,100,060
7.000.060
£:900.600
6,900,000
4,700,000
£:500.800

3r600.000
&:100.500
£:250. 000
5,830,000
£.300.060
4.800.660
4.308.060
5,000,000
&:200.000
&:600.060
&:300, 600
4:500.000
7:200.000
8,000.000
7.400.000
&:000.000
£.200.000
£:630,000
7.800.000
&:400.000
&:708.000
7:000.060
7.306.000
6:000.000
3, 750,000
5:905.000
5:800.0060
b:200. 000
&:200.000
£:200.000
§:400.000
£:930. 600
7:350.000
7.200.000
5:800.000
&:830.000
6.800.000
£:400.000
&:400,000
&:430.000
£¢500.000
£:600.000
6,900,000
7.000.000
7,050,000
7,150,600
7.130.000
7.150.000
7,200.000
¥:200.000
£:750.000
&:700.006
6:806.000
4.700.000

£:300.000

£:006.000

£:306.000
6,300,000
4,850,000
7:150.000
938,000
6£:800.000
£:300.000
4:200.600
f.:400.000
7.000.000
4:300.000
&:600.000
1:656.000
8:104.060
£:400.000
8:200.000
8:250.000
7.600.000
£.00¢.000
7,106,000
7.000.000
7.568.000
7.500.000
6:400.000
3:500.000
6.850.000
£:830.000
6:230.000
6,200,000
6:300.008
£:950.000
7+300.006
7.708.000
7,300,000
7.008.000
7.000.000
&:956.000
4,600,000
£:600.000
4.300.000
4:600.000
6:900.000
7:250.000
7,656,000
7.138.000
7.200.000
7.200.000
7:200.000
7.800.000
7.500.000
6:800.000
5.900.000
6:900.000
£:700.000
4.500.000
6:000.000




JUNIQ

JLID

0
0
09
10
it
12
13
16
17
18
19
20
a1
24
23
26
a7
30
i
01
02
03
06
07
o8
09
10
13
L
13
16
17

21
a2
23
24
a7
28
29
30
ot
04
05
07
o8
t
i2
13
14
i3
18
19
20
2l
7]

101,400.600
27.450.000
141.400.600
149,550.000
141,830,000
73:083.000
39,462,000
53.230.000
143,664,000
231,230.000
353.228.000
279.369.000
236,993,000
312.210.000
210,841,000
149,112,000
244,981,000
131:166.000
200,347.000
235,493,000
257.920.000
139,280,000
166+ 441,000
114.805.000

196,600,000
373,368,000

483.076.000
241,510,000
336.:371.000
477,773,000
309.122.000
201,548,000
291,053,000
372,624,000
183.428.000
304,143,000
317,112.000
181,180,000
110,090,000
129,473.000
70:239.000
141,893,000
£0.930.000
121,839,000
95,034,000
162,919,000
37, 348.000
129,689,000
75,110,000
42:441.000
212,512.000
81,761,000
46,430,000
102,297,002
178 164,000
337,350,000

8,000,900
5,900,000
6,150.000
8,700,000
6,900,000
6:800.000
6,550,000
§,700.000
7,050,000
7,400,000
7,800.000
7,700.000
8,200.000
8,100.000
8,250,000
8,360,000
8,700.000
9,200.000
9,000.000
8,800,000
9,250.000
9,400.000
9,400.000
9,150,000
9,700.000

10,000.000

10,500,000

10,700,000

11,000.000

11,200,000

11,400,000

11,600.000

11,900,000

11,200.000

11,000,000

10,360,000

10,800,000

10,760.000

10,300.000
9,700,000
9,600.000

10,100,000

10,600.000

10,900.000

10,700,000

10,400,000

10,260,000
9.850.000
9,400,000
9,600.000

10,000,000

10,200,000

10,160,000

10,496,000

10,660,000

11:555. 000

3.900.000
5:800.000
5:836.000
5:150.000
§:600.000
£:300.000
£:300.060

© 4£:500.000

4,700.060
7.03¢. 000
7.400.000
7.362.000
7.850.000
£.000.000
8:100.000
8:130.000
8,250.000
£.700.000
8:600.000
£:600.000
§.800.000
7,200,000
2:150.000
7:030.000
3.050.000
9:700.000
9,850.000
10,300,000
10+600.000
10900.000
11:100.000
11,300.000
11.006.000
18.906.000
3,960,000
9,430,000
13:3606.000
10,308,000
9,600,000
2:000.000
9.400.000
9.700.000
10.000.000
10.500.000
10,400,000
9:930.000
7.850.00G
9:400.000
§:430.000
%,500. 000
3.708.000
14:006.000
10:060.400
10,100,000
10.400.000
13:200.000

5,900.000
5.850.000
6:150.000
6:600.000
6:800.000
6,550,000
6:550.000
6:700.000
7050000
7,400,000
7.650.000
7,500.000
£:050.000
8,100.000
8,200,000
8,300.000
8.700.000
8,900.000
9.000.000
$+800.000
9,200.000
9,400,000
%,150.000
9,050,000
9,700.000
9,850.000
10,500.000
10+600.000
10,900,000
11,100,000
11,300.000
114600000
11,000,000
11+000.000
9,950.000
10,300,000
10+600.000
10,300.000
%:700.000
%,400.000
9:700.000
10+000.000
10,500.000
10,500.000
10,400,000
10+200.000
9,850.000
9:600.000
9,550.000
9,400.000
10,000.000
10,100.000
10,100,000
10400.000
10,800,000
1,200,060




AGOSTD

SEPTIEWBRE

OCTUBRE

23
24
27
28
29
0t
02
03
04
05
08
34
10
11
12
15
14
17
i8
19
22
al
24
25
26
29
30
3
02
05
04
0
08
09
12
13
14
15
19
a0
2t
22
23
26
a7
28
29
30
03
04
03
04
07
10
i1
13

101,041,000
233,720.000
90,820,000
64,129,000
130.700.000
33:500.000
35,800,000
24,400,000
129, 400.000
42:350.000
3i.878.000
£1.950.000
89:100.000
111,500,000
113, 110.000
1:124,807.000
102:500.000
77.993.000
323,303.000
45,491,000
42,963,000
26.227.000
89,355,000
158.820.000
117,000,000

430,370,000

153,985,000
194:078.000
11.895.000
43,943,000
39.472.000
188,153,000
51,043,000
143.540.000
14,135,000
12,254,000
127,807,000
112,609,000
22,862,000
146,713,000
£2,256.000
127,954,000
209,961,000
40,995,000
28,100.000
208,402,000
34,647,000
164,488,000
41,356,000
34.770.000
99,900,000
144,178,000
47,200,000
£9.211.000
191,337.000
50.506.000

11: 400,000
11,500,660
11,400,060
11,100,000
10,900,000
10.860.000
11.100.000
11.300.000
11.300.000
11,200,000
11,200.000
10.800.000
10,500,000
10,600,000
14, 700.000
11,300,000
11,400,000
11,300,000
11,000.000
11.100.000
11,100,000
11,100,000
11,100,600
11,200,000
11,300,000
11.:700.000
11,800.000
11,400,000
11,400,000
11,400,000
11,200,000
11,200.000
11:660.000
11,700,000
11.700.000
11,500.000
11:700.000
12.000.000
12,000.060
12:000.000
12,300,000
13,500.000
13,700,000
13,100,000
12,900,000
13:000.000
13,300.000
13,400,000
13,500.000
13,400,000
13:300.000
13,100,000
12,106,000
12,100,600
12,308,400
12,600,000

11:266.000
11,400,000
11:100.000
10,960.009
1%:506.000
18,700,000
10.806.000
110100.000
11:100.000
11.000.000
11,000,000
10.600.000
10.500.9000
10,400,000
16,400,000
10.700.000
11:200.000
1¢.800.000
10.900.000
11:000.000

" 10.900.000

11.:000.000
11,000,000
£1.000.060
11:108.000
11:306.000
11,400.000
11.506.000
11.300.000
11.100.000
11.006.000
11:002.000
11.006.000
11:600.000
11,400.000
11.400.000
11.400.000
11,760.000
11,800,000
11,900.000
12:000.000
12.300.000
13.200.000
12,800.000
12,600.000
12.:600.060
13.600.000
13,400,000
13,400,000
13:200.000
13:000.000
12,900,000
13-186.000
12,900,000
12,466,000
12,306,000

11.400.000
11,400,000
11.100.000
10,906,000
10.700.000
10,808,000
11,100,000
11,200,000
11.200.000
11.100.000
11,006.000
10+400.000
10,606,000
10:300.000
10,700,000
11:300.000
11,300,000
10,900,600
11,000,000
11,100,000
11.000.000
11,006,060
1.006.000
11.106.000
11,300,000
11,606,000
11,400.000
11:600.000
11:608.000
11.200.000
11.000.060
11.000.000
11,600,000
11,700,000
11.500.000
11:400.000
11,700,000
12+000.000
12.:060.000
12.000.000
12,306,060
£3:300.060
13,300.000
12,908,000
12.806.000
13.000.000
13.500.000
13.500.000
13.500.000
13+300.000
13,100.000
13,100,000
13.100.000
13.008.000
12:600.600
12:306. 000




NOVIEMBRE

DICIENBRE

EMERD
ARD 1989

14
17
1]
19
20
21
24
25
2
a7
28
3t
ot
0
04
07
08
09
10
3}
i
13
ik
17
18
21
22
23
24
23
28
29
30
02
05
06
07
08
09
13
14
15
16
19
20
21
22
23
24
27
28
29
02
03
04
05

31.467.000
102,439,000
254,299.000
161,101,000
226.146.000

33,815,000
118.002.600
237,680,000
117,335,000

35.395.000
184,835,000

71.800.000

£0.300.000

75.:362.000
133,605,000
101,088.000
144.279.000

£7.895.000
112.400.000
213,850,000
130.357.000
164,542,000

30,236,000
164.300.000
154.516.000

38,872,000
120,574,000
128:615.000
175,530,000
218,435,000

49,360,000
147.804.000
117.100.000

30,800.000

31+650,000
£32.844.000
110,008,000

38. 544,000
113.549.000

70,784,000
113,361.600
130.300.000
144,355,000

85,070,000
176,491,000
153,652,000

© 136.236,000

89,597,000
16:519,00¢
27,500,000
34,471,000
18,547,000

8,342,000
32,136,000
63,950,000
94,050,000

13,160,000
13,300,000
13.:600.000
13,300,000
13,800,600
13,700,600
14,360,000
14,200,000
14,200,000
14,300,000
14,600,600
14,400.000
14.800.000
14,900,000
15,000,000
13.360.600
13,960,000
13,760,000
13.500.000
13:500.000
15,800,000
15,800.000
15.800.000
14,300.000
16,960,000
16.600.000
15, 660.000
17:100.000
17.306.000
17.800.000
17,800,060
17,600,000
17:600.000
17,500.000
16,700,000
16:300.000
17,060,000
17,200,000
17,450,000
17,400,000
16:%00.000
16:200.000
13,600,000
14,900.000
14,000,000
15-400.000
13:800.000

15:600.000

15,500,000
15,000,000
14.900.000
14,800,000
14,700,060
14,706,306
14,060,000
13,000,000

12,360,000
13:106.060
13:360.000
13-100.600
13:300.00¢
13,600,000
13,760,000
11,900,000
14,000,000
14:100.000
14,300.0080
14:100.000
14,300,000
14,300.000
14,800,000
14,900,000
153,300,000
13:300.000
153.400.000
13,300,000
15,300,060
13,500,000
13,500.000
15,900.000
16+200.000
16,400,000
16:450.000
14:504.000
17.100.000
17,300,000
17,300,006
17,360.000
17.300.000
16:700.000
16:200.000
16,200,000
15:760.000
16:908.000
17:100.000
16:900.000
16.:4045.660
13,506,000
14,800,000
13,400,000
12:100.000
14,300,000
153:300.000
13, 400.000

15,000.000 -

14,960,000
14,700.06¢
14:70C.000
14,700,680
13,300,609
13.400. 060
14,300,065

13:108.000
13:306.000
13400, 060
13,306,000
13,800.000
13.:700.000
13.900.000
14,206.000
14.200.000
14:300.000
14.400.0060
14.300.000
14,506,000
14.800.000
153:000.000
13:300.060
13.700.000
15.500.000
13:508.000
15.500.060
15.800.00C
13+600.000
15,706.000
16:200.000
16:70¢.000
16.400.00C
16:400.000
17,100.000
17.30€.000
17,800,000
17.508.000
17,600,000
17.566.000
16,900,000
16.300.000
16.300.000
17.000.060
17.200.000
17.300.000
16:900.000
16.:206.000
13,600,000
14,900.060
13,400,000
14:060.000
15,400,000
15.400.060
15:50¢.000
15.000.00¢
14,900,000
14:700.000
14,700,000
14,700,000
13:708.000
1.400.000
14:900.000




" FEBRERD

NARIO

06
09
10
i
4
13
16
17
18
19
20
23
24
23
26
27
30
3

01

02
03
1]
07
o8
09
10
i3
L]
15
16
17
20
21
22
21
2
27
28
ot
174
0
04
07
08
09
10
13
14
15
16
17
20
a2
27
28
29

34,943,000
30,875.000
33.676.000
38.827.000
59,429,000
81,082.000
73:750.000
105,340,000
40.192.000
18,600.000
32,500,000
17,980.000
29:936.000
J34:435.000
61,692,000
126.009.000
35.820.000
41,920,000
23,814,000
33.601.000
20,500,000
106:707.000
160,072,000
30.202.000
30,004,000
63,093.000
29,942,000
10,215,000
21,834,000
35,933,000
13:694.000
20,161,000
87.215.000
22.081.000
13,843,000
63,822,000
28.800.000

9.000.000
33:700.600
61,000,600
49,183,000
13,500.000
13,300,000
54,500,000
176:438.000
145,000,000
16%.000.000
117,500,000
135,300.000
47,771,000
115.: 040,000
37.000.600
60,298.500
12+500. 500
34,350,000
13.600.000

13:000.066
14,900.000
14.900.000
14,300,000
19,200,000
15,600.000
15.800.000
16,100,040
16,100,000
15,500.000
13,600,000
13, £00.000
15,300,000
13:760.000
16.000.000
16:400.000
16,300.600
16,000,600
16.000.000
16.100.000
16,100,000
146,300,000
16,400,000
16,400,600
16:300.000
16.,200.000
16,200.000
13,900,000
15.900.600
15.800.000
13,900,600
15.:800.000
15,600,000
15,200,060
13,200.000
13,300,000
14,200,000
14,800,000
14,400.000
14,800,000
15,180,000
13.000.000
14, 700.600
14,600,000
15,580,000
14,100,000
16,100.000
13.800.000
13,500,000
15,700,000
14:000.000
15,980,000
157800.000
15:700.0600
15,800,060
14,000,000

14,900,000
14,700,000
14:100.000
14.100.0C0
14.600.000
15:400.0660
13+300.000
15,908,060
13:400.000
13-308.000
15:400.000
13,300.000

. 15,300.000

15.300.000
13.700.000
16:100.000
14.:000.060
15,:700.000
13.900.000
13:900.060
16:100.000
16,100,000
14,300.000
15,300,000
16:000. 000
16:100.000
13,900,600
13.800.000
15,800.000
15.70¢0.000
13,800.000
13,600,060
15,100.060
13.000.000
13,000.000
14.900.000
14.700.000
14,600,000
14,500,000
14:600.000
13+000.000
14.900.000
14:600.00¢
14,400,000
14,500.000
13:700.000
13.960.000
15:400.000
1S:1060.000
13:700.008
13.300.000
13.706.060
15.70¢.500

13,600,000

13.700.060
1§:800.000

13.000.6060
14,906,000
14,100,000
14,500,000
13,200,000
15,300.000
13.800.000
16,106.000
15,400,000
15:300.000
15:600.000
13,300,000
15.300.000
19,700,000
16.000.000
16,400,000
16,000,000
13.900.000
15.900.00¢
16.100.000
16,106,000
16,300.000
15,400.000
16,300,000
16,200,000
16.200.000
16,006.000
13,900.000
13,806,060
15,800.000
153.8066.000
13.4600.000
15,206.000
13.000.000
13,208,000

14.900.000

14,8006.000
14,500,000
14,600,000
14:706.000
15:000.060
14.900.060
14.:600.000
14,500,000
15:500.000
13:900.000
16,006,000
15.406.000
13:100.000
13.700.000
13.800.000
15.8006.000
15.7006.000
1§5.7060.000
13:800.000

16,000,000




. ABRIL

NAYO

JUNLQ

30
3
03
04
03
0
07
10
i
12
13
14
17
18
19
20
2t
24
25
25
27
28
02
o
04
o8
09
10
it
12
13
16
17
18
19
22
23
24
23
26
29
30
k)1
0
g2
03
04
1
08
09
12
13
14
13
16
19

22,500,600
112,600,000
32.147,000
18,500,000
42,555,000
114, 436.000
134,435,000
83.470.000
165,500.000
451,000,000
126,430,000
141.399.000
76,076,000
95,492,000
267,000,000
99,243,000
105:718.000
132:016.000
117.377.000
72:635.000
135,118,000
254,145,000
128.200.000
160:940.000
308,7464.000
146:018.000
230,324,000
190,463,000
254:342.000
311,178,000
192,373,000
491,277.000
162,133,000
191.850.000
134,784,000
188.873.000
259,114,000
417,477,000
224.207.000
442,090,600
145.149.000
112,459,000
175,346,000
180.233.000
224.727.000
79:616.000
417,535,000
163.465.000
94,506,000
291,316,000
178,157,000
219.030.000
212,670,000
100,123,000
225,924,000
200,926,000

14,300,000
16:300.000
16,120,000
16:000.000
16:0008. 600
16:400.600
14,200,000
14,800,000
17,000,000
17,760,000
17,100,000
17,280.000
17,300,000
17,260,000
17.200.000
17,300,060
17,300,000
17,400.000
17.500.000
17,400,000
17,300,000
17,400,000
17,600,000
18,400,000
19,000,000
1%9.306.000
18,900.000
18.300.000
18,400,000
19,200,000
14,900,000
20,500,000
20,300,000
21,508,000
21,000,000
23,000,000
23:500.000
22,300,000
22,500.000
23,500.000
21,000,000
23,060,000
22,500.000
21.000.000
23:560,000
24,000.000
23,500,000
23,000,000
21,300.000
25,000,000
27.086.000
26-500,000
26,000,000
26:380.000
27.080.000
2%.000.000

15,000,000
16,000,000

- 14,000,000

13,900.000
13,800,000
15:800.000
14,000,000
16,200,000
16:600.000
17,100,000
16,800.000
17:0060.000
17,100.000
17,000,000
17.0068.000
17,100.000
17.200.000
17,300.000
17,300,000
17,300,000
17.200.000
17.200.000
17,:406.000
17,600,000
18.600.000
12,900.000
18.300.000
18,106,000
17.900.000
18.360.000
19,200.000
19,800,000
13,900,000
21.000.000
21,000,000
22:000.000
22.300.000
21,500,000
22,000,000
22:500.000
22.500.000
22,000.000
22.000.000
22:006.000
23.:000.000
23,000,000
23:000.000
22,300,000
21,500.060
23.500.000
23.000.000
26,000,000
24.300.000
28,560,000
26:500.000
27,504,000

16:200.000
16:100.000
16,100.000
15:900.000
15:800.000
16,000,000
16:200.000
16,600.000
16:900.000
17:100.000
17.000.000
17,200.000
17,100,000
17,100.000
17,100.000
17,200.000
17.300.000
17,400,000
17,400,000
17,300.000
17,200,000
17,400,000
17,600.000
18,400,000
18,900,000
18,900.000
18.400.000
18,100.000
18.400.000
19,200.000
19,800.000
20500000
20,500.000
21,000.000
22,500.000
22,500,000
22.500.000
22,000.000
22,500,000
22,500,000
23:000.000
22,500.000
22.500.000
22,500,000
23,500,000
23,500.000
23,000.000
23.000.000
23,500,000
24,500.000
26,500,000
26+000.000
25,500,000
26:500.000
27.008.000
27,500,000




JULIo

" AGOSTO

SEPTIEMBRE

20
21
22
2l
26
21
28

30
03
o4
05
0
07
10
i1
f2
13
14
{7
18
19
20

21

24
23
28
27
28
i
18
21
2
ai
24
23
28
29
30
k3

o1

04
05

07
08
11
i2
13
14
13
t8
19
20
21
22

119.126.000
291,545.000
162,912,000
165,895,500
126,322,000

£1.828.000
144,547,000
123.820.000
113,240.000

40,712,600
138.538.000
211,631,000
397,359,000
320,575,000
292.429.000
554,476,000
312,150,000
240,926,000

58,333,000
199.854.000
520.597.000
102.800.000

30.181.000

22,250,000
229,248.000
179,097,000
181,700.000

41,356.000

22,385,000

31,791,000

76,500,000
125,604,000

64,047,000

26,049,000

28.800,000

43,498,000

98,883,000
131,800,000

75,831,000

37,779,000
101,059,000

92,958,000
487,581,000
190,063,000

91,068,000

95,371,000
149,489,000
275,776,000
100,304,600
165,599,000
102,040,000

74,175,000
220,891,000
160,316,090
222,094,000
137,713,000

28,500,000
29,500,000
29,500,000
28.500.000
29.800.000
28,300,000
28,000,000
28,000,000
27,300.000
26.500.000
256:500.000
29,000.000
29,300,000
31,000,000
33.000.000
32,500,000
34.000.000
31,500,000
31,500.000
32.000.000
32,000.000
33,000,000
32:000.000
31,300,000
33.560.000
33.500.000
33,360,000
32,800,000
32.200.000
36,700,000
33,560,000
33.500.000
33,400,000
33,000,000
32,500,000
32,400,000
32,480,000
32,200.080
32.000. 660
31,300.000
31,360.000
31,000,600
32,200.000
33,500,000
33.200.000

- 32,300,000

32:600.000
32,500,000
32.400.000
33,000,000
33.300.00C
34,400.000
36.100.000
36.000.000
36,800,000
36,560,000

27,500.000
28,300,000
29,000,660
28,000,600
28.000.000
28:000.000
27.500.000
27:000.000
27,000,000
23:000.000
24.506.000
27.000.000
29.000.000
29.500.000
30.500.060
31:000.000
29, 000.000
28:500.000
30,500,000
31,008,000
31,500.000
32.000.000
31.000.000
31+300.060
32,600,000
32.:900.000
32:700.000
32.260.000
31.000.000
29.200.000
33:100.000
33,260.000
33,000.000
32.500.000
32,300,000
32:300.000
32:000.000
32.000.000
31.100.000
30,800,000
31.000.000
30.800.000
3¢.900.000
32,200.000
32,300,000
31,800.000
32.100.000
32,400.000
31,900.000
31,960,000
32.40C.000
33.360.000
34,400,000
33,360.000
35:000,000
33-86G.000

28,500,000
29,508,000
2%.000.000
28:300.000
26.300.000
28.000.000
28,000.000
27.000.000
27.000.000
23,000,000
26.300.000
28,306.000
29,006,000
30.300.000
12.006.008
32,500.000
29.000.000
31.008.000
31.000.000
32,000,000
32.008.000
32.006.000
31,500,000
31,500.000
33,100.000
33:000.000
32.806.000
32,200,000
31.008.000
29,400,000
33:300.000
33,300,000
33:000.000
32,500,000
32,300,000
32,400,000
32.000.000
32:000.000
31.200.000
31.200.000
31.000.000
30.900.000
32,200,000
33.200.000
32,300.000
32.100.000
12.400.000
32,400,000
32.000.000
32,400,000
33.306.000
34.400.000
35.906.000
35,408,000
35:400.000
36:000.000




OCTUBRE

- NOVIEMBRE

 DICIEWBRE

25
25
27
28

02
03

05
04
09
10
1
13
16
17
18
19
20
2l
24
25
26
27
30
kS
0
08
o7
08
09
10
13
14
13
16
17
21
(74
al
24
27
28
a9

30

01
1]
05
04
07
08
it
13
4
15
18

97.271.000
114.:710.000
187,493,400

38.519.000

47.289.000

37,492,000

43,249,000
1535.073.000

99.113.000

45,201,000

71.240.000

47.993.000

66,373,000

62.415.000
631.417.000
258,481,000
307.279.000
277,145,000
128:394.000

70.347.000
451,795.000

92,961,000

81,254,000

273.450.000

48,800.000
91,015.000
236,688.000
43,350.000
117.050.000
97.550.000
135.383.000
143,044,000
46,725,000
108.496.000
103,290,000
27,110,000
101,600.000
71,798,000
18,300,000
16,000,000
32,076,000
210.300.000
119,750.000
£7.700.000
38.200.000
44,451,000
74,150,000
£92,832.000
230.957.000
320,950,000
108,656,000
76:850.000
207,704,000
152,453,000
£9,393.000

. 123:408.000

36,060,000
36,106,000
36,300,000
34.40G.000
34,000,000
35:600.000
36.000.000
36.606.000
37,560.000
38,200.000
38,000,060
37,800.000
38,000,000
38.200.000
35.000.000
33.860.000
36:7006.000
356.400.000
36,500,000
36,500,000
34.200.000
36.000.000
35.200.000
34.,200.000
34.000.000
34,500,000
34,200.000
33.900.000
32,900,000
33,100,000
32,600,000
32,500,000
31.800.000
32,200.000
33,100.000
33,300,000
13,100,000
33,000,000
33,000,600
34.000.00C
34,500,000
34,700.000
34,400,000
34,500,000
34,100,000
34,400,000
33.300.000
36,000,000
34,000.000
36.800.000
37,500,060
17,760.000G
37,700,600
37,600,000
37.560.000
37.380.000

35.460.000
33,504,000
36,000,000
15.900.000
13.500.000
35.206.000
15:200.600
J6:100.000
34:600.000
37.500.000
37.400.000
37:706.000
37.766.000

37.960.000

33.300.000
33.900.000
35:906.000
36.000.000
36.360.000
36.300.000
34.:500.000
33,400.000
34,200.000
32,300.000
33,300.000
34.000.000

33.:600.000

32.906.000
31,300,000
32:200.000
32.500.000
31,800,000
31:100.000
Ji.100.000
32.400.000
32.800.000
32.800.000
32:900.000
32.800.000
33.106.000
34,060,000
34.300.000
34,300,000
34000, 000
34.006.000
34:100.000
14,600,000
35.260.000
35.800.0060
36.000.000
34700, 000
37.100. 600
37.400.000
36,960,060
37.300.000
17.066.000

35.500.000
36.000.000
36.300.000
36.106.000
35,400,000
35,200,000
35,000.000
16,600,000
37,500.000
37,900,000
37,700.000
37,700,000
38.000.000
38.000.000
15.008.000
35.800.000
36:000.000
36400000
36:500. 000
34.300.000
34:200.000
35.700.000
34,300.000
33,500.000
34.000.000
34,200,000
34:200.000
32,900,000
12,200,000
32,400.000
32,500.000
31,800,000
31:400.0060
32.000.000
32,900.000
32.800.000
33.006.000
32,900,000
33,000,000
34,000.000
34,300,000
34,600,000
34,500.000
34,200.000
34,100,000
34,600.000
35.200.000
35.900.000
36:000.000
36:700.000
37.400.000
37:700.000
17.600.000
37,300,000
17,500.000
37.000.000




_ ENERQ
ARD 1990

" FEBRERQ

HARIC

19
20
21
2
26
a7
28
02
03
04
05
08
09
10
i
12
13
13
16
17
2]
19
22
a
2
25
26
29
0
i
0t
02
06
o7
08
09
12
13
i
13
16
19
20
21
22
23
26
21
28
01
02

05
07
0
09

78.296.000
56.430.000
39.500.000
274,496,000
100.930. 600
80,300,000
133.500.0600
6:370.000
121.470.000
363.021.000
74.843.000
38,378,000
264,263,000
160,646,000
35,099,000
138,596.000
92.909.000
92,909.000
257,206,000
203.812.000
97.382.000
211,840,000
£7.000.000
150,250.000
141,626,000
132,400.000
116,300.000
123,360,000
242.720.000
475,790,000
3:003.757.000
240,330,000
56:350.000
60+970.000
166,935,000
131:603.000
108,845.000
879,342,000
359,176,000
374,065,000
339, 386.000
48.771.000
142.137.000
195,8463.000
74,480,000
J14:515.000
154.256.000
204,843,000
41,725.000
27,323.000
35,869,000
99,462,000
125,100.000
73: 415,000
318,745,000
97.24%.000

36,800,000
36,800.000
36,800.000
37,000.000
37,000,000
36,900.000
36,800.000
36,600.000
37,800,000
39,300.000
39,400.000
39,000,000
39,400.000
39,300.000
39,500,000
39,000.000
18,500.000
38,500.000
38,300,000
39.000.000
38,400.000
38,400,000
38,300.000
38,300.000
37,4600.000
38,000.000
38.100.000
37400000
37,300.000
37,500.000
38,500.000
39,100.000
38,800,000
39.300.000
40,000,000
40,100.000
£1,700.000
43,500.000
43,200,000
44,000,000
43,900,000

43,800.000

43,860,000
43,300,000
43,400,000
43.:900.000
43,800,000
43,500.000
43, 200.000
43,100.000
43,300,000
43.800.000
44,000,000
43.300.000
£3,200.000
43,000,000

16.000.000
16.300.000
36,200.000
36:760.060
34,800,000
36,700,000
34,500.000
36,500,000
36.500.000
38.000.000
39:000.000
38,400.000
38+600.000
19.000.000
19.206.000
38.500.000
37.700.000
37.760.000
37.800.000
38.400.000
17.900.000
38,006. 000
38,100.000
17.900.000
37,300.000
37.500.000
37,700,000
37,000.000

- 364,600,000

16:700.000
37.600.000
38.100.000
37.7006.000
37.700.000
39.300.000
39.500.000
40.100.000
41.700.000
42, 400.000
43,200,000
43,500,000
43,400.000
43,300,000
43,000,000
43.300.000
43:600.000
43.400.000
42,800,000
43,000.000
43,000.000
43,100,000
43.460,000
11.706.000
43,300,000
83,108,806
42,300,000

16.800.00C
14,300,000
356.800.000

36.900.000

346.800.000
36,700,060
16.300.000
34.500.000
37,806.000
1%9.200.000
39:00¢.000
38.600.000
39.300.000
39,200.000
19.500.G00
38,300.000
38.500.000
38,500.000
38.300.000
38.40¢.000
38.108.000
38,306.000
38.300.000
38.100.000
37.500.000
38.000.060
37.700.000
37.200.000
36.700.000
37,506,000
38,100.000
38:700.000
37.:700.000
39.306.000
39.4600.000
40.100.000
40,700.000
43.000.000
43,200,000
£3.708.000
431.760.000
43.800.000
43.400.000
43.:206.000
43.500.000
43,900,000
£1.500.000
43,300,000
43.100.000
43.100.000
43:400.000
43,700.000
43,808.000
43.306.000
£3.100.000
42.300.000

S
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12
13
14
15
16
19
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a3
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27
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29
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0
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05
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29
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o
08
11
12
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13
18
19

94,972,000
45,841,000
30.585.000
76,739,000
53,485,000
82:800.000
134,269,000
35, 400.000
348,880,000
290,800,000
439,081,000
210,334,000
185.048.000
952,590.000
154:954.000
284,600,000
90,336,000
270.5630.000
147,620,000
47,204.000
110.100.000
141,500.000
33:428.000
133.040.000
145.520.000
340,222,000
34.895.000
38,656,000
200.866,000
103,211.000
150,140,000
384,563,000
91.438.000
846,000,000
492,000,000
710,000,000
318,000,000
1,273,000.000
412,000.000
408,000.000
1,497.000.600
301,000,000
361.000.000
221,000,000
402.000.000
1:628,000.000
436:000.000
481,000.000
235.000.000
1,263,008.000
1,007.000.000
174.000.000
24%.000.000
252,000,000
277,000,000
243.000.000

42,300.008
42,200.000
42,700,000
42,600.000
43,200,000
42,960,000
42,400.000
42,000,000
41,700,000
41,400.000
41,700,000
41,900,000
42,3060.000
42,706.000
£2,700.000
42.800.000
42,106,000
44.500.000
44,000,000
43,300.000
45.200.000
45,700,000
£3:800.000
43,800,000
45,100,000
46,500,000
46,400,000
43,800,000
43,300.000
44,168,000
47.200.000
47,900.000
48.,000.000
28,200,000
27,380,000
28,700,000
29,360,060
28:500.000
28,200,000
28,800.000
27,700,000
27,900,000
27,100,000
27,060,000
26,860,000
25.800.000
23,800,000
25,700.000
23,600,000
25,360,000
23,400,000
25, 180.000
25:200.000
25,000.00¢
24,200,000
24,300,060

41,700.900
41,600,000
42,1586.00¢
42,300.000
42,500,000
41,900.000
42,000,000
41.400.000
§1.400.000
41,300.000
41,400,000
41.200.000
$1,960.000
£2,000.000
42.400.000
42.500.000
42:700.000
43.100.600
45.000.000
43,100.000
43.300.000
43,700,000
43, 400.000
43,300.000
43.800.000
£4,100.000
§3,900.000
43:506.000
43,000.000
43.100.000
46,100,000
47,200,000
47,300,000
27.000.0¢0
26.800.000
27,500.000
28,200.000
27.600.000
27.906.000
27,700.000
27.000.000
27.000.000
25,400,000
26600600
23,500,000
25,109.000
23,300,000
25.:306.080
25.500.000
25.300.000
24,900,000
25,000,060
24:700,000
23.760.000
24:006.000
231,900,000

- 41,700,000

£2:000.000
£2.400.000
42.500.000
42,900.000
42.000.000
42:000.000
41.700.000
41,400.000
41.400.000
41,500.000
41.900.000
42,200.000
42.700.000
42,508,000
£2,700.000
43,100,000
44,500,000
43,300,000
45,300.000
44,200.000
45,800,000
43,500,000
£3.800.000
46.100.000
44:600.000
43.900.000
43.500.000
45,108,060
44,100,000
47.200.000
47.506.000
48,006,000
27.308.000
27,300,000
28,600,000
28,500,000
28.000.000
28.20¢.000
27.706.000
27.006.000
27,100.00¢
26.800.008
26.800.000
23,300,000
23.50¢.000
23.300.000
25.500.000
23:500.000
23:400.000
29,100,000
23.100.000
23:000.000
24,000,000
24.000.000
24.100.000
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20
2t
22
25
26
a1
28
29
02
03
04
05
06
09
10
it
12
13
16
17
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20
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a7
30
3
01
02
X}
U]
07
08
0y
10
13
14
15
ib
17
20
21
22
23
24
27
28
29
30
i
2]
04

1:076.000.000
264,000,000
112,000,000
117.000.600
183.000.000
265,000.000
349,000,000
313,000,000
147.000.000
310.000.000
81.000.000
48,000,000
78,000.000
127.000.000
183,000,000
107,000,000
870.0060.000
283.000.000
398, 000.000
185.000.000
1:131,000.000
1,489.000.000
163,000,000
900,000,000
425.000.000
897,000,000
523.000.000
217,000,000
192.000.000
182.000.000
2.302.000.000
154.000.00¢
346,000,000
781,000.000
356,000,000
955.000.000
205,400,000
231.000.000
1353:000.000
197.000.000
453.000.000
237.000.000
1,830, 000.000
535,000,000
951,000,000
627,000.000
394:000.000
943,000,600
5§1.000.000
517,000,000
162.000.000
474,000,000
242,000.000
111,000,600
502,000,800
175,006,400

24,300,000
24,140,000
24,180,000
24,000.000
22,964,000
23.200.000
27,400,000
24,306.000
23,900,000
23,500.600
22,900,000
23:000.000
23.400.000
23,900.000
24,060,000
23,200,000
26.100.000
25:780.000
235:500.000
23.780.000
24400,000
26:800.0600
26,900,000
25,400,000
26,000,000
26,600,000
26,100,000
26,000,000
29,900,000
25,200,000
24.200.000
21,800,000
23:4600.000
23.4G0.000
23,200,000
23,900,000
23.900.000
23.900.000
22,600,000
22.400.000
22,560,000
22,200.000
21,200.080
19,900,000
18,830,000
19,500,000
18,300,000
18,030.000
19,550. 000
19,750,000
19,200,000
19,800.4006
18,900,500
18,800.000
18.150.000
17,906,600

23,500,500
21,700.000
23,900, 300
23,800,008
23,000,000
21,000,000
23,000.060
23,500.000
23,560,000
22,900.000
22,800,000
22,800.000
33,900,000
23,500,000
23,600.000
24,000,000
25,100,000
25,400,000
25,300,000
25,500,000
25,700,000
26,400,000
25,800 060
24,600,000
25,500,000
25,900.000
25,700.000
25,800,000

25,000,000

*242,200.000
21,460,600
21,700.000
23,300,000
22,400,000
22,400,000
23,300,000
23,800,000
23,000.000
22,000.000

22,100,000
22,100,000
21,500,000
19,700,000
18,900,000
17.050.000
17,450,000
17,350,000
7,350.000
18,550,000
19,200,000
18,700,000
18,700,000
18,700,000
18,150,000
17,900,000
7,800,000

23,704,000
24,000,000
24:000.000
23,900.000
23,000.000
23,:000.000
23,400,000
23.900.000
23,500,000
22.900.000
22.800.000
22.900.000
23.400.000
23,600,000
24:000.000
23.160.000
25.300.000
23:500.000
23,500,000
23.700.000
26:400.000
26,700,000
23.800.000
23.300.000
23.900.000
26.100.000
26,006,000
25.906.000
25,200.600
24,200,000
23.700.000
23:700.000
23.400.000
22,800.000
23:106.000
23.800.000
23.900.000
23.000.000
22.200.000
22,208,000
22.:200.000
21:500.000
19,900,000
18.90C. 000
18:350.000
19.200.000
17,330,000
17.:650.000
19,300.060
19:250.000
19.:000.000
18,900.000
18.+800.000
18.136.000
18.106.000
17:900.000
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29
30
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05
06
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10
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13
14
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20
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26
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09
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13
16
17
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21
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25
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29
30
i
ot
04
06
07
08
it
12
13
14
15
18
f9
20
2!

227,000,000
114,600,000
179,000,000
257,000,000
262,000,000
787,000,000
262.000.000
334,000,000
415,000,000
187:000.000
242,000,000
211,000,000
140,000,000
455,000,000
272,000,000
224,000,000
285.000.000
262,000,000
11,000,000
23:000.000
58,000,000
58,000,000
155,000,000
345,000,000
239,000,000
240,000,000
291,000,000
123,000.000
372,000,000
541,000,000
170,000.000
518+000.000
229.000.000
138,000,000
103,000.000
207.000.000
101,000,000
196.:000.000
172,000,000
234,000,000
407,000,000
1,078:000.000
516,000,000
614,000,000
512,000,000
214,000,000
277,000,000
407,000,000
94,000,000
457,000,000
232,000,000
1,495,000.000
765,000,000
735,000,000
118,000,000
92,000,000

17.950.000
17,930,600
17,800,600
17,400,000
18,200,000
18,800.000
18,750,000
18,60C. 000
18,750,000
18,700,000
18,460,000
18,450,000
17.950.000
18,160,000
18,000.000
18.000.000
18:000.000
18.100.000
18:100.000
18,000,000
17,900,000
17,700,000
18.:050.000
18,000.0060
14,800,000
17.100.000
14,300,000
16,400,000
15:400.000
16,050,000
16,000,000
17,430.000

17,400,000

17,450,000
17.000.000
17,050,000
17,650,000
17,600.000
17,900,060
17.730.0G0
17,300,000
17+150.600
17,250,000
17,050,000
14,800,060
14,800,000
17,100,000
17.030.000
16,900,000
17,000,000
17,160,000
17:400.000
{7.450.000
17.800.000
17.750.000
17,600,080

17,850,000
17,750,060
17,600,000
17,500,000
17,500,600
(2,250,000
18,500,000
18400, 000
18,450,000
16,500,060
18,350,000
17,950,000
17,800,000
17,800,000
17,950.000
17:850.000
17.850.000
17,850,000
17,900,000
17,950,000
£7.850.000
17,480.000
17,250,000
16400.000
16+400.000
16:000.000
15:800.000
16,250,000
14,800,000
15,300,000
15,700,000
17,450,000
17,400,000
17,000,000
16,900,000
16,400,000
16,900,000
17,160,000
17,500.000
17,400.000
17,200,000
17.000.000
17,160,000
16.650.000
16,550,000
16.300.000
1,800,000
16900.000
16,700.000
16/650.000
16,850,000
£7:050.00
17,350.060
17,650,000
17,550,000
17,500,000

17,950,000
17.800.000
17,600,000
17:600.000
18,200,000
18,758,000
18400000
18.450,000
18.700.000
18.500.000
18,500.000
17,950,000
17.950.000
18,100,000
18,000.000
18.000.000
18,000,000
18.100.000
17,950.000
18.000.000
17,900,060
17,400,000
18.050.000
16.450.000
16,750,000
14.000.000
14:300.000
16,400.000
15:300.000
16:050.000
15,800.000
17.450.000
17,550,000
17.200.000
16+950.000
16,850,000
17,050,000
17,500.000
17.850.000
17,450,000
17.200.000
17,150.000
17+250.000
16.:706.000
16+600.000
16.800.000
14,850,000
16.900.000
16:750.000
16850.000
17.050.000
17,350,000
17:650.000
17,750,000
17 500,000
17:600.000
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1,338.0060.000
124,000,000
126,000,000
192,600,000
92,300,000
368,000,000
273.000.000
449,000,000
837,000,000
174,000,000
644,000,000
121,000.000
180,000,000
965000, 000
1,022,000.000
405.000.000
320.:060.000
713,000,000
349,000,000
769:000.000
394000, 000
383,060,000
449,000,000
224,000,000
726,000,000
703,000,000
430,600,000
721,000,000
412,000,000
484,000,000
902,000,000
1,084, 060.000
189.000.000
338.:000.000
1,095,000.000
759,000,000
1,345,000.000
1,014,000.000
1,163,000.000
265,000,000
381.000.000
403.000.000
197,000,000
123,000,000
407.000.000
388,000,000
379,000.000
344.000.000
331,600,000
301, 500.000
644,500,000
476,000,000
398,400,000
951,000. 600
4756.000.000
633.000.000

[y

17,860,000
17,830,000
17,706,600
17,760,600
17,830,000
17,950,000
18,200,000
18,500.000
18,430,000
18:360.000
18,350.000
18,250.000
18.350.000
20,100,000
21,400,000
21,000,000
24:300.000
20.400.000
21,200,600
22,300,600
21.900.000
21,400,000
20.780. 000
20,200.000
20,360. 000
21,260,000
21,060.000
22:160.000
22,200,000
22,800.000
23,300,000
23,000,000
22,500.000
22,400,000
22,500.000
22:400.000
22,000,000
22.400.000
21.000.000
21,600,000
22,200,000
21,600,000
21,360.000
20,400,000
19,200,000
18,750.000
18,630,000
18,460.000
18,256,000
1%,200.000
19,000,660
19,260,000
18,550.00¢
19,040,600
18,350,600
18,758,000

17600000
17.636.000
17,466.000
17:4606.000
17.700.000
17.800.000
17:806.060
12:206.000
18,250,000
18.100.000
18,200,000
18,100.000
18,200.000
18.350.000
20,060,000
20,500.000
19.900.600
20.000.0600
20:200.000
21,400.000
21,400.000
20:300.000
20.200.000
19:800.000
20.106.000
20.180.000
19.600.060
21.306.000
21,400,000
22.:060.000
22, 400.000
22:660.000
22+:000.00¢
21,600.000
22.(00.000
21.800.000
21+700.000
21,400.000
20,400,000
20,606,000
21.400.080
21,300,000
20:700.060
19.006.000
18,3506.000
18,500,000
18,450,000
17.756.000
17.800.000
18:706.000
18:400.000
18:500.000
18,356,000
18,350,000
18,500,000
18:400.000

17,800.000
17,650.000
17,650,000
17.400.000
17,850.000
17,800.000
18,150.000
18.250.000
18,300.000
18,200.000
18.200.000
18,250,000
18,350.000
19,700.000
21,000,000
20,500.000
20,200,000
20.200.000
21,200,000
21,400.000
21,400,000
20,400,000
20,200,000
20.100. 000
20.500.000
20,100,000
21,000,000
21,700.000
22,100,000
22,700,000
22,400,000
22,700,000
22000000
22,000.000
22/000.000
21,900,000
22:000.000
21,500,000
20,600,000
21,100.000
21:600.000
21,300,000
21,000,000
19:200.000
18500, 000
18,600.000
18,450,000
17.850.000
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18,750.000
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18:750.000
18:700.000
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SEPTIENBRE

GCTUBRE

5
06
07
il
09
12
13
14

16
19
20
21
22
2]
28
27
28
29
30
02
03
04
05
06
09
10
11
12
13
17
18
19
20
23
24
25
26
27
30
01
02
0
o4
&7
08
09
10
it
14
15
14
17
18
21
2

97,000.000
189,000,000
1:062,000,000
70,000,000
170,080,000
242,000,000
119.000, 000
1,038,000,000
597,000,000
164,000,000
938,000,000
346,000,000
338,000,000
184,000,000
561,000,000
237,000,000
302,000,000
707,000,000
276,000,000
608.000.000
810,000,000
507.000.000
4146:000.000
110,000,000
72.000.000
186,000,000

222,000,000

429,000,000
270,000,000
282,000, 000
207,000,000
95,000,000
90,000. 000
137,600,000
188, 000.000
309,000,000
1,452,000.000
211,000,000
417,000.000
34.000.000
155,000.000
144,000,000
720+000. 000
429,000,000
58,000,000
112,000,000
271,000, 000
168,000,000
286,000.000
159,000.000
335,000,000
280,000,000
1,310,600.000
1,451, 000,000
661,000,000
537,000.000

21,400,000
21:400.000
21 400,600
20,700,000
20,900,000
21,500,000
21.100.000
22,200,060
23:460.600
22,100,000
21,000,000
21,000.000
22,200.000
21.800.600
22,200,000
22,400.000
22,400,000
22,400.000
22,400.000
22,000,000
21,700,000
21,900.000
22,400,000
22,100,000
22.140.000
22,300.660
22:200.900
21,400.000
21+400.000
21,700.000
21,300,000
21,060, 000
21.200.000
26,900,000
20,760,000
20,300,000
20:700.800
21,000.000
21.100.000
21,100,600
20,400,000
26, 600.000
20,400.000
20.460.000
20,300,000
20,600,000
21,400,000
21,£60.000
21.300.000

21,600,000

21,800.000
21,800.000
22,200.000
23,300,000
25:000.000
24,300,000

21.300.500
21.300.000
20.800.000
26,300,000
20,506,000
20.900.000
20.800.000
21.306.000
21:900.060
21:500.060
19.936.000
20,200,060
21:5600,000
21.700.000
21,800.600
22:000.000
22,000,000
22.:000.000
22,000,000
21:700.000
21+400.000
21,400,000
21.900,000
22.000.000
21,906.000
22,106,000
21,500,000
21,360,000
21,300,000
21.100.000
20:800.000
20:800.000
20,900,080
20:600.000
20:306.000
206,200,000
20.300.000
20,700,600
20:800.060
20,300,000
26,200,000
20,306.000
20.200.000
20:20¢.000
26:100.0060
26:300.000
20:804.000
20.600.000
20, 400,600
21400, 000
21,200,000
21,500,000
21.840.000
22.300.000
24,000,000
23.900.000

21,500.000
21,400,000
20.800.000
20.500.000
20.900.000
21.100.000
21,000,000
22+200.000
22.000.000
22.100.000
20+000.000
21,006.000
21:600.000
21:700.000
22.000.000
22,200,000
22,000.000
22.300.000
22,000,000
21.700.000
21.400.000
21,900,000
22,200.000
22.000.000
22,100.000
22,200.000
21,500,000
21:400. 000
21,600,000
21.306.000
20,900,000
21.000.000
20.900.000
26,700.000
20,500.000
20,400,000
26,400,000
20+800.000 -
21,106,000
20+400.000
20.400,000
20.300.000
20,200,000
20,300,000
20.200.600
20,600,000
21,000,000
20.600.000
21.400.000
21,500,000
21.800.000
21.800.000
21,2006.060
23,300,000
24,500.000
24,500,000




" ENERD

ARQ 1992

23
24
25
a8
29
30
X}
0
05
%
0
0
i1
f2
13
14
15
18
19
21
a2
23
2
27
28
29
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03
04
05
06
09
10
it
R
6
17
18
19
20
23
24
24
a7
36
02
XS
06
07
08
09
10
13
4
13
16

471,000,000
778.000.000
1:019.000.000
369.000.000
330,000. 000
257,400,000
742,000,000
B47,000.000
429,000,000
b46,000.000
1,040.000.000
644,000,000
515,000,000
3450000, 000
336,000,000
738,000,000
706,000,000
603,000,000
937.000.000
429,000,000
7:217.:000.000
1:601,000,000
719,000.000
307.000.000
1:034,000.000
189,000,000
223.000.000
348,000,000
482.000.000
447.000.000
288.000.000
233,000,000
658,000,000
1:216,000.000
456,000,000
200,000.000
247,000,000
674,000.000
£8,0060.000
499,000,000
835,000,000
746,000,000
163,000,000
361,000.000
162,000,000
599,000,000
119,000,000
531,000,000
803.000.000
876,000,000
1,196.000.000
934,000,000
1.942,000,000
2:148, 000,000
2,337,000.000
587,000,000

24,700,060
235.800.000
26,600,000
24:300,000
23:300.00C
261 100,000
26,300,000
27,800,000
27,300,000
27,900,000
29,200,000
29,700,000
29,300,000
29,000.000
28,700,000
29.900.000
30,000,000
29,300,000
28,700,000
28:800.000
28.:800,000
25,000,000
261600.000
26,100,000
25,800,000
25,800,000
23.:600.000
25,300,000
25.300.000
253.:100.000
24.800.000
24.400.000
23,800.000
23,400,000
25:200.000
26,000,000
26:000. 000
23.100.000
25,000.000
23,300,000
26,500,600
27,100.000
28,200.000
28,200.000
28,200.000
28,400,000
26,960,000
28,740,000
30,000,000
30,800,000
30.800.000
36.000.000
31,200,000
31.900.600
12,800.000
31,800,080

-

24.200.000
24,300.0600
(23,200,000
23,260,600
24,700,000
25,300.000
26:100.000
27,600,000
27,000,000
27.200.000
28,000.000
2%.:200.600
27,800.000
28,4600.000
28.4§00.000
28,360,060
29,500.000
28:100.000
27.800. 000
27.900.000
27.100.060

24,800,000

23.800.600
23:500.000
25,500,000
23,406.000
25,000.000
23:200.000
23 000,000
24,800.000
24,500.000
24,000.000
23,100.000
22:400. 000
23,700.000
23,100,000
23:400,000
24,800.000
24,800,000
23.008.000
23,300.000
25:800.000
26:706.000
27:700.600
27,700,000
27,706,000
28:400.000
28.400.000
28,400,000
36,006. 000
29,506.000
29,006,006
29.:406.000
31,000,060
31,560,000
31,500,000

24,400,000
23,700,000
24:500.000
23.200.000
25:300.000
26.:000.000
26:700.000
27.600.000
27.:200.000
27,900,000
29,200.000
29,306.000
28.760.000
28.606.000
28.500.000
29.700.000
29,600.000
29.300.000
27.800.000
28,500,000
27,100.000
25,800.000
25,900,000
25:600.000
25.800.000
25,400,000
25:200.000
25.200.000
25.000.000
24.900.000
24,700,000
24,000.000
23.100.000
23,300.000
25:100.000
23,906,000
23,400,000
24.800.000
23.006.000
23.300.000
26,400,000
26,900,000
28.:200.000
27,746,000
28,200.000
28,400,000
28,800,000
28.706.000
30,000,000
36.300.000
29,400,000
29,764,000
31,000,000
31.708.000
31,900,000
31.800.000




* FEBRERD

" MARIO

- ABRIL

17
20
21
22
(4]
24
21
28
29
30
)
03
04
06
07
10
it
12
13
14

17
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19
20
21
24
23
26
27
28
02
03
04
03
06
09
10
i1
12
13
6
17
18
19
20
23
24
23
26
27
30
3
01
02
03
06

1r151.000.000
298,000.000
£78,000.000
891.000.000
£.401.000.000
818,000,000
403.000.000
359,000,000
1,558.000.000
354,000,000
344,000.000
509,000,000
273,600.000
494,000,000
505.000.000
400.000.000
348,000.000
1,536,000.000
543,000,000
523.000.000
444,000,000
333,000.000
785,000,000
1,477.000.000
274,000.000
395.000.000
553.000.000
1:455.000.000
1:196,000.000
2,£%3,000.000
1.082.600.000
1,954, 000.000
1,571.000.000
1,616.000.000
586,000,000
442,000,000
571,000,000
1,123.000.000
296,000,000
407,000,000
212,000,000
360.000.000
609,000,000
394.,000.000
901.000.000
328,000.000
393,000,000
443,000.000
449,000,000
178.000.000
241.000.000
341,000,000
579.000.000
1,119.000.060
515.000.000
494,000,000

32:000. 000
31,500,000
31-400.000
32,000,000
32.800.000
32.800.0600
32,600,000
32.000.000
31,900,000
31,800,000
31.800.400
31,800,000
31,560,000
31,600.000
31,700,000
31,800.000
33,460,000
35,300,000
33.900.000
33:700.000
33:100.000
34,700,000
33.:000.000
35, 100.000
35,000,000
34500, 000
33,500,000
33,900.000
34,800,000
33,500.000
J4.300.000
33,000,000
32,200,000
32.:000.000
30.800.000
30,000,000
30, 400.000

30,000,000 .

29.400.000
29,400,000
28,900,000
28,700,000
28,500,000
29.:400.000
36,000,000
30.200.000
28,980,000
28,100,600
28,100,000
27,900,000
27,700.000
27.500.000
27.000.000
26,400,600
26.300.060
24,000,000

amal e

31,800,300
31,200,300
31.180.000
31.000.000
31.900.00¢
32:000.0060
31.:700.000
31.700.000
31.700.000
31,2006.000
31.500.000
31.400.000
31,200,000
31.300.000
31+100.000
31.300.000
31.700.000
33.800.000
33,200,000
33.000.000
33.800.000
33.500.000
32,800,000
34:700.000
34, 300.000
33,700,000
32,900,000
32:900.000
32,706,000
34:100.000
33.000.000
32.060.000
30,300,000
29.%08.000
29,300,000
28,900,000
29,30, 000
29.400.000
28,900,000
28.800.000
27,800,000
28,000,000
28,100,000
28,900,000
29,200,000
28,500,000
28,100,000
27.700.000
27.500,000
27,600,000
27.400.000
27,000,000
25,800.000
25,800,000
23,800,400
25.680.000

31.300.000
31.300.000
31,300,000
31,500,000
32,506.000
32.000.000
32.000.000
31.706.000
31.706.000
31.500.000
31.700.000
31,400.000
31,300.000
31.500.000
31.300.000
31.800.000
33.400.000
33,800,000
33.760.000
33,600,000
34.500.000
33.700.000
34:600.000
35.000.000
34,500,000
33,700,000
33.506.000
33.000.000
34.800.000
34,400,000
33:000.000
32,100.000
30,506,000
30.800.000
29.600.000
29.700.000
29.500.000
29.800.000
28:900.000
28.900.000
27.800.000
28:100.000
28:500.000
29,100,060
36.000.000
28.900.000
28.160.000
27.800.000
27.708.000
27,700.000
27.500.000
27.000.000
24.306.000
24,300,000
26:000.0060
26,000,000




+ HAYD

- JUNIO

07
08
9
10
13
i4
13
20
21
22
23
24
27
28
29
30
04
06
07
08
11
12
13
14
13
18
1?
20
al
a2
25
26
27
28
29
0t
02
UY]
04
a5
08
09
10
it
12
15
16
17
18
19
22
23
24
23
25
29

B18.000.000
$34,000.000
776,000,000
892.000.000
314.000.000
336.000.000
423,000,000
163,000,000
361,000,000
398,000.000
204,000.000
403,000.000
647,000.000
901.000.000
833.000.000
212.,000. 000
47,000,000
409.000.000
344,000,000
284.000.000
278, 000.000
614,000,000
290.000.000
578,000,000
1.476.000.000
2.840.000.000
433,000,000
430,000,000
71.000.000
182,000,000
309,000,000
1.322.000.000
1,244,000.000
274.000.000
143.000.000
214.000.000
464,000,000
137.000.000
109.000.000
187.000.000
37.000.000
2,040,000.00¢
772,000,000
140,000.000
88,000,000
169.000.000
752,000.400
770,000,000
362,000,000
267,000,000
99,000,000
49,000,000
175:000.000
383,060,000
139.000.000
249.000.000

26:200.000
25.500.000
25:500.660
24,500,680
25.780.600
25,760,600
26:900.000

26,500,000

27,000.600
26.700.000
26:000.060
23,400,000
29,900.000
23,100.000
25.000.000
25:400.000
25.000.000
25,400,000
25:300.000
24,760,600
28,100,000
24,106,000
24,100,000
24,800,000
25.000.000
23,300,000
23.600.000
23,800,000
25.300.000
23.300.000
25:300.000
25,300,000
26,000,000
26.100.000
26,000,000
23,500.000
26,100,000
25,800,000
25,800,000
25,800,000
23,500,000
23:300.000
26.000.000
23,960,000
25,900,000
25,000,000
24,700,000
24,300,000
24,000.600
24,400,000
24,000,000
23,500,000

23,000,000

23+100.600
21,300,000
24,100,600

25,400.000
24.400.000
24,800,000
25:400.000
25,300.000
25,200.000
25,700,000
26:200.000
24,500.000
26000.000
25:300.000
24,800.000
24,900.000
24,200.000
23:400.000
24,900,000
24.800.000
25,000,000
24.600.000
23,500,000
23.800.000
24,000,000
23,700.000
24.000.000
24,100,000
24,800,000
24,800.000
25,300,000
25,200.000
25,200,000
25,300.000
24,100,000
25,300.000
25.800.000
24,800.000
25,500.000
25,500,000
25:600.000
25,600,000
25,400,000
25,100,000
24,800,000
25,000.000
25,200,000
25,100,000
24,200,000
24,400,000
22,500.000
23,100,000
23,500.000
23,200.000
23,300.000
22,300.000
24,700,000
23,100.000
21,500,000

23.700.000
25,200.000
23.500.000
25.700.000
25,300,000
23.700.000
26.5600.000
26.:500.600
26.500.000
26.000.000
25.400.000
25.:100.000
23:400.000
25,006,000
25:00¢.000
23,000,000
23.006.000
25.300.000
24.700.000
24,200,060
24,000.080
24,000,000
24,100,000
24.700.000

.25.000.000

23.300.000
23:400.000
23,300,000
25,200.000
23:30¢.000
23.300.000
25,300,000
26:000.000
25.800.000
25.500.000
23.500.000
25,900,000
23,700,000
23:4600.000
23.700.000
25,300,000
23.200.000
23,200.000
25:400.000
23.100.000
24:400.000
24,400.000
23:200.000
23.500.000
24.400.000
23,500,000
23.300.000
22600.000
23.104.000
23.300.000
24.000.000




ToduLlo

_ AGOSTD

' SEPTIEMBRE

0

01
0z
03
]
07
08
09
10
13
14
15
16
17
20
2t
22
23
2
27

28.
29

30
3
XS
04
05
04
07
10
i1
12
13
14
17
18
19
20
21
24
23
24
27
28
i
ot
02
03
04
07
08
09
1
il
14
15

173.000.000
297.,000.000
175.000.000
84,000,000
276,000,000
141,000,000
394.000.000
341,000.000
129,000,000
277.000.000
17,000,000
497.000.000
268,000,000
23,000,000
34,000.000
203,000.000
162,000,000
75,000,000
445,000,000
174,000.000
182.000.000
374.000.000
536.000.000
10,000,000
19.000.000
187.400.000
853, 000.000
91,000,000
20.000.000
23,000.000
25.:000.000
198,000,000
24,000,000
53.000.000
213,000.000
2:000.000
4.000.000
227.000.000
33:000.000
38,000,000
34,000,000
80.000.000
71,000,000
71:000.000
15,000,000
44.:000.000
17,000.000
35,000,000
124,000.000
4,000,000
124.000.000
113.000.000
104:000.000
194,000,000

324.000.000

109, 660.000

24,000,000
23,700.000
24,100.000
24,300.000
25,500,000
25,500.000
24,400,000
24,200,000
25,000,000
25,400,000
25,300,000
24,400.000
25,000,000
24,300,000
24,000.000
23,500,000
23,560,000
23,500,000
22,100,000
21,000.000
21,400,000
22,100,000
21,500.000
22,000,000
21,800,000
22,060,000
22,000,000
22,000.000
22,100.000
22,000,000
21,000,000
21,200,000
21,200,000
21,000,000
20.800.000
20,560,000
20,560,000
19,800.000
19,500,000
19,050.000
18,800.000
19,100.000
19,300,000
19,200,000
19,000.000
18,750.000
18,700,000
19,000,600
19,100.000
18,900,000
18,500.000
18:750.000
18,300,000
18,560.000
12:400.00
18,400. 000

23,500,600
23,306.000
23.700.000
24,100.000
24:200.000
24.200.000
24:000.000
23.300.000
24.400.000
23,200.000
24,300.000
24.200.000
24,200.000
24.200.000
23.200.000
22.900.000
22:700.000
22,300.000
21,300.000
20,360.000
20,700.000
21:300.000
21,500,000
21,300,000
21,700.000
21.800.000
22:000.000
21.700.000
22.000.000

- 21.560.000

21.000.000
21,000.000
21,000,000
20,600,000
20,800,000
20,500,000
20.100.000
19,400,000
19:100.000
18¢500.000
18+600.000
19,000,000
19,200,000
18,900,000
18,800,000
18,400,000
18.:600,000
18,650.000
19,000,000
18,750,000
18,706,000
18,500,000
18,300.000
18:300.000
12,500,000
18,353, 046G

23.700.000
23,700,000
24,100,000
24.300.000
23.500.000
24,600,000
24,000.000
24,208,000
24.900.000
2§.200.000
24.300.000
24,300.000
24:300.000
24:200.000
23.200.000
23,400,000
23,300,000
22:300.000
21.300.000
21,006.000
21.300.060
22:000.000
21,500,000
22,000,000
21,808,000
22.000.000
22:006.000
22.000.000
22:000.000
21,500,000
21.000.000
21.200.000
21.000.000
21.000.000
20.800.000
20,300,000
20.160.000

. 19,500.000

19,500,000
18.:656.000
18,800,000
1%,106.000
19:200.000
19.208.000
18,800.0060
18.650.000
18:600.000
1%.000.000
19.000.000
18,736,060
18,70G.000
18:500.000
18.306.000
18+300.000
18:506.000
18,350,000




17 29,000,000 18,350.000 16.350.000 18.33G.060
18 937.000.000 18,500,000 18.350.000 18.450.000
21 46.000.000 18,500,500 18+400.000 18,430,000
a2 53.000.000 18,330,000 16,000,060 18,350.000
23 44.000.000 18,500,000 18,000,000 18.000.000
24 30.000.000 18.:000.000 17:900.000 17:900.000
25 72:000.000 17,756,000 17:650.000 17.4630.000
28 105,000,000 17,450,000 17.300.000 17:650.000
29 23.000.000 18.060.000 17,600,000 18,000,000
30 137.000.000 18,600.000 18.000.000 18:600.000
© VARIANZA 213,730,725, 943.727 100.927,479.923 137.:689,548.457 100,304, 635.573
" DESV.ESTAND. 462,310,205 10,044,267 11, 734119 10,025.200

.‘ MEDIA 314,167,701 21,089,344 20,714,472 20.816.242




SEPTIEMDRE
1987

OCTUBRE

SRS VERPREBIGRUIIIRGRI2YIERER

VOLUMEN

763.260.000
991.026.000
271,850,000
181.400.000
1:310,340.000
Z!mlm-m
667,432,000
696,696,000
"6:175.000
mlm-m
33%.662.000
216.612.000
272,363,000
467.213.000
781,468,000
964.712.000
1.141.072.000
335,469,000
1,273.130.000
713.143.000
436.324.000
£40,903.000
270!1“|m
1.001.687.000
297,023.000
1,258.113.000
393,444,000
127.401.000
288.483.000
312.013.000
mtm-m
10634:760.000
845,056.000
§30.490.000
928.700.000
310, 330.000
810.790.000
874745000
927.200.000
128,233.000
‘ﬁ'“‘lm
1,316.111.000
“’l”om

370:478.000

T

SECUINIENTO CEMEX

HAXING

11,600.000
12,000.000
11,800,000
11.400.000
IZDMlm
13!“-”
13.600.000
13,000.000
12.,4600.000
11.800.000
11.200.000
lZUzuum
12,200.000
‘ZIMlm
lzrm.m
‘l lm-m
12,200.000
12,800.000
12,800.000
12.800.000
12.800.000
13,000,000
14.200.000
13:700.000
‘ZIMlm
1‘lmlm
13,000.000
13,000.000
12,300.000
11.400.000
11,100.000

.lm-m

9,200.000
10,000.000

9.:200.000

9.200.000

7,100,000

4:7T50.000

6,800.000

6,350.000

3,990.000

4,430.000

4.800.000

HININD

11,200.000
11,200,000
10,800,000
10,800.000
11,200.000
11,400,000
11,600.000
ll l‘“om
IIQMQM
11,600.000
11,200,000
lllm‘m
11,800.000
11,400.000
11"“-“
" lmlm
11 vm-m
11,400.000
ll lm'm
12,400,000
12,400.000
12,400.000
13:000.000
13,300,000
13,200.000
13,000.000
12,800.000
£1,900.060
10,900,000
10.800.000
4,100,000
6.200.000
8,200,000
’l‘“nm
.lm-m
§:700.000
6:000.000
‘l‘mcm
6:300.000
3:904.000
‘!m.m
4,000,000
4,.373.000

L REL )

11,400,000
11.400.000
11.000.000
11,400,000
11 lm-m
13.800.000
11.800.000
12.000.000
11,600,000
t!l“tm
11,600,000
12,000,000
12,000.000
11.600.000
11,4600.000
!1 l“cm
‘llmtm
11 lm-m
12+600.000
12.600.000
12,400,000
13.000.000
13.306.000
13,700.000
13,300.000
laim.m
13'“-”
11,900.000
11,400,000
11.200.000
8.100.000
7,900.000
9:100.000
'li“um
9.100.000
6:900.000
6.430.000
6'“1“
6.3%0.000
3,950,000
4,450,000
4:‘50.“0
‘lm-m



DICIEMBRE

MO 1988

10

11
12
13

16

SSI232EYRNER

PORREREITSGREORE

a7
a8

01

355.228.000
390.214.000
224,935,000
318,356,000

319, 350.000
mlm.m
438.178.000
llmlm-m
833,486,000
413,510,000
1:100.639.000
161.930.000
478.570.000
1.482,400.000
1'mlmcm
382,400.000
371 Im-m
251.000.000
105,637,000
31‘!"“.“
272,213.000
349.380.000
372.970.000
866,754,000
273.03%.000
mlm-m
157, 343.000
289,349.000
llmlm-m
913,175.000
1,236.773.000
9.907.82¢.000
7:203.524.000
118.910.000
124.300.000
87.544.000
632,879.000
252.057.000
316,646,000
348,993,000
388,640,000
290.732.000
383.780.000
£10,260.000
248,353.000
mrm-m
497.401.000
412.037.000
303,456,000
699.822.000
875.024.000
491,009.000
2:266:054.000
336,053,000

725.000
+5318.000

HE

5,350,000

3,200,000
4,950,000
£:675.000

3,623,000
2:630.000
3,390,000
3,000,000
3:000.000
4.400.000
"2”:“
3,250.000
3.973.000
3:900-000
3:300.000
20m-m
2:900.000
3,000.000
3.100.000
2:700.000
2,500.000
2,673.000
2,700.000
3.350.000
3. 350.000
3:200.000
31050-0“
2,750.000
2.650.000
ZImnm
2:,730.000
2,3%0.000
2,623.000
2,623,000
2,473,000
2.673.000
2,630.000
2:9735.000
2.023.000
2,025.000
2.023.000
2,023.000
2,028.000
2:200.000
2:4350.000
3.2%.000
3.600.000
3:473.000
3,723.000
4,300.000
3:200.000
5,000.000
3:000.000
3:400.000
3.350.000
4.500.000

4,930,000

4,850,000
4"50 |0M
3,650,000

2,650,000
21125.000
2,400,000
3.4600.000
4,223.000
4,100.000
J'MIM
3,150,000
31200.000
J'IWIM
2,700,000
2:‘23-000
2:700.000
2,725.000
2:700.000
va.m
2.375.000
2.473.000
2,600.000
2,673.000
alm-m
3,025,000
2:750.000
2,300.000
2.500.000
2,230.000
2,450.000
2,425,000
2,400.000
21550.“0
2,600.000
elMlm
2:300.000
2,050.000
1,923.000
1,930.000
1,973.000
1,973.000
1.973.000
1.959.000
2.025.000
2:700,000
3,250,000
3,275.000
3.350.000
3,725,008
4,430.000
4:600.000
4,650.000
4,930,000
4:350.000
§,050.000

5,200 000

4,958,000
£,6753.00¢
31650.00¢

2:650.000
2,400.000
3,350,000
4,700.000
4,300.000
4,123.000
1,250.000
3.173.000
JIMQM
3,175.000
2:700.000
2,700,000
2,823.000
2.825.000
2,700.000
2,300,000
2,473.000
2+4600.000
2'6“-“
3,350.000
3,100.000
3,050.000
2,750.000
206”-“0
2:300.000
2,300,000
2.500.000
2,550,000
2.625.000
2,623.000
2:673.000
2,400.000
2.350.000
2.073.000
1,950.000
2,025.000
2/000.000
2,000,000
2,000,000
2.023.000
2,450.000
3.230.000
3.273.000
3.400.000
3.725.000
4:300.000
3.000.000
£:650.000
4. 750,000
3.400.000
4.300.000
4,400,000

A b AL SR Y SR Pl 4 ] 3



NARZO

ABRIL

i3]
o4
08

—a—&u—tv—‘w‘v—‘mms
NN D

IIIRER2YRBIERN

206.286.000
1,106:192.00¢
403,043,000
193,585,000

332,933,000
450,243,000
398,543,000
177,402,000
MImom
176.929.000
195.868.000
371.453.000
718,347,000
161,399,000
315'3“-”
312.374.000
494,144,000
922,941.000
mv“a-m
778.330.000
£93,840.000
97.913.000
807,400,000
J316.102.000
321,932,000
MQltolm
7‘3'”0.”
349.046.000
J44,240.000
303.670.000
312,972,000
124,2068.000
258,970.000
173.177.000
174, 300.000
374,331,000

"lmom
101.812.000
2°1lmom

89.010.000

”lm-m

20,438.000
1“"“‘“
183,499,000
108,239,000
196.178.000
278,736.000
157,450,000
157.431.000
143,951.000

41.830.000
268.377.000
106.640.000
190.930.000

J2.983.000
495,223,000

4,735,000
530000
Fe556. 200
5.50¢.00¢

3:800.000
6:000.000
3:800.000
3.900.000
3.800.000
SIM|°°°
3.700.000
SIMQM
3,300,000
SI lw-m
3,430.000
SIMQM
6'Mom
6,200,000
7:300.000
£.100.000
715@0.”
7,200.000
7:200.000
‘lmnm
6.400.000
3.850.000
3,200,000
3:700.000
3.800.000
SDMUM
4,800,000
"Mnm
3,100,000
3,200,000
‘vﬁﬂ'm
3.050.000
Svm.m
3:300.000
SImnm
3:250.000
SIth
3,100.000
4,800.000
‘tth
4.723.000
4,300,000
4,300,600
"Mum
4,300.000
£.623.000
4,700,000
4.873.000
4,823,000
£,750.000
4.650.000

4,500,000 4,100,000

4,325.050

4,750,304
51300, %00
3:400.500

3.500.000
3.730.000
SIM-M
3:750.000
3,650.000
3:650.000
3,600,000
Sum.m
3.100.000
3,000.000
3.000.000
3:400.000
3.750.000
3,850,000
6'2“.“
6"“-“
6.:700.000
6.600.000
6'Mlm
3,950.000
Svm.m
4,800,000
‘ITM'M
Slmom
3,400,000
4,600,000
4,300,000
4,300,000
4,723,000

4,600,000 -

4,300.000
‘IMOM
4,730,000
4,975.000
3,200,000
3.000.000
4:700.000
‘lmom
4.300.000
4.425.000
4,400,000
JIMQM
4,000.000
4,175,000
"m.m
4,300,000
4.600.000
4,700.000
4,750.000
4,400,000
4,500.000

4,750.00%
3.300.000
3¢500.000
3,500,400

3.800.000
3,800,000
3:450.000
3,800.000
3.700.000
3,700,000
3.700.000
5'500.000
3,100,000
3.000.000
3,450,000
3.750.000
6:000.000
6.:130.000
6!7“-0“
7.000.000
7,100,000
1,000.000
6tm‘m
‘lmcm
3,830,000
3.000.000
3:150.000
3:4600.000
3:400.000
4,800,000
4:300.000
4lm'm

‘IMQM '

4,830,000
4.400.000
3.050.000
4,973.000
Slth
3.250.000
SIM‘M
4.900.000
4,600,000
4,800.000
4.723.000
4.400.000
‘lMlm
4.173.000
4,200.000
4.300.000
4,:4600.000
4,700.000
4,:800.000
4,750,000
4,650.000
4,500,000

4,200,000



¥AYD

ANIS

ARIO

13

336,744,000
253,085,004
63+ 586,004
55,192,000

36.160.000
936.2453.000
bt !M.M
202,139.000
125,238.000
120,294,000
217.014.000
322.329.000
§10.870.000
189.937.000
293.130.000
440,089.000
1.165.831.000
194,134,000
343,034.000
116,936,000
929,326,000
348,220.000
446.091.000
191.877.000
164,700,000
386.651.000
410.116.000
471.997.000
133,38Y.00¢
181.373.000
361.872.000
398,701,000
299,370.000
387.788.000
222.691.000
$14.820.000
264,223,000
mIMlm
250,418.000
612,993,000
794,723,000
mlm-m
406.923.000
244,901.000
786.620.000
370,093,000
127,011.000
443,298.000
91,386,000
180,923,000
1.107.250.000
223,111,000
130.313.000
152,832.000
184,830.000
417,232,000

4,200,000
4,305,000
4,208,000
4,202,000

3vm.m
4:300.000
4.:275.000
4,100,000
4,100,000
4,125,000
§.173.000
4,330,000
4,600,000
4.700.000
SIlﬁom
3.200.000
3:130.000
3:150.000
3.300.000
3,330.000
8|m-m
3.430.000
3:600.000
3:630.000
3:400.000
3.300.000
3.750.000
3,800.000
3.730.000
3,700,000
3,700,000
S'm'm
3.700.000
3:3%0.000
Svm.m
3.300.000
SIMAM
3.100.000
3,250.000
3.300.000
3,400,000
S'MUM
3.450.000
3.300.000
Svm.m
3,350,000
3. 350.000
3,400,000
3:400.000
3.350.000
3,500,000
3:200.000
3,200,000
3:200.000
3,200,000

5,200,000

4,000,000

3930, 000
4,350,000
4100000

3: 750,000
" 190-000
4:000,000
3,900,000
31950-000
4,100,000
4,100,000
4,130.000
4,225,000
4,325,000
‘-790-900
3,000,000
‘lm-m
3,000,000
3,100,000
3,300,000
SUM.M
3,330,000

~ 3.4350.000

3.350.000
3,450.000
3,450,000
3,300,000
3,730,000
3,930,000
3:600.000
3:600.000
3:600-000
3,300,000
3,500,000
3:400.000
3:430.000
4,973,000
‘lﬂnm
3.:100.000
3.150.000
3.050.000
SIm-m
3,200,000
3.250.000
4,723,000
3,300,000
5:300.000
3,100,000
S'm-m
3,100,000
3,100,000
31 100-000
3:150.000
§:150.000
3,200.000
5,150,000

4,030.700
4,300,000
4,200,000
4,100,000

3:900.000
‘rm‘m
4.000.000
4:‘00.900
4:100.000
4,:123.000
4:130.000
‘IMQW
4:600.000
4,700.000
3,100,000
SOM-M
3,130,000
SI lm-m
3,300,000
5rm'm
Slem
3:430.000
3,600.000
3.:600.000
3,450.000
3,300,000
3,730,000
3:750.000
3,700,000
3:650.000
3,630,000
3.400.000
3,350,000
3.350.000
5,330,000
SIm.m
3.000.000
3:100.000
3,200,000
3,230,000
S'MIM
Srm.m
3.300.000
3,2350.000
3.300.000
3.350.000
3¢330.000
1:400.000
3,400,000
3,200,000
3:200.00¢
3,200.000
3,200,000
3+200.000
3.200.000

5,200,000




a TiiksTs.000 5,300,000 5,200,000 5,300,000

22 132,856,000 3,500,000 5¢300.900 Fe300.000
a3 21.458.022.000 5,750,000 5,330,000 5.350.000
26 101,751,000 3,400,000 5,300,000 5+300.000

21 469,500,000 3,330.000 §,250.000 3,250,000
28 335,220.000 3,230,000 3,100.000 3,100,000
2 277.768.000 $,200.000 5,100.000 5,200,000
AGOSTO 01 119.014.000 3,200,000 3,150,000 3,200.000
0 48.005.000 5,200.000 3.150.000 5,200,000
03 183.503.000 3,200,000 3,100.000 3.100.000
o4 133.787.000 3.200.000 3,030,000 3,200,000
0 17.222.000 3,200,000 3,200.000 9,200,000
08 38.281.000 3,250.000 3.150.000 5,200,000
o 71,563,000 3.200.000 3.150.000 3,130,000
10 10.320.250.000 3,650,000 3.050.000 3+200.000
i 74,426,000 3,1%0.000 3,000,000 3.000.000
12 50.137.000 3,050.000 3.000.000 $,030.000
i3 90,996,000 3,200,000 3,050.000 3,200,000
] 39.721.000 3,200,000 3:130.000 5,150,000
7 69.280.000 3:130.000 3+100.000 3.100.000
18 64,430.000 5,100.000 3.050.000 3,100,000
19 133,524,000 3:100.000 3,000,000 3.030.000
2 82,830.000 5,000.000 4,930.000 4,930,000
2 75,951,000 4,930.000 4,923,000 4,930,000
24 24.242.000 4,930,000 4,925,000 4,950,000
25 93.011.000 3.050.000 4.900.000 3.050.000
26 120.500.000 3.200.000 3,050,000 3,200.000
29 62,425.000 5:400.000 5,200,000 3,350.000
R} 134,982.000 3,350,000 3,200,000 3.300.000
)] 134,906,000 3.300.000 §,150.000 3.306.000
SEPTIENBRE g 404.206.000 3,300.000 3,100,000 3,300.000
03 §4,62%.000 5.150.000 3,050,000 3.:050.000
04 86,403,000 3.200.000 3.050.000 3.200.000
o7 42,323.000 3.200.000 3,030,000 5,150,000
] 86.400.000 3,300,000 3,200,000 3,300.000
Ui 131,000.000 $,350.000 3,250,000 3,350,000
12 37.086.000 3.330. 000 3,200,000 3.2350.000
13 153,797,000 3,350.000 3,200.000 3,300,000
14 162,100,000 3,350.000 3,200.000 3,550.000
13 134,410,000 $,400.000 3.300.000 5,500,000
OCTUBRE X} 456.847.000 3,550,000 3,350,000 3.3%0. 000
04 47.4687.000 3,530.000 3. 350. 000 3.550.000
05 136.410.000 3,500.000 5.330.000 3:500.000
06 13.454.000 3.350.000 3.350.000 3.350.000
o7 13,710,000 3.350.000 3,250,000 3,256.000
10 15.521.000 3:200.000 3,100,000 3,106,000
Ui 434,283,000 3,100,000 4,930,000 3.000.000
13 20.,700. 000 3.050.000 3:000.000 5.056.000
14 173.213.000 3,050.000 3:000.000 3.000.000
7 254.583.000 3:200.000 3.000.000 3,200,000
18 454, 484.000 3,350.000 3,000,000 5,350.000
1% 84,133,000 3:35¢.000 3,130,000 3,150,000
20 38,984,000 $,150.000 5,100,000 5,150,000
21 327.011.000 5,200.000 5.100.000 3,150,000
24 £53.988.000 3.200.000 3.150.000 5,200.000
& 1.112,333,000 3230000 0 9,100,000 5,290.000
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433,400.000
140.720.00¢
45,440,000
25,399,000

96,350,000
131.201.000
14,083,000
174,500,000
1.027,436.000
236.500.000
319.220.000
324,509.000
73.383.000
E~ns.§
293.380.000
230.430.000
1.023,923.000
1,026,406.000
3-§-§
134.340.000
1,094.290.000
»N-§o§
308.500.000
E-uaog

43,321,000

264,637,000
go&og
2,073,:026.000
a-§-§
'nngug
a-gng
Nsngcg
476.388.000
nan ns-g
62,500.000
2,129.880.000
39,062.000
132,101.000
u-gog
g-§-§
6:000.000
32.120.000
4.006.000
§-§
24,550.000
242,772,000
76.036.000
114,073.000
62,300.000
nﬁngose
338.003.000
61,157,000
229,500.000
103.988.000
35, 941.000

90,304,000

3.300.000
3:230,000
5:300.000
3,250,000

2.024.000
Nn§-§
2,025,000
N~§-§
~.§c§
3:400.000
3,400,000
3:400.000
3.3%0.000
3,400,000
3:400.000
3.:430.000
3,850,000
ungog
“-gog
“~§.§
3.700.000
3,800,000
M-§-§
3:750.000
3.650.000
3:650.000
“-gug
“naug
3.4600.000
3.630.000
“-§-§
3.630.000
3.350.000
“-gag
3.300.000
“-§-§
“-gng
3,300,000
5.430.000
“-§.§
M-§-§
3,400.000
3:400.000
3. 3%0.000
5:300.000
5:150.000
3,200.000
5.200.000
3,200.000
3:200.000
3:150.000
3.100.000
3:150.000
3.200.000
3,200.000

5+230.000

3,200,000
3:290.000
5.200.000

3,150,000
3.100.000
3,150,000
3,130.000
O-’Nﬂog
u-gcg
“-gag
3.300.000
3:300.000
u-§¢§
u.us-se
3,400,000
3,300,000
3.350.000
a-§¢§
3,450,000
5,500,000
3.700.000
3:700.000
3.:600.000
u-§¢§
3.500.000
3,430,000
M-§o§
3,500,000
3,350,000
3,600,000
4,300,000
3.450.000
“~§.§
3,400,000
O-§o§
3,050,000
3.200.000
3,300.000
3:400.000
3:300.000
u-§-§
3:330.000
3:3%.000
3.130.000
3.099.000
3:150.000
3.150.000
$:199.000
3,150.000
3,100.000
3.050.000
3:100.000
3,130.000
3,150.000
1,200,000

3,300,000
5250, 000
5,300,000
5¢200.00(

3,150,000
3.100.000
3.150.000
9.200.000
3.400.000
3:400.000
J:400.000
3+400.000
3.350.000
u-“g-g
3.400.000
3.450.000
3,350,000
“-§¢§
3,450,000
u~§-§
3:700.000
3.800.000
3.700.000
3.630.000
3,650,000
ﬂq§-§
3,300,000
u-§-§
J3:600.000
3,650,000
a-§.§
“-g-g
3,350,000
3.350.000
3.400.000
unms-g
3,200,000
3.300.000
3,406.000
3-400.000
3.300.000
“q§-§
acﬁng
3.350.000
3.130.000
3.130.000
3.200.000
3.150.000
3.200.000
3.130.000
3:100.000
3.100.000
3,130,000
3,200,000
3.200.000
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13
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431,523,000
544.300.00¢
160,013,000
504,000,000

149,570.000
mlmom
1:113,660.000
320.340.000
l"l‘unm
80.300.000
34,870,000
42,330,000
64,300.000
176,000,000
141,210,000
311.535.000
334,518,000
347,856,000
13‘!311.”
33,238,000
Zlhm-m
463,263,000
173,910.000
743,906,000
894, 028.000
317,629.000
425,350.000
316.064.000
414,182,000
914,400,000
133,246.000
l l‘&l“’tm
189.393.000
170.634.000
199,646,000
222.680.000
156,912,000
mlmsm
310.423.000
216,104,000
”rm-m
201.604.000
323, 440.000
mt’!s-m
309.133.000
313,184,000
741.600.000
1,090.925.000
336,250,000
479.100.000
382,340,000
380.433.000
479, 305.000
312,831.000
913.410.000
987,100.000

£:200.000
3.930.000
5.930.000

3.950.000
SIM.M
3,930.000
6:000.000
‘lm-m
6:300.000
4,300,000
‘IMUM
4:300.000
6.400.000
‘IMOM
£:430.000
6.400.000
6,350,000
6-3“.“0
6:250.000
6lmnm
6:400.000
6:330.000
§:630.000
6:350.000
$.800.000
7,200,000
7.350.000
7.800.000
1,630,000
7:6%0.000
7,630,000
IIMQM
7.630.000
1IMlm
71.800.000
7.850.000
7:930.000
$:000.000
1,750.000
7:800.000
8,200.000
8:700.000
‘nm-m
8,600,000
$,600.000
8,800.000
8.930.000
%.000.000
9.600.000
10.100.000
10,100.000
$:900.000
9,900,000
9,930,000

6:030.000

3,900,000

3950, 000
5,500,000
3+900.000

3,930.000
3,900,000
3,900,000
SIMOM
bl”nm
6'“0000
6.300.000
6,230.000
4,250,000
$.300.000
6,300,000
6,330,000
6,300,000
6:300-000
46,200,000
blMUM
6.200.000
4,230,000
6:500.000
‘Ith
6:430.000
6,630,000
6lm‘m
7,200,000
7,550,000
7,300,000
7,530.000
7:550.“0
7,630.000
7,500.000
7.600.000
7:650-0“
7,800,000
7:730.000
7,800,000
7,630,000
7:6“-000
7,800,000
8,250.000
8:630.000
8:400.000
8,500,000
8,350,000
£:700.000
8,730,000
9.000.000
,600.000
9.600.000
9:800.000
9,850,000
9,850.000

5,950,000

600,000
5,900,300
3.%30.000

5.950.000
3,900.000
3,900,000
6'”.”0
6,250,000
6!“1“0
61350‘000
6.300.000
4.300.000
6.400.000
6.330.000
6:400.000
6,350,000
blm'm
"m.m
6'2“-”
‘lmcm
6,400,000
G-N.m
£:3%0.000
6.3%0.000
‘!th
7.200.000
7,950,000
7.650.000
7.3%0.000
7:350.000
776”.000
7.,630.000
7:600.000
7.+650.000
7:‘“-000
7,800,000
7.900.00¢
7.800.000
71.638.000
7.800.000
.lm.m
8.700.000
8.650.000
8,300.000
8,300,000
8.700.000
8.750.000
9.000.000
9:600.000
10.100.000
9,850,000
9.900.000
3.900.000
9.950.000
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03
04
05

01

a

467.015.000
193,305,000
287,500,000
237.229.000

m' l“om
475,885.000
3:696.411.000
433,693,000
330,634,000
343,270,000
‘“Oth
381.130.000
mv“o.m
”'lm-m
l“lm.m
3‘07“.”
37,558,000
34,942,000
mlm-m
!nlm'm
257,600.000
88.100.000
287.520.000
10.696.000
133,534,000
83,370.000
368,793,000
26:730.00¢
25.109.000
219.000.000
61 lmom
111,000.000
234.500.000
1.012,009.000
97,243.000
19&“1.“
87.564.000
T17.214.000
§21.963.000
3:216:341.000
243.11%.000
162,991,000
33.845.000
198.361.000
157.306.000
136.301.000
39,569,000
219.886.000
35%.017.000
147.242.000
76.249.000
75.500.000
338,250,000
83.772.000
193,719.000
 92.199.000

9.900.000
2:330.000
£.850.000
9,600,000

9:900.000
9.730.000
.800.000
9.700.000
9,700,000
va-m
'lmum
'rm.m
9.430.000
9.400.000
9.,430.000
9.400.000
9.473.000
9,600,000
'lbﬁim
'l‘m-m
9.:273.000
8,900.000
%.000.000
9:030.000
9:100.000
9,130.000
9,200.000
$:200.000
'l IN.M
7.200.000
9.273.000
%:430.000
¥.723.000
?:773.000
9.923.000
10,150,000
10.300.000
10.330.000
16:2%0.000
lolmnm
10'“-”
10.:400.000
10,600.000
16,3%0. 000
10.300.000
10.300.000
10,430.000
10,300.000
10.600.000
10:600.000
10,300.000
10.500.000
10,300.000
16,500.000
10.450.000

9.600.000
9,000,000
8:600.500
£+800.000

$:450.000
7.450.000
9:700.000
9,430,000
9,400,000
9.350.000
"m'm
9.300.000
’lM;M
9!‘“-“
9,350,000
QImom
9vm-m
9.475.000
9.430.000
9:350-000
9,123.000
8,700,000
&.700.000
¥.:023.000
9.:030.000
9.100.000
9.150.000
$.130.000
9,100,000
9.100.000
9,223.000
9.300.000
9.450.000
9:673.000
9.800.000
9.925.000
10,130.000
mvm.m
10.200.000
10,200.000
10,400.000
10,500,000
10,350.000
10.300.000
10.300.000
10,300.000
10.300.000
10.400.000
10,300.000
10,300.000
10.350.000
10.500.000
10,450.000
16,350,000
10.350.000

9,600,000

9:000. 60
£¢800.000
2¢400.000

9.450.000
9.600.000
9.700.000
9!m‘m

7,400,000

’!Mum
"‘“om
9,450.000
9,400,000
9,400,000
’Im-m
9.400.000
9:600.000
9.300.000
9.473.000
"Mnm
" 1”-“
8,900.000
9.000.000
9.050.000
9:100.000
’l‘“cm
9.200.000
’v!ﬂ.m
’! l“.m
9.200.000
§.273.000
9.450.000
9.725.000
?.779.000
'tm‘m
10,150.000
10.2%0.000
va-m
10.250.000
10.350.000
10,300,000
10.350.000
10,330.000
10.300.000
10,300,000
10,300,000
10,450.000
10.306.000
10.390. 000
10,30€.000
10.508.000
10.506.000
10,500,000
10, 406.000
10.400.000
10,350,000
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250,944,000
432,774,000
322,405,000
292,210,000

3,199,073.000
254.310.000
1.234.032.000
1502“.”
’l"m-m
2"!1"-”
1,071,626.000
42,733.000
72,998.000
193,621,000
114,639.000
l“lm-m
37.729.000
621’“.”
1.082.000
1,278,000.000
7"m-m
MImcm
m.mcm
2,468, 413.000
mlm-m
162.000.000
mtm-m
1:061.010.000
131,000.000
68,100.000
174.000.000
173.435.000
142.000.000
193.000.000
102.874.000
183.831.000
84,114,000
983.220.000
51,930.000
mvm-m
20,300,000
523,000.000
119,000,000
488,823.000
87.3%9.000
79.092.000
379,300,000
30.400.000
93.000.000
35.380.000
4,196.263.000
411,788.000
s“lmum
22,830.000
35,090.000

47¢ AAR AAR

18,400,000

10!350-%0
101350.000
10,400,000

‘“'Mlm
lotm-m
10:200.000
10,100,000
er“-m
10.200.000
10.200.000
Wrm.m
10,400,000
tol‘“tm
lcvm.m
10,400.000
‘olm.m
mrm-m
10.100.000
9.200.000
9,450,000
QIMnm
9.6350.000
9.623.000
'l‘n.m
'l‘“tm
9.400.000
'tm-m
$.050.000
$.050.000
¥.100.000
$.100.000
7.000.000
‘lmom
3,400.000
§:400.000
£:200.000
£.050.000
$:100.000
.l !n.m
8.130.000
‘l 1”-”
£,000.000
7,930.000
‘vm.m
£:000.000
8,023,000
8.000.000
7,930,000
7.900.000
8:250.000
8,273.000
£8.300.000
8.350.000
£:700.000

8 YA€ AAA

10,300.000

10,300,000
10,300,000
10,300,000

10,350,000
1°'m-m
10.000.000
10.000.000
10,000.000
10.030.000
10,030,000
10,200,000
1003“.000
10.400.000
10.330.000
va-m
16,2%0.000
10,100,000
10,050,000
9.073.000
9,200,000
9.:700.000
9'm-m
9+600.000
9:623.000
9,400,000
9:‘“.“
9.100.000
3.750.000
9.000.000
'IM\M
8,973.000
‘l‘“lm
"mnm
$.300.000
8,273.000
8,073,000
71,930,000
.'Mnm
8,123,000
8,100,000
8,000.000
7,930,000
7,800.000
1,973,000
7,973,000
7,973,000
1,923,000
7.925.000
7.800.000
7.423.000
8:250.000
8.273.000
8:300.000
8.350.000

% LAAR AAA

10,300, 00¢ ,

10350000
10,300,000
10,400,000

10,400,000
10.200.000
10,000,000
10.100.000
10.100.000
10.200.000
10,200,000
10.300.000
10.400.000
10.450.000
10.350.000
10,330,000
iolmcm
10.100.000
10.100.000
9,200.000
qlm-m
’lMom
9.600.000
.623.000
90673.000
'lmnm
9.400.000
"m-m
90”-090
9:05‘.0“
'lmnm
106,000
‘!m-m
8.:275.000
’l‘“cm
4,273.000
59075-”0
8,000,000
8.100.000
8.123.000
§:100.000
4,000,000
1.938.000
1.950.000
‘!M-M
'lm-m
8.000.000
7.950.000
1,923,000
7.850.000
4,290,000
8,273.000
8.300.000
§.350.000
8:700.000

& tAR AAA



000°Se2'e
000°8.2'%
000°00%‘8
000°00'%
000°8.8°9
000°059'8
000°081'8
000°05L'8
000°52L'8
000°8eL'9
000°000'6
000°CeL '8
000°849'%
000°S.98
000°088'9
000°008'9
000°009'8
000°52L'8

400°52L 9
40010598
H00°059¢
$00°52948
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2861.000.000
492,000.000
m:m.m
.1"”-”
609.000.000
299,000,000
242.000.000
1+156.000.000
£00.000.000
744,000,000
136,000.000
252,000.000
631,000.000
912.000.000
813.000.000
426,000,000
400.000.000
151 lMcm
134.000.000
332,000,000
232,000,000
308.000.000
623.:000.000
379,000,000
373.000.000
362,000.000
388006000
248.000.000
“t tm.m
£08.000.000
702,000,000
391.000.000
1.954.000.000
363,000,000
238,000,000
394,000,000
61%.000.000
492.000.000
642,000.000
271,000,000
139,000.000
463.000.000
280.000.000
276,000,000
236,000,000

22,000,000
21¢600.000
22,100,000
21.500.000

21,900,000
22.100.000
22,500.000
Him.m
2"7“-“
23.200.000
27.100.000
26,600,000
27,400,000
“tm-m
26.000.000
27.006.000
27,900,000
27,800.000
26,900.000
27.300.000
27.400.000
27.300.000
28,000.000
29.2800.000
30.100.000
29.200.000
29.100.000
29,000.000
29,300.000
29.300.000
28,900.000
29,000.000
28,300.000
27,200,000
26,900,000
27.600.000
28,400.000
28,400.000
28.300.000
29.900.000
32,800,000
32.400. 000
31,200.000
30.200.000
31.600.000
31,600,000
32,500,000
600,000
34.700.000
33,000.000
3%:000.000
34.600.000
36.100.000
35, 900.00¢
35,000.000

21+400.000

21,000,500
21,500,000
20,900.000

21,500,000
21,700,000
22,100,000
21,900.000
23,300.000
24,700,000
25,300,000
25,400.000
26,300.000
26.000.000
24,300,000
24.700.000
27:004.000
26,700,000
26,600.000
26.:700.000
26,300,000
26,400,000
26,700,000
27.600.000
28,900,000
28,300,000
28,900.000
u:m‘m
alm.m
utm-m
28,200.000
28,300,000
“lm-m
26:300.000
26,300,000
26,400.000
28.000.000
27!'“-”
27,000,000
28,300.000
29,400,000
30,000,000
30.000.000
29,900.000
30.400.000
30,300.000
31,900,000
32,400.000
ﬁlm.m
33,800.000
34,500.000
ulm-m
35:000.000
13,500,000
34,000,000

21,400,000
25ea0. 00
21300, 000
21,300.000

21.700.000
22,100,000
alm-m
23,000,000
24,600,000
25:800.000
25,700.000
26,600.000
26:300.000
26,200,000
24,700,000
27,000,000
27.400.000
26,900,000
26,900,000
27,000.000
27,300.000
26.800.000
27.400.000
29.800.000
29.200.000
28.900.000
29.008.000
2.000.000
29.300.000
2.900.000
28,700.000
28,300,000
27,300.000
26.600.000
26.300.000
27.600.000
28.:000.000
28.300.000
28,500,000
29.4600.000
32,800,000
30.400.000
30.000.000
30.200.000
31,600.000
31,500,000
32,000.000
33,500.000
3. 700.000
35,000,000
34.800.000
34.400.000
35.300.000
34.000.000
34.500.000
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127,000,000
572,000,000
201.000.000
385,000,000

149,000.000
“'m.m
452,000,000
116,000,000
201,000.000
324.000.000
231,000,000
269.000.000
mvm.m
ZI.vm-m
112,000,000
“lmum
212,000.000
1:393.000.000
213,000.000
182,000,000
93,000,000
96.000.000
l”lm.m
479,000.000
340.000.000
661,000,000
352.000.000
1:006,000.000

4135.000.000
238.000.000
399.000.000
699.000.000
696.000.000
422,000.000
136.000.000
316.000.000
189.000.00¢
th-m
133.000.000

u'm-m
113,000.000
MUMGM

97,000.000
146.000.000
114,000,000
130.000.000
212,000.00¢
407.00€.000
207,000,000
247,000,000
173,000,000
424,000,000
283.000.000

45.000.000
277.008.000

75,000,000

33.800.000
35!000'000
35.000.000

33,700.000
ﬁ'm.m
34,700,000
34,700,000
Nvm-m
36,400,000
nlmnm
34.:300. 000
35.000.000
33.000.000
33.600.000
35 600.000
33,500.000
34.000.000
33,100.000
33,100.000
32,900.000
32,300.000
13.800.000
I‘IM-M
32,908.000
30.700.000
31,000.000
32,500,000
34.000.000
34.600.000
35,100.000
34.900.000
34,200.000
34.400.000
34,900.000
34.200.000
34.400.000
34,400.000
34.500.000
34.:600.000
ntm-m
34,200.000
34.000.000
34.000.000
33,900.000
33,400,000
33,200.000
33,800,000
3. 400.000
34,200.000
33.300.000
33,500.000
34,200,000
*35.200.000
34.200.000

34,200,000 )2,

33:4600.00¢
33,200,000
33:800.000
35,000,000

I3.800.000
33,800.00¢
J4:800.000
35,300,000
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24
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 1,927.000.000

257,006,000
279+000.000
116.000.000

236.000.000
J08.000.000
393.000.000
mlm-m
1,138.000.000
1:307,000.000
‘“Cmnm
321.000.000
586,000,000
464,000,000
689.000.000
271,000,000
314.000.000
732.000.000
319.000.000
Iﬁvm-m
437.000.000
151 lm-m
337,000,008
976.008.000
467.000.000
296.006.000
444.,000.000
306+000.00¢
m:m-m
282,000.000
221.000.000
MOMIM
760.008.000
491.000.000
mlm'm
314.000.000
382,000.000
237.000.000
467 .008.000
398.000.000
387.000.000
620.000.000
345.000.000
“Zrm-m
1.277.000.000
667,000.000
49¢,000.000
m:m.m
862,000.006
679.000.000
193.000.000
420.000.000
418.000.000
737.000.000
272.000.000
327,000,000

43,300,000

43,200,000
43.600.000
44,100,000

£3,000.00¢
43,300,000
43,500,000

€3,700.000
43,500,000
‘7:“0.000
47,300,000
48,100,000
43, 3500.000
47,800,000
8,300.000
49,500.000
49,600,000
49,300,000
£9.609.000
49:708.000
50.004.000
30.600.000
32,000.000
33,000.000
32,800.000
33.800.000
55.000.000
34,400.000
34,000,000
34,008,000
36:000.000
34,400,000
96,000,000
96.200.000
36,400,000
36,800.000
35, 400.000
36.000.000
36,400,000
35,800.000
“rm.m
35,400,000
34,200.000
34,200,000
“lm-m
34,200,000
34,200,000
37,200.000
37,800.000
39,600,000
9,000,000
37.400.000
37,200,000
36,000,000
38,000.C00
38.300.000
37,000,000
36,400.000

42,500,500

42,700,000

L3, 208,045
43,500,000
43,600,000

43300, 000
7,500,000
7,800,000
48,100,000
“lm-m
“lmom
48:3500.00¢
49:300.000
30,000.000
49,800,000
30.400.000
49.700.008
3! lm-m
30.800.000
31.400.000
33,000.000
54.200.000
32,400,000
73,000,000
37.800.000
56.800.000
37.000.000
36,000,000
36.000.000
7,200,000
36,200,000
37.008.000
36,800,000
3,800,000
36.600.000
36:600.000
34.400. 000
36,000.000
ﬂrm-m
33.400.000
34.200.000
34,200,000
34,000,000
4.200.000
37,000.000
37,800,000
39:600.000
62.000.000
9,200,000
60,200,000
37.200.000
57,200.000
59.000.000
39.000.000
37+4600.000
36,600.000
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637,000,000
264,000,000
37%.000.000
560,000,000

331.000.000
629,000,000
664,000,000
§37:000.000
1,130,000.000
413,000,000
1,123.000.000
1,217.006.000
1,944.000.000
‘“lm-m
91.000.000
207.000.000
480.000.000
293.000.000
229.000.000
14,000.000
116.000.000
162,000.000
va-m
235.000.000
187.000.000
227,000.000
94,000.000
121.000.000
l“vm-m
128.000.000
133,000.000
68.000.000
227.000.000
180.000.000
138,000.000
43,000.000
”lm-m
th.m
“tmlm
133,000.000
163.000.000
173,000.000
128.000.000
91.000.000
187.000.000
IN!m-m
152,000.000
136.000.000
117.000.000
333.000.000
358.000.000
133.000.000
87,000,000
75:000.00¢
219,000,000
81.:000.000

57:600.000

57!4@-0%
57,200,000
601000, 000

60,800,000
“lm-m
60.200.000
6!!“-“
61,400.000
$1.000.000
60.200.000
0, 400.000
40,000,000
S’vm-m
56,400,000
34.800.000
32.408.000
35.000.000
“lmom
34,800,000
33.500.000
33.800.000
ﬁlmom
33,200.000
35,200.000
3,600,000
34.200.000
4.600.000
33.006.000
33,000,000
$2,600.000
32,000.000
33,600.000
33,400.000
33,400,000
n'm-m
33.200.000
33,800.000
33,400.000
32,400,000
31,040.000
31.400.000
91,400,000
ul‘m-m
32.4600.000
62.800.000
33.000.000
3,200.000
33,600.000
36,200,000
37,400.000
37.400.000
56.800.000
35.800.000
535,600.000

34:800.000

J6:800.000

She630,300
36:4603.000
37,208,000

39,800,000
39,400,000
58,600,000
60,400,000
0.000.000
99,000,000
39,4600.000
9.200.000
39.800.000
56.600.000
94.800.000
32.200.000
30.000.000
32,000.000
54, 600.000
34,400,000
39,000,000
,600.000
34.800.000
33,000.000
4,400.000
34, 600.000
34,000,000
33,400,000
32,400,000
32,400,000
32,000,000
31.800.000
32,400.000
32,800.000
32,800.000
32.600.000
32,400,000
33,200,000
32, 400.000
30.800.000
30, 450.000
30.600.000
30.500.000
91,400,000
ﬁvm-m
32,200.000
32,400,000
32,600.000
33,000.000
34.000.000
36,200.000
36,600,000
35,600,000
35,600,000
34,800.000

56,300,000
S0 600200

57,200,000

000,000

0,000,000
40,000,000
40,200.000
61,200,000
61,400.000
60,800,000
60.200.000
59.800.000
60:004.000
57.000.000
54.200.000
32,600.000
32,400.000
33.000.000
54.800.000
4,800,000
35,200,000
.400.000
35,000,000
33,200,000
4,600,000
54.800.000
4. 400.000
33, 400.000
32 600.000
&lm'm
32,000.000
32,000.000
33.200.000
32,800,000
uIth
32.600.000
33,200.000
33.400.000
32.400.000
31,600,000
30.600.000
31,200,000
91,000.000
91.800.000
32,400,000
32.400.000
32:600.000
32,800.000
33.600.000
36,200,000
37,000,000
36:800.000
35,600,000
35,200,000
$4.200.000
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14
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24

49,000,000
117.068.000
93.000.000
133,000,000

46:000.000
310.000.000
$38.000.000
293,000,000
m‘m-m

92.000.000
237,000,000
416,000.000
mlm'm

42,000.000

26.000.000

“lmum
203,000,000
339.000.000
221,000.000

47.008.000
611.000.000

3.383.000.000
333.000.00¢
477.000.000
490,000.000
333,000,000
371.000.000
400.000.000
lulm-m

84,000.000
m'm.m
237,000,000
120.000.000
187.000.000

“lm-m
120.000.000
196,000,000

23.000.000
163,000.000
132,000,000

“lm‘m

29,000.000
243,000.000

“lm-m

38.000.000

90.000.000
mlm-m

79.000.000

73,000.000

60+000.000
133.000.000

90.000.000

91.000.000
100.000.000
129.000.000

234,000,000

54:305-0{}0

32.000.000
33,200.000
53.800.000

ﬂvmum
”lmom
49,200.000
30,800,000
31,400,000
36.000.000
30,200,000
48,000.000
47.800.000
48.600.000
47.800.000
48.000.000
48,100.000
#9,100.000
.200.000
50.200.000
43,300,000
43,200.000
“lMom
42.700.000
44,000,000
44,000,000
42,800.000
44.400.000
43,500,000
42,600,000
#4,300.000
42,500.000
41.600.000
3%.900.000
38,000,000
38,600,000
39,900.000
39,400,000
39,300,000
3%.000.000
38, 600.000
38.4600.000
38.,600.000
37,800,000
37,700.000
34,000,000
34,200,000
35:200.000
33,300,000
33.:000.000
34.800.000
34,300,000
33,900.000
33.700.000
32.500.000

52,200,000
32+000.000
31,400,300
33,000,000

30,800,000
49,300,000
43,000.000
“anm
49,300,000
47,400.000
49,800.000
47,300,000
43.000.000
47.300.000
46,500.000
46,300.000
47,200.000
48.100.000
48,800.000
49,500.000
44,800.000
40,000.000
40,300.000
le‘m
43,000.000
42,300.000
§2,000.000
42,600.000
43,000.000
41,800.000
42,000.000
41,000,000
40:000.000
32,700,000
35,500.000
37,300,000
39,000,000
38,900,000
38,900,000
38,800,000
38,400,000
32,300.000
37,800.000

HUHARE R A

53.200.90¢
521006, 200
53.000.200
93400.000

30200, 000
19,500,000
49,200,000
49,300,000
30.000.000
30,000.000
30,000.000
47.300.000
47,800,000
47.900.000
46:300.000
43,000,000
48,100.000
49.000.000
50,200,000
49,700,000
44:800.000
41,600,000
41,300.000
42.200.000
43,300.000
42.200.000
42.300.000
43,600.000
43,000.000
41,200.000
43,000.000
41,500,000
40,000,000
38.200.000
35:700.000
38,600,000
39,400.000
39.100.000
39.300.000
38.900.000
38,500,000
38.300.000
37.800.000
37.700.000
34+000.000
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2b 439.000.000 32,200,000 1,400.00C J2.200.000

21 289.000.000 33:460.000 32,500,000 33306000
28 191,000,000 33,100,000 31+800.000 32,000,000
k)1 43.:000.000 32,000,000 31 700.000 J1.800.000
SEPTIEMBRE 01 103,000.000 31,800,000 31,100.000 31.800.000
174 193.000.000 32,400,000 31,600,000 31.600.000
o 372,000.000 32,600.000 31,700,000 32.200.000
o 194,000.000 32,000.000 32,200.000 32.800.000
07 32,000.000 32,800.000 32.4600.000 32.700.000
o 34.000.000 32.600.000 32,000.000 32.000.000
9] 796,000.000 31,900.000 30 000.000 30.000.000
10 250.000.000 29,800,000 29.300.000 29,300.000
i 111.000.000 29.400.000 29,200,000 29.400.000
14 33.000.000 31.400.000 29,600.000 31.300.000
13 197.000.000 30,700.000 29.900.000 29,900.000
17 21.000.000 29.%900.000 29,400.000 29.400.000
18 132.000.000 29,400.000 29.000.000 29.000.000
4l 13:000.000 29.100.000 28.900.000 29.000.000
74 142,000.000 28,900.000 28,000.000 28,000.000
a 98.000.000 28.000.000 27.,200.000 27.200.000
24 763.000.000 27.:5600.000 27.100.000 27.400.000
] 792.000.006 28,000,000 27, 400.000 28,000.000
2 66.000.000 28.900.000 28,000.000 28.900.000
8 148.000.000 30, 900.000 29,000.000 30.200.000
3 374.000.000 31.900.000 3.900.000 31.400.000
VARIANZA 795.733.235.370.482  277.642.386.216 264.471,181.737  270,747,992.304
DESV.ESTAND. $72,038.81% 16,642.610 16,262,570 16,434,422

MEDIA 438,201,912 18,044,462 17,.579.699 17.832.352
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330,700,000
338, 331.000

l u“ﬁv.ﬁ-m
310.148.000
1,023, 350.000
1 l“‘ lmom
.“v m-m
“‘lmom
263,000,000
ml‘u.m
mvm.m
37,192,000
466, 310.008
mlm.m
861,223.000
403,00.008
§27.%1.008
727,90.000
20"7!”."
1.236:114.000
314,005.000
l'lm 'uo“
433,900.000
347,841,000

‘ lm lm-m
326,422,000
3:964.878.000
lﬂt”.ﬂ
lalm‘m
362,208.000
at 1”-”
3'“‘ lm -m
3.367.730.900
962, 230.000
‘72“'“1 om
133:29.000

‘ va‘“-M
“’l ‘”-m
104,146,000
3,702.250.000
12.301.000.000
4,650:718.000
t lM'm.m
z"'m‘m
1:014.961.000
mvm-m
111,357.000
326,700.000
120.950.000

‘ 'm lmom
30.4608,958.000

CIFRA NG 1987
HAXING NINING
Zrm-m va-m
2 !m-m ZImom
2:5“-.“ ZOMum
2'“-” 2'“.“
2,000.000 2:400.000
2:050.000 2,7%.000
2.850.000 2.800.00¢
ZIm‘m 2-7’.”
2:000.000 2. 700.000
2,750,000 2:300.000
2:,000.000 2,350,000
2:7“.“ 2'“-“
2,650,000 2,390,000
2.659.000 2.3%.000
2:630.000 2:350.000
2,650.00¢ 2:300.000
2.30.000 2,.3500.000
2,500,006 2:390.000
2,600.000 2,425.000
lvu.m ZI‘n-m
2.000.000 2.350.000
!:m-” 2'“.“
30“.” 2|mtm
2!7”\“ !'mnm
alm‘m tl“.“
5.323.000 2,408.000
Zrm.ﬂ !l”om
almym 2!”-“
2.350.000 2.173.00¢
lvm-m 2:“-“
2.350.000 1,800.000
l vm-m llmvm
‘ f“om l v”-“
1,973.000 1.800.000
1,990,000 1,750,000
1,000.00¢ 1,300,000
1.350.000 1,2%0.000
t'“vm l lmum
29.500.000«  25.000.0001<
1.400.000 1:173.000
1!‘“-” hm.ﬂ
1.125.000 1,000,000
l 14 1’.” ‘ !m-m
1,200.000 1:100.000
1.200.00¢ 1,173.000
1.200.000 1:173.000
l L 1”-” l rlﬂ.m
1,100,000 70.000
$30.000 £10.000
810,000 760.000
1.173.000 750.000

Wi

erﬂ-m
2+600.000
2'“-”
2,600,000
2.800.000
tl“-”
2-“-”
21”0”
4TH.0
390,00
!l“-“
!1"1"
2lm‘m
2'“-“
al“om
2,.30.000
2.300.000
2,3735.000
2,600.0¢
2.800.000
2,M0.000
ivﬂ.ﬂ
2. 7.0
va-ﬂ
2,323,000
!rﬁ-m
2!“-“
2,390.000
tlmum
2,355.008
1.800.000
1.323.000
1,800,000
‘ lmsm
1.000.000
1,300,000
1:300.000
1,400.000
20,000,000 %

1.200.000
1,085,000
1,850,000
1,100,000
1.175.000
1,:200.000
1:373.000
1,100,000
t lmom

$10.000

800,000
1,173,000

e

A u\u,af.



DICIEMIRE

1988

4,927,290.000
139,000,000

1 'm’mim
3,291,200.000
1,237,806.000
312,89%¢.000
‘tt lm-m
108.300.000
m'm-m
‘” !unm
1:39.000
7!’“’”."
145:450.000
105:900.000
mlmum
611.404.000
166.000.000
1.873,153.000
802,4647.000
614,300,000
1,422,000.000
382, 441.000

l * l“"”cm
475:490.000
mlm'm
141,400,000
tl“tm
mv“‘-m
ZImlmlm
300.673.000
va-m
lﬂvm-m
263.6%.000
va 'm-m
2,10,400.000
10%,747.000
T%.990.000
300.400.000
219.400.000
1"'“-”
636, 705.000
NOmom
109,290.000
“I*-m
179.450.00
1,756: 493,000
mrlﬂ.m
lu-“’-m
164,200,000
ml“1-m
374, 979.000
971.112.000
9.351,838.000
923,910.000
6:304.817.000
1:643,870.000

1,572.000
1,323.000
l '”0”
1.125.000

930.000
1+050.000
1,130,000
1,050.000

770.000
1,000.000
1 l"tm
l !“tm
l tmlm

190.00¢
1 oﬁ-m
1.075.000
1,150.000
ll“0m
‘l !“-m

- 1.650.000

1 -m-m
hm-m
1 ’ ‘“-m

100.000
1:000.000
1.100.000
1 t“'m
1.150.000
1,150,000
1.100.000
lnm-m
i la-m
‘ luom
1 L] ‘“‘m
‘ lmom
1.100.000
l !luvm
llm-m
l l“m
1.300.000
1.373.000
1,400,000
‘ v‘“.m
lla‘m
! lntm
1,400,000
1,390,000
' vm.m
1,430,000
1,300,000
l r“.m
t nﬁ.m
l l“tm
1.600.000
l lth
1,650.000

1+173.000
1:150.000
1:100.000
m.m
§40.00¢
30.000
780.000
920.000
920,000
70.000
m'm
m.m
00.000
.00
90000
llmnm
1.475.000
74.000
1:090.000
1,008.000
90,000
995,000
970.000
750,000
350.000
l lm-m
1,050.000
1,090,000
t Om-m
‘lmum
! -ﬂ-m
! tm-m
1,000.000
tl“om
t vm.m
1.073.000
t !m.m
1.100.000

- llm-m

‘lm.m
1,290,000
1lm.m
1:225.000
1,225.000
‘lwum
llmom
1.2%.000
hﬁ.ﬂ
1:300.000
1,450,000
1,4350.000
1.473.000
l'm'm
1,330,000
1!”.-”
1lm'm

‘ lmlm
1 'MIM
1.123.000

730,000

930.000
l l”um
§,130.000

920.000

¥70.000
1,000,000
1,630.000
1,000.000
1.000.000

990.000
1,085,000
1,025,000
1,075.000
‘ 'ﬂsm
1,073,000
‘ lmnm

.0

.00

¥26.000
1,000,000
1:100.000
l'gl”
1:130.000
1,123,000
1,100.00¢
1,473,000
1,000.000
1.0%0.000
1.100.000
1,004,000
1:100.000
1:100.000
1,200.000
t l‘m
1.290.000
1:373.000
"m-m
1.225.000
1,225,000
1,200,000
‘ :ﬂ‘m
1,230,000
1. 300.000
1,450,000
l '”nm
‘ l”-m
1,323.000
1,600,000
1.373.000
1,623,000
1,630.000



NARZO

ARRIL

NAYD

SEIRERIURRIBRSESE

S2REIVRINEER

232,398.000
5,397.327.000
§08:493.000
382,131.000
109,381.000
339, 391.000
376,304 000
T‘vm-m
3'2‘5'7" -m
‘nmrm-m
700,455,000
163,232,000
3.043:420.000
mlm om
m'mom
73, 775. 000
263,9.000
n"mnm
130.090.00
1.004.171.000
n'mnm
441.427.000
. 776.000
115:100.000

l“v“-m ’

£273.443.000
137:000.000
l"lmum
213,865.000
m lmom
199,000.000
mvm-m
742,999.000
109.435.000
‘“l“.m

“ Om.m

“'“0:”
“l ﬂ.m
160:374.000

ﬂtﬂ-m

“'aum

“l“cm
ﬂlr“-m

:600.000
1“:7’.”
133'”.”
143.76.000

30:870.000
133,207.000

n!“‘om
3463, 476.000
130.813.000
lﬂ'm-m
466,415,000
132,251.000
147,298,000

‘ l‘“om
1,625,000
l lmnm
t lm-m
1:600.000
‘ lmsm
l 'm.m
1:423.008
l lmnm
alm.m
8- l“c“
2. 1“-”
l vﬂ-m
1!”-”
1,725,000
bm‘m
l lm‘m
l lm-m
1,350,000
l -ﬂ.m
1,458,000
l t‘“.m
llm-m
‘l”-m
‘ l”‘m
tlﬂ\-m
l lmgm
1 lmtm
‘ lmtm
t!mnm
1.730.000
l '“Qm
l !“-m
l Omum
l lm-m
l l“om
l l“um
1:600.000
hm.m
l '“.m
1!“-“
1,600.000
1.373.000
‘ lm-m
l v“-m
1,600.00¢
1,.525.000
1:300.000
l lmnm
1,323,000
1,600.000
1 '“cm
1.500.00¢
llmlm
1,350,000
1+600.000

tlm-m
1:600.000
1,375.000
1,373.000
1lm'm
‘lm-m
1!“0”
1+600.000
1:600.000
1473000
!fmom
‘l”nm
1,825,000
‘lmom
1.375.000
‘l’”om
llm'm
l:‘ﬁ.ﬂ
tl’”-“
llmum
ltm-m
‘l“om
1!“-”
!lm-m
1.423.000
1.373.000
"mnm
1,39%.000
1:600.000
1:000.000
1.375.000
1,600.000
1,600.000
1,300.000
1,300,000
1.375.000
1:600.000
1,375.00
139,000
1,305,000
1,398,000
1,375.000
1,390.000
1,390,000
1,573.000
1,330,000
1,500,000
1,473,000
137,000
1,350,000
1,524,000
1,500.000
1,500,000
1,500.000
1,390.000
1,350,000

‘ lmcm
l 'Mlm
1 'm-m
1:650.000
1,523.000
1,350.000
1,625,000
1:600.000
lrm.ﬂ
l vm.ﬂ
2!‘“0”
119000
hm-m
1 rm-m
l lmom
‘ "“.m
l :’.”
‘ v“-ﬂ
1,525.004
1,300,000
1.425.000
1,400.000
1.498.000
"”-"
1 r‘ﬂ-”
1,400,000
1,608,000
1,600.000
1,600,000
l la-m
1,730.000
l'm-ﬂ
1.600.000
1+600.000
1,600.000
1,400,000
1,600.000
‘lmom
1.600.000
1.385.000
1.573.000
l !’Blm
1,350.000
1.600.000
1:600.000
1.30.00
l v”-“
1:475.000
1,.373.000
1'”-”
1.600.000
1,323,000
1:300.000
t lgom
t nﬂ-m
1,600.000




JNID

RLIO

ES2AREYBINVER

BRANRBRESESTLORR

lu'“l 'm
uvm.m
173,674.000
47.380.000
133,039.000
78.818.000
33.013.000
10:799.104.000
2,029.400.000
37,355,000
167,833.000
19.210.000
213.80.000
3.604.000
‘uv;"nm
304, 732.000
mln‘nm
.325.000
185.004.000
85,323,000
409.361.000
1,340, 99000
42, J0.000
”l 'm -m
153:432.000
l“lm‘m
“l‘alm-m
23,019.000
l"'”im
129,974,000
151,116,000
“lmum
171 l“'m
n'm'm
1.99.000
490,043,000
393, 431.000
ml.ﬁ-m
93,490,000
m.m-m
15:5%.000
73.0M.000
261,000.000
¢, 702,000
3:113.493.000
m! l“'m
mi lncm
5“:‘".“
83.%12.000
329,074.000
301,000.000
S1.710.000
131.274.000
7'”’”.”
36"“.“0
84,746,000

1+600.000
1,600.000
1,600.000
1.623.000
1,623,000
1,630,000
1.630.000
1,700.006
1.673.008
1.630.000
l tmum
l "ncm
1,673,000
1 "n‘m
1 tmtm
t lm-m
1+673.000
1,673.00
1:673.000
hm-m
l l‘nnm
1,473.000
1:473.000
l ’ msm
1 Omom
l lmsm
1. 773.00
1,725.000
1 lm‘m
‘ lmom
‘A‘m.m
t anm
1.700.000
l r‘ﬂ-m
1!“\”
1.658.000
10“0“
‘ lMcm
§60.000
824.000
§20.00¢
$00.000
8$00.000
80,000
830.000
m‘m
§30.000
640,00
$40.000
$40.000
0.0
530.000
$30.00¢
430.000
430.000
mlm

t lMcm
1 'MUM
! IM-M
1 lm .m
l l“um
i'm.m
1,600.000
‘ 'mcm
l lmnm
1,630,000
t l“om
l'“-m
‘ 'mtm
‘ r“-m
‘ l"ntm
10473.000
l lm.m
1 'm-m
t l‘a-m
‘ v‘ﬂ.ﬂ
l lmcm
1:650,.00¢
16301000
‘lmum
‘ J“-m
! Om-m
1,725.008
‘ 'Mum
‘ lmnm
1:700.000
1.700.000
1 'mom
1,600.000
ltm-m
1:600.000
tl‘"-m
1,500.000
1:600.000
200,000
800,000
§30.000
830.00
$30.000
130.000
§20.000
20.000
830.00¢
£20.000
£20.000
820.000
£20.000
19.000
816.000
§20.000
810.000
820.000

1,600,000
l lMum
1,600,000
l VMQM
l vbﬁ.m
‘ tmnm
l'm'm
1,700.000
1 r“’-m
1,650.000
1,650.000
1,673,000
1,650.000
1,673,000
1,675.000
1:673.000
‘ l‘nnm
1,650,000
1,675,000
1.650.00¢
1,690,000
l "“s“
1.69.000
1:.790.000
1.725.000
1,700,000
1.725.000
1! m-m
l lth
1,700.008
l J“-m
1,700.000
1!“0”
1,625,000
1:69.000
1:650.000
1,600.008
l Jﬂ-m

500.000

810.000

420,000

$50.000

00.000

560,000

$30.000

$30.000

8350000

$40.000

$40.000

880.000

$40.000

639.000

.00
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AGOSTO

SEPTIENIRE

mrm-m
169,628,000
84,464,000
104,836.000
lnrlﬂ-m
218,636,000
129.490.000
m'm-m
907.311.000
1“'“‘:“
3.151.00.000
ll;lm-“
“tluim‘m
25,108,000
nlm-m
163.496.000
196.364.000
n:m.ﬂ
43,264,000
‘ﬁv”.ﬂ
lﬂ 'aum
91.443.000
2“ lmlm
79.182.000
al‘n.m
3‘7:&.“
42:400.000
a'm-m
3.108.000
“lm'm
2,074.00¢
. 700.000
42,026.000
135, 432.000
174, 606.000
173, 640.000
7"‘"-”
36:304.000
61,206,000
“lm-m
131,882,000
“I l'.m
87,9%.000
“'“nm
“ vm.m
23.254.000.000
346,100.000
2.02.00
20.000.000
14,509,000
Q:ﬂ.m
7"”-”
144,991.000
5,821.958.000
371 lm nm
230,658.000

830.000
£30.000
830,000
830.000
834,000
£30.000
£0.000
840,000
ulm
$40.000
868,000
900.000
724.00
99,000
§70.000
§70.000
70,000
§70.000
868.000
74,000
860.000
§70.00
170,000
§76.00¢
860.000
4N.000
30.000
80.000

8. 000
£0.000
830.000
80,00
850,000
840.000
840.000
§20.000
£20.000
m‘m
£30.000
£30.000
m‘m
m‘m
$30.000
§20.000

7. 000
520.000
“;m
o000
1,075,000
l l”tm
l Om.m

320.000 830.000
820.00¢ 830.000
820.000 £30.000
830.000 830.000
820.000 830,000
826.000 830,000
830.000 $30.000
8$%.000 $30.000
330.004 §30.000
430.000 .00
840.000 $30.000
880,000 900000
90.000 906,000

868.000 .
866,000 860,000
470000 .0
30,000 860.000

868.000 560,000
849.000 179,000
860.000 §70.000
m'm “I“
$40.000 170000
860,000 860,000
m‘m m‘m
.00 $40.000
$30.000 $30.000
§10.000 $10.000
$10.000 530000
810.000 0.0
8N.000 10.00
0.0 800000
520,000 80.00
§20.000 §20.000

§.000 830.008
810,000 $30.00
§20.000 $30.000
820.000 $2.000
$20.000 629,000
$10.000 §20.000
&20.000 80.000
706.000 780,000
788,000 T00.000
760.000 T80.000
780.000 780.000
000.000 £30.000
$40.000 58000
360.000 90.000
950.000 1,000,000
996.000 “1+000.000

950.000 790.000
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BICIEMBRE

1989

LYIRRBRIIEH

oh  puh  pub
-3 O~ A

ISR SRERIVIURERE

LR -

[
—

567,938,000
307, 764.000
63,348,000
0. 777.000
34,132,000
23,300.000
133,491,000
142,315.000
s -Eag
u-an .s
ﬁ-.aos
191.327.000
1:266,991.000
622,483.000
u&n-s-!
623.427.000
63:753.000
23.000.008
121,485.000
22.165.000
37,110,000
305:000.000
#,400.000
100,372.000
29.045.000
£:40.00
nscgui
163.00.000
36, 300.000
4.90.000
240,297,000
47,15.000
23,383,000
3,000.000
36,010,000
633, 301.000
10,005,000
17:523.000
123.94%.000
194:154.000
29.09.000
62.353.000
109,638,000
a-aog
:-ao!
8-5.!
nacgog
NN .z-:
7138000
18:041.000
N‘-’Q-!
4:488.000
34,008,000
Q.E-!
nqscs
32,148,000

790.000
ﬁ -§-§
990.000
gog
§¢§
980.000
900.000
!ai
700000
990.000
n ~!-!
n-!-!
1:000.000
1.825.000
m -!oi
1.000.000
— -nug
1.023.008
1.000.000
1,000.000
ﬁ -acg
n -aog
ﬂ qaoi
1.023.000
1,025.000
8.000
920.000
710.000
906.000
’-!
110,000
920.000
$40.000
730.000
40.000
130.000
30.000
20.000
750.000
a-!
30.000
a-!
730.000
50.000
930.000
960.000
960.000
10.000
960.000
%000
964000
960.000
1.:003.000
n -!og
1,000.000
1.000.00¢

gng
§I§
990.000
990.000
780,000
gig
ilg
700.00¢
900.000
900.000
g.z
790.000
1.000.000
n-!-!
n -:-!
—-!.z
n -s.g
nw!n!
ﬂnsoi
nqic!
1,000.000
n -!-!
—-!cg
ﬂq’a!
n -!-!
30.000
900000
zig
98.000
900.000
04.000
74000
940,000
™. 000
40,000
900.000
™.
20.000
730000
¥30.000
0,000
730. 000
730.000
50,000
30.000
948.000
960.000
960,000
964.000
964.000
940.000
‘:l!
n -’c!
m -!-g
1.000.000
m -§a§

#80.000
ﬁ -§¢§
990.000
990.000
99.000
980.000
960.000
980.000
980.000
950.000
1,000,000
1,000.008
~ c;-’
1,000,000
1,000.000
u .!-!
1,025,000
1,000.000
1,000.000
1,000,000
1.023.000
1,000,000
1,023,000
ﬂ ngos
n -‘o!
30.000
920.000
$90.00¢
90.000
900.000
990.000
720.000
940.000
930.000
$40.00¢
30.000
5.000
30.000
350.000
30.000
30.000
30.000
0.000
30,000
30.000
968,000
9%40.000
960.000
960,000
1%0.000
9460.000
960900
1,005,000
n Q!l!
u ngag
1+000.000

ey



MAR0

ABRIL

“ vm-m
72,082.000
“lm'm
107.990.000
3,497,000
911.600.000
m'mum
67.:109.000
Mvmum
“'n’-m
mlmom
,132.000
80,420,000
m:m.m
28.977.000
“lmom
1“'373.“
mv“-m
M0N0
2. 7.0
364,355,000
214,481.000
1”!’7.”
300.402.0
130.371.000
ml“lm
3,000,000
383,625.000
7,210,000
N5 107.000
131,247,000
85,790,000
2“!‘-”
31‘-”
m'mom
116:265.000
l“lmom
76, 39%.000
‘“tmom
90:400.000
24-307.000
1‘!”.“
195,135.000
91,944,000
31 lm-m
S“nw.m
ﬂom-m
36.000.000
“'mnm
"m.m
".lm um
“t!’l-m
34,000.000
18,831.000
31.001.000
11,132.000

1,025,000
1+075.000
l L ta-m
l L l”.m
l L4 ‘”'m
! lmnm
l lm‘m
l 'u-m
1 l‘m
l lmom
lfmtm
1 rm.m
t lim
1 vm-m
1 v”-m
1.373.000
‘VM|m
1,373.000
l lMlm
1,400.000
l 'mum
1.373.000
‘ lm‘m
‘ lmum
l 'm.m
1.475.00
1 -m-m
l Om'm
1.423.00¢
1,490,000
l lmom
‘ luum
1 'mtm

125.000
l a‘ﬂ.ﬂ
1.425.000
1 lmcm
‘ um-m
h‘ﬂ.m
l lm‘m
1,423,000
1,473.000
1 v‘n.m
l l“cm
1.745.000
1.473.000
1,473.000
1,475,000
l lmnm
1,430.000
l ’ ‘n‘m
1.473.000
1 !mnm
1,300,000
l lmnm
1.473.000

llm-m
1.023.000
1,100,000
1,125,000
1l‘anm
1.125.000
1:"5.”
1,173,000
1""-”
h“-m
1.200.000
1'0”
1'“-”
1:250.000
1,200,000
1,325,000
1'“-”
1!“-”
‘!mom
l.m.ﬂ
ilm'm
l'”-”
1.350.000
1.323.000
lvm-m
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7.376,000.000
13,000.000
30:000.000
1“'”0”
271,000,000
4:103,000.000
m:ﬂ.m
£95,009.000
320,000.000

343.000.000

“7-”-”
310,000,000
m'mlm

1 Jﬂvﬂ-m
1 v ‘3‘ tmom
186,000.000
317.000.000
m-“-m
ml”-m
320,000.000
mrm-m
214.000.000
681,000,000
lﬂvm-m
76,000.000
127.000.000
331,000,000
463,000.000
110,000.000
1.625,000.000
12,000.000
420,000.000
275,000.000
3.404,000.000
"mlmlm
m:m-m
1:011,000.000
1%0.000.000

3l‘m.m
3:7350.000
3.760.000
3:780.000
3:740.000
3.830.000
3.800.000
3!“!“
3.000.000
3.850.000
1'“0“
3'“-”
4,000.000
‘l‘“‘m
‘t."cﬂ
4.030.000
‘.”‘“
‘ol“'m
4:130.000
130,000
$130.000
4,130.000
§.260.000
4:200.000
‘I“.m
‘l“cm
4,390,000
‘J’.ﬂ
Svm-m
3:150.000
4.990.000
4.990.000
5.0%0.00¢
‘ C’”um
£:940.000
SImum
5lmum
3.228.000
5nm-m
SQtntm
3.2735.000
Slm-m
SIm-m
4.970.000
‘ r "ﬂ- m
£.940.000
4.750.000
4.706.000
4+460.000
43.000.000
4,430,000
$:300.000
£:710.000
4,940,000
3,100,000
5.075.000

3.690.000
3.710.000
3.740.000
3,700.000
3.720.000
3:700.00
3:790.000
3.7%0.000
3.000.000
3!“-“
3.89.000
3.890.000
3.850.000
‘l“om
3.950.000
4,010.000
‘vm-“
4.000.00¢
4:00.008
§.130.000
4130.000
‘l la-m
‘l m'm
‘lm-m
"m-m
430,00
6.400.000
‘l”-m
4.0
4,900,000
600,000
4.000.060
Svm-m
4,960,000
4,900.000
4,920,000
$+025.000
Svm.m
Svm.m
3.229.000
3,124,000
SUGnum
3.000.000
4.930.000
‘r’”.m
4.900.000
4.700.000
4,440,000
4,440,000

‘Omcm .

4,400.000
4.410.000
4,350.000
4,750,000
4,940.000
4,990.000

3:730.000
3-7“.”
3.740.000
3:740.000
3.740.000
Jvm-m
3.020.000
3.830.000
3'”-”
3'“-“
3:890.008
3.000.000
‘ lmnﬁ
"moﬂ
‘l“'o”
4,055,000
4.010.000
4.100.000
H130.000
$10.00
4,10.000
‘! m.m
$10.000
4,300.000
4.400.000
"ﬂgﬂ
4,320.000
4TH.000
s-m-m
4,990,000
4,75.000
va.m
5.000.00¢
§:9%0.000
4,900.900
3.000.000
3.090.000
3.225.000
Svm-m
3,223,000
3,125.000
3,073.000
s.mcm
4.930.000
‘l'“cm
4.900.000
4,700.000
4:460.000
‘t‘“-m
4:430.000
4.410.000
41”-”
4.700.000
4.940.000
3,075,000
s'mlm




ABRIL

JNIO

Le/228TIR

ESRRIYRIVEURBGREESIE

34,000,000
1:284,000.000
alm-m
12,000.000
1,041,000.000
3'“1 lm-m
930.000.000
399.000.000
mlmom
IN.00.00

l l:“'m-m
45:000.00
136.000.000
mvm-m
170:000.000
Svm-ﬂ
78,000,000
3.000.0008
“l“o'
almcm
ﬂ-ﬂ.ﬂ
1:200.000
763:000.000
720,000. 008
m l“tm
131 Uuum
23.000.000
’lm-m
130,000.000
23,000,000
70.000.000
m'“lm
72,000.000
679,000,000
2/129,000.000
1'“!”0“
35,000.000
1:746:000.800
1,087.000.000
mvmvm
“lm-m
mim-m
2,163,000.000
‘u'mnm
351,000,000
344,000.000
304,000.000

1 -m.ﬂ-m
7:356:000.000
3,701,000.000
364.000.000
310,000.000
103,000.000
3.360,000.000
32,000.000
740,000,000

3:000.000
5,100,000
9.100.000
3.:000.000
‘lm'm
4,980.000
‘lm‘m
4:710.000
‘lm-m
4:600.000
.lmcm
‘lmnm
4:906.000
‘l”.”
‘lm-m
"u-m
4:000.000
‘vm.m
‘t”-m
4.700.000
‘lmvm
‘l“um
"”n_m
‘rﬂ.ﬂ
lv‘“-m
4-31..”
4,510.006
hm.ﬂ
‘o“-ﬂ
4:.300.000
4.390.00¢
va-m
‘l“om
‘l“‘m
4:660.000
‘lmom
3.100.000
3! l’um
Slm-m
SI I’.m
3:173.000
50 ‘“-m
3,250.000
3.20.000
3.100.000
3.100.000
50 m'm
St ‘“om
5! l“-m
‘lm'm
4. 758,000
s.“.m
3.106.000
3,100,000
3+050.000
4,990,000

4,980.000
4,940,000
5,100.000
3.000.000
4.09%0.000
‘ lm . m
4,720,000
§:400.000
4.370.000
‘l‘”.m
‘lmom
‘lm'm
‘lmcm
TN
‘rm.m
4850.000
"m-m
‘lmum
‘O“lm
4,410.000
300,000
4:600.000
£:300.000
‘lmom
4.300.000
4:304.000
4310.00
4,470.00
4-”-”
4,300,000
4:310.000
4:416.000
IN.000
4:610.000
4.610.000
4.710.000
3.000.000
4,990.000
3.150.000
S:100.000
3.073.000
3:073-”
3:100.000
$.073.000
Stm-m
3.073.000
SI m-m
3,004.000
$:990.000
4.410.000
‘lmlm
£,990.000
4.900.000
SINOM
4,950,000
4,900.000

1 A R O 43 3 . it A i

4,980.000
3,100,000
3.100.000
3.000.000
4,980.000
4,984.000
‘lm‘m
4,600.000
‘rﬂ-m
Mm.ﬂ
‘vm-m
4.7”-“
§790.000
490.00
4:".“.
4:500.000
‘J..“
‘tm.“
‘l“-“
4 700.000
‘IMOm
"“c“
$IN.00
‘l“-m
‘l”\m
4,310.00¢
‘I:‘.-m
4,410,000
‘v“-m
4:200.000
hﬂ.m
4:.370.000
4:600.000
4:640.000
§:640.000
4,890,000
3,000,006
5:1’-”
3.223.000
5: mcm
3.075.000
51 t“um
3'“-”
3,100,000
3,100.000
3.100.000
3,125,000
SI l“-m
4,900.000
4:430.000
" mcm
§,990.000
3.100.000
3.100.000
3.000.000
4,990.000



SLI0

AGOSTY

SEPTIENIRE

VARIANZA

DESV.ESTAND.

MEDIA

aaB

1:769,000.000
32.000.000
207,000,000
S“'m‘m
243.000.000
736,000,000
3'“.“
“7:” sm
SINON
'“-“.m
mvmnm
mlmcm
22,000,000
mvmom
SDm-m
35.000.000
5."1 lmnm
310,000.000
‘“vmum
3.616,000.000
389,000.000
273,000,000
723,000,000
3,003,000, 000
1“'“.“
“lﬂ.ﬂ
1"“-_“
“'mom
3.133,000.000
3:010,000.000
2,642,000.000
78,000,000
190.000.000
“'“.m
.l”nm
431,000,000
1!"“-”
alm-”
3:846.000.000
30.000.000
J04,000.000
51,000.000
:‘lmnm
317.000.000
l“lm-m
274.000.000
37-“.“.
168:000.000
147,000,000

l‘lﬂlmlm!m-m

3.310.128.207

976,413,651

3.100.000
5.073.008
Svm.m
SIm‘m
Srm-m
SOmom
Sra-m
‘tm'm
4,930,000
SItm
3.073.000
SOmtm
Svm.m
‘vm-m
‘l'“-m
"m-m
‘lmum
4:000.00¢
"7“-“
4,500,000
§,450.000
4,450,000
4.300.000
‘Jﬂ-m
‘13“-0“
4.900.000
4:300.000
4,408,000
4:400.000
‘rm.m
hﬁ..m
4,210,000
‘lmcm
4, 240.000
‘am-m
‘ L} 1”.“
£.200.00¢
4.190.000
‘lmom
30'*-”
‘v“-m
4,000.000
3'"-”
3,950.000
3.9590.00
‘vﬂ-m
IIMQN
4:“.”
4,200,000

3. 746,307,206
1"“.‘1’
2!‘“0'“

£,930.000
s'm.m
£,940.000
4,9%0.000
SIM-N
3,000,000
3,023,000
4!“-”
£.950.000
4.,940.000
3.023.000
3.050.000
4.990.000
§,900.000
4.960.000
4.920.000
"m-m
4,768.000
4,400.000
4.456.000
"m-m
‘lm.m
4,300,000
"m-m
4,306,000
4.:400.000
‘l“om
‘r‘.-“
4.000.000
‘vﬂ-m
" l”am
4,210.000
Qvﬂ.m
‘vm-m
4:240.000
4:19%0.000
4,100,000
4:196.000
3'“.“
3,900,000
3'“-”
IIMlm
3'".”
3'”-”
3:“-“0
zlmom
ztm-m
3!".”
4.000.000

2:.013,1 9.9
1:419.3%

213‘7.5"

5'1“;“
3,023,000
3.000.000
SOMlm
3.000.000
3.023.000
3,023,000
4.970.000
4,730,000
SImnm
3.073.000
Slmom
4,950,000
4,900.000
4,960,000
4,920,000
"mnm
4,760,000
4.600.000
4:430.000
4,430,000
£:400.000
4,300.00
‘lmnm
4,320.000
4.300.000
4:300.00
4vﬂ.ﬂ
§:400.000
4400000
4.200.000
4:210.000
430000
"m‘m
‘lz‘.nm
4.19.000
4,200.000
4,190,000
3,990,000
3:900.000
4.000.000
4,020,000
atm-m
limvm
3.990.000
4,000.000
3.978.000
4,000.000
4:200.000

20‘7‘lm0m
"mom
2, IM. 753




© SEPTIEMBRE

. OCTUDRE

ENISORA: TELMEX 24

DIA

1987

2
3
4
7
8
9
10

1
14
13
17
]
21
[
a3
24
a3
28
29

| MOVIEMSRE 3

VOLUNEN

1,405.550.000
1,948,712.000
3.422,265.000
383,300,000
9,789,100.000
7,792, 400,000
5.523,100.000
11,222, 319.000
1.843,500.000
2,914,100.000
5,233, 400.000
379,400.000
4,573,572.000
5:470,421.000
513,400.000
1,901,000.000
1,583, 400.000
3:447,900.000
13.917:600.000
6:359,200.000
16.340,621.000
2,731,000, 000
1,317.300.000
454,750.000
1,257.500.000
2.168,000.000
210,500,000
122,500,000
1,643, 220.000
783,000,000
81,309,325.000
3,138,000.000
3,500.930.000
1:719.920.000
305, 600,000
44,692, 701,000
14,073,300.000

328.000.000
3:399.661.000
45,455:641,000
2:119.041.000

497,645,000

1,511,000,000
2,435,500.000
14,723,000.000
602,060,000
1,188,800.000
1,372.000.000
10,932,549 000
§7,871,786.000

HAXING

955,000
955.000
1 l’m-ooo

1!050.000 .

1,106,000
1.125.000
1.175.000
1,175,000
1:125.000
1:173.000
1:000.000
955.000
985.000
1+000.000
985.000
955.000
985.000
955.000
925.000
940,000
1.025.000
1,100,000
1.050.000
1,025.000
1,000,000
1.000.000
970.000
890,000
840.000
790.000
650.000
450.000
640,000
620,000
600,000
500.000
450,000
495,000
490.000
445,000
380.000
370.000
380.000
395.000
400,000
430.000
400.000
370.000
330.000
435,000
480,000

k/

-~

HINING

925.000
940.000
940.000
985.000

1,050.000

1,075.000

1,075,000

1,160,000

1,075,000

1,000,000
940,000
925.000
925.000
955.000
955.000
940,000
955.000
916.000
850.000
850.000
940,000
950,000
990,000
940.000
950,000
980,000
890.000
870.000
800.000
650.000
470,000
590,000
590.000
580.000
520,000
180,000
385.000
400,000
445,000
340,000
300,000
330,000
370.000
370.000
190.000
370,000
356,000
300.000
270.000
295.000
430.000

ULTing

940,000
940.000
1,000.800
1,030,000
1,075,000
1,125,000
1,173,000
1,123,000
1,073,000
1,000,000
735,000
925,000
965.000
1,000,000
¥55.000
933,000
970.000
923.000
850.000
940.000
940.000
799.000

-1,025.000

950.000

. 1!000.000

980.000
890.600
870.000
£50.000
490,000
640.000
600.000
620.000
520.000
390,000
450.000
495.000
445,000
370.000
370,000
370.000
I73.000
390.000
- 390.000
400.000
370.000
330.000
295.000
435.000
440,000




- DICIEMBRE

23
]
23
26
a7
30

-
e 0 N ) el PO e

13
14
15
18
19

21

25
27
28
29

o o e Ll VO

10
1
12
15
16

1,010,500.000
89,900,000
3,060,500.000
94.:640.100.000
484,000,000
4,158,000.000
241,500,000
1,186,926.000
5,942,032, 000
1,894,500.000
396,600.000
1:270,000.600
3:079.800.000
157.,200.000
27,000,000
780,500,000

- 4:610.000.000

5.559.672.000
2,752,579.000
3,348, 700,000
4,848,073.000
2,645,000.000
3,398, 719,000
1,654,701.000
3,079,4627.000
8,679,893.000
2:736:221.000
3,384,955, 000
1,412,412.000
192, 175.000
1,823,132.000
55:640, 484,000
3,349, 331,000
11.075,519, 000
1,133,240.000
4.242,829.000
3,103, 001.000
2,534,982.000
2,772,483,000
6,875:171.000
2/684,626.000
§:746,997.000
1:125.822.000
3,351,690.000
1.132,973.000
639,178,000
12.266:325. 000
4:957.897.000
10.398.845.000
566708000
17:434.748.000
815,985,000
4,781,285.000
2,546 475,000
20303, 114.000

440.000
403.000
383,006
360.000
393.000
440.000
435.000
370.000
375.000
375,000
375.000
375.000
335.000
340.000
335.000
355.000
400.000
400.000
£10.000
360.000
360.000
330.000
335.000
363.000
350.000

431.000
425.000
420.000
400.000
400.000
390.000
385.000
400.000
400.000
405,000
415.000
415.000
444,000
435.000
480.000
530.000
520,000
510.000
500.000
300.000
330.900
470.000
§30.000
560,000
550.000
330.000
376.000
590.000
500,000
400.006
£00.000

395,000
400.000
345.000
290.000
J325.000
330,000
340.000
335,000
366,000
375.000
335.000
330.000
330,000
325.000
330.000
345,000
380.000
380.000
3535.000
153.000
343.000
323.000
338.000
330.000
325.000
410.000
410.000
340.000
J60.000
385,000
386.000
376.000
335.000
170,000
385.000
403.000
£20.000
435.000
420.000
435.000
510,000
486.000
430,000
485.000
470.000
4450.000
440.000
440,000
32¢.000
300,000
520.000
340,000
370.000
590.000
360.000
360,000

410.000
400,000
340,000
350.000
330.000
440.000
3560.000
360.000
375.000
375.000
375.000
315,000
335.000
330.000
355,000
355.000
400.000
390.600
340,000
350.000

350.000

330.000
330.000
335.000

- 350,000

430,000
420,000
420,000
400,000
400,000
380,000
379.000
400,000
400.000
400,000
#15.000
435,000
435,000
435.000
480,000
530.000
500.000
500,000
500.000

'500.000

470.000
440.000
330.000
530,000
350.000
350,000
570.000
390,000
500,000
600.000
380.600




NARZO

. ABRIL

©WAYO

£50,798,000
3:261,760.000
279584000
17,645, 717.000
24,753,928. 000
1:767,946.000
475.015.000
1:233,625.000
3:670,480.000
15,305, 710,000
1,223,353.000
1,497,834.000
384,041,000
1:404,329.000
3.016,396.000
1,415,831.000
3:073,097.000
592.612.000
548,369,000
6:430,783.000
2,344,540.000
1,558, 784,000
1,268, 404,000
608,083.000
1,134,901.000
13,214,800.000
139,738,000
2/006,09%.000
1,497, 488,000
769,200,000
1,001,000.000
2,831, 728,000
3,413,732, 000
228,355,000
1,332,677.000
1,034, 416,000
15,135.000
81,153,000
222,156,000
245,293,000
1,151,619.000
17,598,224,000
49,500,000
83,455,000
1,145,196.000
423,200,000
1,591,249.000
754,520,000
726,178,000
196,272,000
2:110.714.000
2,499,800.000
1:638,599.000
1,741,249,000
211,303,000
1,243,060.000

580.000
580.000
580.000
540,000
360.000
330.000
570.000
390.000
450,000
720.000
720.000
§90.000
£90.000
670.000
630.000
390.000
510.000
330,000
530.000
320.000
300.000
306.000
500.000

- 483.000

480.000
300.000
480.000
450.000
300,000
494,000
450,000
440.000
470.000
480.000
485.000
493.000
490,000
£80.000
£70.000
445.000
445.000
475.000
485.000
485.000
480.000
445,000
450.000
450.000
445.000
445,000
445.000
435.000
400.000
400.000
400.000
435.000

~

370,000
350.000
350.000
116,000
430.000
336:. 000
S40.000
350.000
3%0.000
620.000
£70.000
68¢.000
670.000
630.000
394,000
300,000
480.000
494.000
320.000

445.000

455,000
480.000
483.000
470.000
470.000
470.000
470.000
4806.000

485.000

480.000
450.000
430.060
$40.000
£70.000

470.000

450,000
450000
450.000
445,000
445.000
440.000
440,000
480.000
460.000
450,000
455,000
455.000
445,000
440,000
440.000
435,000
390.000
370.000
375.000
400,000
405.000

580.000
570.000
570.000
510,600
560.000
540.000
570.000
390.000
620.000
720.000
£90.000
690.000
670,000
640,000
390.000
500.000
510.000
330.000
320.000
430.000
500.000
500,000
500.000
480.000
§80.000
500.000
£80.000
485.000
500,000
495.000
450,000
460.000
470.000
470.000
£83.000
490,000
490.000
470.000
£45.000
443,000
$40.000
475.000
483,000
475.000
450.000
453,000

. &33.000

445,000
445,000
445.000
435,000
390.000
380.000
400.000
£00.000
435.000




. JUNIO

UR{

i
12
13
16
i7
18
19

24

rH
28
27

k)

2 00 ~j O Gl PO e

2,232,545.000
997, 4607.000
1,184.,894.000
435,220.000
2%,900,031.000
3,111.381.000
3.704,724.000
£848,034.000
2,314, 412.000
632,059,000
1,645,352.000
344,770.000
1,531:4659.000
182,283.000
1.192,160.000
2,281,588.000
3,436, 118,000
2,648.000.000
1:106.:227.000
2:265,926.000
$:709.720.000
3,341, 624,000
3,505,528.000
3,158,054.000
2,005,322.000
3,759, 318.000
3,390, 968.000
4,574,585.000
2.828,553.000
2,310.878.000
1,838,808.000
1,494, 448,000
1:661,945.000
1:6%99,115.000
13,823, 645,000
4.393,062.000
4:167 665,600
2,399.702.000
5.407,132.000

J35.580,062.000

1,214, 750.000
2:349,510.000
1,179,898.000
791,566,000
1.251.701.000
600,343,000
1.953.196.000
1,494,722.000
24,244,968.000
10.739.689.000
2:984,114.000
2,611,736.000
1,498,945.000
1.820,035.000
1,923,291.000
3:647,378.000

4553.000
435.000
430.000
485.000
920.000
560,000
390.000
390,000
600.000
590.000
380.000
370.000
570.000
$80.000
£00.00C
390,000
410.000
410.000
§10.000
610.000
610.000
£30.000
§60.000
4§50.000
660.000
670,000
£90.000
730.000
780.000
780.000
150.000
§80.000
710.000
710.000
690,000
670.000
680.000
490.000
480.000
680.000
£60.000
$30.000
620.000
$20.000
620.000

410,000 -

420.000
420.000
£20.000
£10.000
410.000
600.000
590.000
400,000
600.000
400.000

425,000
43¢.000
440,000
450,000
483.000
510,000
530.000
576.000
380.000
580,000
3530.000
530,000
390,000
540,000
§74.000
580,000
580.000
604,000
£00.000
600.000
600.000
610.000
630,000
610.000
540,000
660.000
676.000
696.000
750,000
710.000
760,000
£30.000
£96.000
490,000
640,000
67¢.060
670.000
620.000
640.000
630.000
620,000
620.000
610.000
610.000
610,000
5(0.000
510.000
610.000
590,000
600,000
390.000
346.000
380.000

386,000

346.000
586.000

435.000
435.000
£40.000
485.000
St0.000
350.000
590.000
390.000
590.000
380,000
S80.000
§30.000
370.000
380.000
600,000
390.000
610.000
610.000
610.000
610.000
600,000
630.000
660,000
610.000
660,000
£70.000
690.000
760.000
780.000
770.000
170,000
680.000
700.600
100.000
670,000
476,000
680,000
680,000
480,000
680.000
620,000
620.000
620,000
510.000
610,000
610,000
620.000
520.000
§10.000

$10.000 -

390.000
390,000
580.000
400,000
380.000
600.000
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19
20
ot
24

5.822,800.000
3,378,320, 000
5:112,018.000
2,2035,249.000
3,955.490.000
4,530.681.000
1,924, 120.000
1.417,680.000
1:710,232.000
2,519,691.000
3,560.550.000
1.221,058.000
1,263.866.000

168.059.000

773,425,000
1,487.142.000

351,145,000
1,768.663.000
2,619.001.000
2:716,210.000
2,781:772.000

466,371.000

412,942.000
1,895,593.000
1,991, 383.000
2:360,783.000
3,907, 68¢.000
1,40%,979.000
1,249,223.000
1¢768,625.000
1.035,400.000
1,413,214.000

423,920,000
1:183,778.000
3,508,298.000
2+257,008.000

739,046,000

1,448,487.000
448,277.000
1.987,483.000
942,582,000
3513, 447.000
1,970,297.000
2,340.988.000
2,529,828.000
2,831,751.000
1,768,536.000
4,093,273.000
1.221,192.000
927, 469.000
1,545, 850.000
2.089.056.000
11:975,220.000
776,4672.000
1:767,495.000
23:544,834.000

£00.000
390.00¢
590.000
380,000
380.000
560,000
540,000
530,000
346.000
370,000
540,000
§50.000

350.000 .

560.000
350.000
340,000
580.000
590.000
510,000
£10.000
£10.000
610,000
580.000
570.000
570.000
380.000
£00.000
580,000
570.000
580.000
590.000
390.000
590.000
£00.000
520.000
420,000
§10.600
£00.000
590.000
590.000
59¢.000
600,500
400.000
£00.000
590.000
580.000
580.000
580.000
570.000
576.000
390.000
600.080
418.000
£00.000
410.000
610,000

590,000
580.000
580.000
570.000
56¢.000
546,000
510.000
520.000
530.000
550.000
550,000
550,000
550.000
550,000
556.000
560,000
56,000
580.000
580,000
604.000
594.000
580,000
560.000
540.000
560.000
570.060
580.000
570.000
576,000
570.060
580.000
580,000
580.000

© 580.000

600.000
610.000
£00.000
590.000

580.000 .

586.000
590.000
59¢.000
59¢.000
586.000
380.000
376.000
$70.000
540.000
540.000
540.000
560.000
590.000
576.000
590.000
590.000
590.000

590.000
590.000
380.000
580.000
560,000
340.000
520.000
330.000
350.000
350.000
350.000
350.000
350.000
350,000
560.000
560.000
380.000
380.000
510,000
500,000
610.000
990,000
570,000
340,000
570,400
580,000
580.000
570.000
570.000
580.000
590.000
380,000
580.000
£00.000
420.000
£10.000
400,000
600.000
580,000
390.000
390.000
390.000
600.000
580.000
360.000
370.000
576.000
560,000
370.000
560,000
390.000
£00.000
600.000
400.000
610.000
£00.000
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23
2b
27
28
i
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1,940, 402.000

§39,993.000
7,114,460 000
1:046,376.000
1,028,259.000

722, 343.000
1,192,510.000
1,947,685.000
5,906, 918,000
8:780,746.000
3:669,601.000
4,175,205.000
2,908,000, 000
1,708,632.000
6:011,741.000
1,747,719.000
4:472,000.000
7:819,819.000
3,762,739.000
4,407, 351,000
4:136, 188,000
£,242,970.000
4,335,198.000
2,721, 752,000
2,199, 458,000
2,366,730.000
2,900, 121.000
1:899,085.000

- 5:612,957.000

§:083,406.000
3,409, 600,000
7:316.965.000
§,561,012.000
4,485, 863.000
3,388, 742.000
4,:205.473.000
2:236.120.000
7.897.298.000
2.838,560.000
1.4606.788.000

J334.539.000
3:273.073.000
1,340, 383.000
2,954, 149.000

332,146,000

827,700.000
1,374, 341.600

827.513.000
1,804, 147.000

588.212.000

501.297.000
1,772,738.000
2.172,835.000
4,449, 167.000
2,337.033.000
1:741,584.000

500,000
600.000
620,000
610.000
610.000
$10.000
620.000
630.000
640,000
690.000
690.000
700.000
700.000
T00.000
710.000
710.000
750.000
770.000
760.000
750.000
780.000
820.000
£30.000
830.000
810.000
810.000
820.000
780.000
750,000
770.000
780.000
780.000
780.000
T60.000
740,000
710.000
700.000
700.000
740.000
736.000
720.000
710.000
100.000
700.000
490,000
690.000
490,000
470.000
580.000
£90.000
£90.000
£90.000
460.000
700.000
710.000
T40.000

590,000
59¢. 000
596,000
600.000
600,000
600.000
410,000

610.000

630.000

660,000

670.000
670,000
690.000
£90.000
704.000
700,000
710.000
740.000
733.000
730.060
T40.000
780.000
800.000
80¢.060
800.000
800.000
770,000
750.000
730.000
750.000
730.000
756,000
764,000
7e6.000
718,000
690,000
6£0.000
680.000
760.000
716,000
718,000
700.000
£90.000
660.000
6%0.000
650,000
650.000
440.000
676.000
630.000
530.000
630.000
5630.000
640,000
690.000
718,000

500.000
400.000
600,000
410,000
610.000
610,000
410,000
530,000
660,000
690,000
470,000
700.000
700.000
700,000
700,000
710.000
750,000
760,000
756,000
750.000
780.000
£00.000
£30.000
810.000
810.000
§10.000
770.000
750.000
750,000
770.000
770.000
780.0600
760.000
740.000
710.000
490,000
680.000
700.000
710.000
720.000
710.000
700.000
100.000
700.000
£90.000
£90.000
540,000
470,000
580.000
490,000
§90.000
460,000
£60.000
100,000
710.000
740.000
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17

18
19
20

24
27

3
3
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4,60%,230.000
3,654, 616,000
1,330,523. 000
1,769, 187.000

643,000,000
1,072,538.000
2,342, 961,000
2+204,130.000
2,547, 315,000

2!3721‘00’-000 '

3,005,738.000
50, 486,830,000
3.297,892.000
894,495,000
1,974,532.000
5,052.341.000
2,771.243.000
1,938,895.000
4,061,511.000
21375, 365.000
1:224,376.000
2.321,382.000
3,219,862.000
2:160,113.000
506.111.000
744,670,000
837,339,000
1:502.074.000
2406, 849,000
739,970,000
4.377.083.000
5,291,385, 000
300,000,000
7.301,570.000
2,350,000, 000
1,225.000.000
5,931,000.000
6:775:000.000
31,053,181.000
2,745,000, 000
1,566.000.000
4,417,330.000
7,932,500.000
810,000,000
3,135.000.000
221,102,000
1,415,000.000
2,065.000,000
530.000.000
1.201,311.000
134,440,000
1,930,924.000
813,103,000
497,347,000
1,342,228.000
1.979,581.000

750.000
740.000
740.000
740.000
140.000
730.000
730.000
738.000
730.000
720.000
720.000
740,000
730.000
740,000
740.000
760.000
176.000
760,000
750.000
740.000
740.000
740.000
740.000
740.000
740.000
730.000
720,000
720.008
700.000
680.000
470.000
680,000
690.000
740,000
730.000
720.000
730.000
770.000
£00.000
790.000
780.00G
800.000

810,000

800.000
8i0.000
800.000
810.000
790.000
790.000
780,000
760.000
180.000
780.000
180,000
790.000
800.060

730.060
730,000
110,000
720.000
720.000
72,000
71¢.000
720.000
720.000

720,000

710,000
710.000
720.000
720.000
744,000
740.000
763,000
74).000
743.000
783,000
734,000
736,000
720,000
730.000
730,000
726,000
710.000
700.000

580.000,

660.000
$70.000
§70.000
£80.060
650,000
720.000
710.000
720.000
730.000
790,000
760,000
760,000
786.000
866.000
800.000
800.000
806.000
800.000
786,000
770,400
T70.000
740,000
770,000
770,000
770,000
786,000
780.000

740.000
740,000
120,000
740,000
736.000
730.000
720.000
730.000
730,000
720.000
710,000
730,000
730.000
740.000
740.000
760.000
740,000
740,000
T40.000
740.000
740,000
740.000
740.000
740.000
730,000
720,000
710.000
710.000
480.000
£70.000
670.000
580,000
490,000
730.000
120,000
720.000
730.600
770.000
790.000
776.000
780,000
800.000
800.000
£00.000
810.000
£00.000
800,000
790.000
780.900
780.000
780.000
780.000
170,600
170.000
190,000
780.000
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i
{2
i3
14
17
18
19

2
24

26
27
28

< O 00 O

12
13
16

11

18
19
74
a3
[4]
25
28
2%

k1
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13
14
15
16
19

21
22
23
26
27
28

%,595.801.000
4,080,000.000
1,745:576.000
1.808,821.000
1,504,310.000
3,468,238, 000
2,524,430.000
7,042,379.000
w- ng.cmc-cg
5,356, 943,000
5.150,839.000
12,175.758.000
4,861,536.000
3,345, 500,000
1.119.180.000
1,345,124.000
5.523,544.000
2,050.759.000
£,147,490.000
2,337,574.000
5,166,871.000
2.557,545.000
660,318,000
7.210,861.000
4,945,536.000
7.571,260.000
12.578,780.000
7.712,890.000
16, 526.000.000
8,320,211,000
3.765.000.000
9,035,63p.000
1780, 440.000
4,825,780.000
4,099, 520.000
3,814,000.000
5,500, 833.000
1.806,630.000
3,541,947.000
7+294,207.000
1,569, 683,000
5.077,500.000
11.443,480.000
9,545,540.000
4,049,172,000
2,5%0,028.000
4,665,379.000
10.048,311.000
3,294,995.000
7:264,097,000
3.471,918.000
2.585.102.000
1.037.815.000
1.531,481.000
2,187,390.000
6:314,000.000

810.000
850.000
820.000
820.000
830.000
820.000
830000
£40.000
£50.000
870,000
£70.000
900,000
930,000
930,000
930.000
940.000
940.000
940.000
940,000
940,000
930.000
950,000
950,000
980000
1,000.000
1+100.000
1,125,000
1175.000
1,225,000
{,250.000
1,225.000
1,275.000
1:275.000
1,250,000
1,225.000
1,250,000
1,275,000
1,275,000
1,250,000
1,250.000
1,225.000
1/250.000
1,325.000
1,375.000
1,350.000
1,375.000
1,400.000
1,525.000
1,500,000
1,525.000
1,550,000
1,950,000
1,525.000
1,500.000

1.475.000 -

1:300.000

790.000
810.000
864,000
819.000

820.000 -

810.000
810,000
820,000
840,000
850.000
85¢.000
870.000
900.000
930.000
920.000
930.000
930.000
930.000
930.000
920.000
914.000
738.000
940.000
950.000
986.000
1,023,000
1,073,000
$,125.000
1.175.000
1,200.000
1.:200.000
1.225.000
1.:250.000
1,200.000
1:179.000
1.200.000
1.250.000
1.225.000
1,200.000
1.200.000
1.175.000
1,200,000
£,273.000
1.323.000
1,300,000
1,:300.000
1,350,000
1:400.000
1,475.000
1,475,000
1,525.000
1,300,000
£.500.000
1:475.000
1:450.000
1.425.000

810,000
810,000
£00.000
§20.000
820,000
§20.000
830,000
840,000
£40.000
840.000
£70.000
$00.000
930.000
930,000
930.000
930,000
930.000
930,000
930,600
920,000
930.000
950.000
940,000
980.000

1,000,000

1,075,000

1:125.000

1,175,000

1,225.000

1,250,000

1,225,000

1,275.000

1,250,000

1,225,000

1,200,000

1,250,000

1,275,000

1,250.000

1,250,000

1,200,000

1,225.000

1,250,000

1,325.000

1,375.000

1,325,000

1,375,000

1,400,000

1,500,000

1,500,000

1,525,000

1,525.000

1,525,000

1,525.000

1,500,000

1,475,000

1,450,000
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3:431,4690.000
5,001,900.000
3:834,774.000
9,040.910.000
6:563:016.000
11.500.890.000
T.147,360.000
5:502,928.000
14,5635, 690,000
5.457,704.000
3:073,375.000
3,330, 814.000
3,366, 417.000
4,814,100.000
3,750, 093,000
2,187,56%.000
7,034, 304.000
6:258,611.000
£:963,500.000

. 5,09%.376.000

3.331.324.000
1.840,839.000
3.478,763.000
3.802,378.000
1,669,815.000
3.012,904.000
1.352,904.000
§,492,310.000
1,895.224.000
4,044,282.000

1,827,000.000 -

4,289, 144,000
£:274,631.000
1,581, 197,000
1,793, 100.000
5,124,250.000
3,458, 838,000
3,207,125.000
6:008,459.000
4,901, 064.000
4,147,803.000
2,977,664.000
6:649,233,000
3,803,534.000
3,904, 061,000
4,529,427.000

- 4,287,838.000

8,389,505.000
10,112,294.000
$:970,5%1.000
7.747,584.000
6,051, 443,000
8,439, 326,000
7.097,46%9.000
8,275,959.000
$,611,270.000

1+400.000
1,325.000
1.300.000
1.425.000
1,525.000
1:4600.000
1:675.000
1,450.000
1:5650.000
1,575.000
1.523.000
1:500.000
1.500.000

1,550,000

1.925.000
1:325.000
1.600.000
1.580.000
i:610.000
1,580.000

1:570.000

1,350,000
1,300.000
1.350.00¢
1.360.000
1:560.000
{+360.000
1,360,000

1,560.000

1:560.000
1,570,000
1:600.000
1:640.000

- 1,640,000

1.650.000
1.690.000
1:736.000
1,736,000
1,720,000
1,730,000
1,740,000
1:766.000
1.800.000

- 1,800,000

1:800.000
1,860.000
1,920.000
1,990,000
2.020.000
2.080.000
2:130.000
2.220.000
2.240.000
2:240.000
2:120.000
2.220.000

1,325,000
1.250.000
1,225.000
1:375.000
1:425.000
1:550.000
1.600.000
1:930.000

1,500,000

1.475.000

- 1.473.000

1,400,000
1,423,000
1,473,000
1.473.000
1:560.060
1,550,000
1.540.000
1,363,000
1,560,000
1,350.000
1.480.000
1.480.000
1.500.000
1,550.000
1.540.000
1:340.000
1.556.000

© 1,560,000

1,550,000

1,560,000

1:340.000
1:610.000
1:620.000
1,636,000
1,450,000
1.680.000
1.700.000
1.760.000
1.720.000
1,736,000
1:740.000
1,740,000
1,780,000
1:770.000
1:800. 000
1.850.000
1,920.000
1.990.000
2,050,000
2:070.600
2,120.000
2,200.000
2:070.000
2.000.000
2:130.000

1,350,000
1,250.000
1,300.000
1,400,000
1,525,000
1:600.000
1:450.000
1,575.000
1,500,000
1,500,000
1,525.000
1,425.000
1.500.000
1,500.000
1,525.000
1,525.000
1,580.000
1,560.000
1,580.000
1,980.000
1,560,000
1,500,000
1,500,000
1,550.000
1,560.000
1:560.000
1,560,000
1,560.000
1,560.000
1,360.000
1,570,000
1,400,000
1:430.000
1,630,000
1:450.000
1:480.000
1,730.000
1:710.000
1,720.000
1,730.000
1,740,000
1,640,000
1,790.000
1,790.000
1,800,000
1,860,000
1,910.000
1:980.000
2,020,000
2,070,000
2,120.000
2,200.000
2,240,000
2,090,000
2:120.000
2,140,000
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2+857,563.000
11,735.332.000
10,022,352.000
6:769,175.000
£:297.324.000
7:048,875.000
¢,793,157.000
14,586.258.000
5,543,264.000
2:671:248.000
1,509, 404.000
3.:193.910.000
3:798,272.000
5.321,919.000
7:567.440.000
3:173.881.000
3.019.993.000
4,272,580.000
3.768,100.000
17.703,607.000
9.711.733.000
12,935, 323.000
8.821,917.000
4,226.304.000
3,380.508.000
16,444, 794,000
11,293,437.000
5674056, 000
6:351.805.000
3.121.022.000
4,913, 38%.000
2,513,991.000
1.697,010.000
8,281,070.000
4,996.564.000
8,483,631.000
4,209,583, 000
5.000.390.000
9746, 400.000
3.475.000.000
4.2%0,091.000
£,203,300.000
3,515, 060.000
14.046,469,000
4,357.500.000
3.77%:780.000
§.490.900.000
6.150,191.000
3.056,350.000
5,022,188.000
8.9%56,903.000
3.678:725.000
3.822,350.000
7.678.570.000
£.003:996.000

 83:730,444.000

2,140,000
2,160.000
2,130,000
2.100.000
2:080.000
2,040,000
2,000.000
2,000,000
1,970.000
1,940,000
1,940,000
1,970,000
1,990,000
2,050.000
2,090,000
2,120,000
2,160.000
2,180,000
2,190,000
1,910,000
1,980,000
2,130,000
2,170,000
2,190,000
2,230,000
2,160,000
2,170,000
2,100,000
1,990,000
2,000,000
2,010,000
2,010,000
2,010,000
1,900,000
1,930,000
1,920,000
1,900,000
1,890,000
1,910,000
1,940,000

- 1,940,000

1,920,000
1,900.000
1,930.000
1.940.000
1,930.000
1,950,000
1+930.000
1.910.000
1,900,000
1.930.000
1.950.000
1,960,000
1,990,000
2.010.000
2:070.000

2,090,000
2,100.000
2,060,000
2,060,000
2,040,000
1,910.000
1:910.000
1,950,000
1.930.000
1,939,000
1,920.000
1,930.000
1960000
1,996,000
2/060.000
2,080,000
2,140,000
2,150.000
2,120,000
1,850,000

1,830,000

2:07¢.000
2,100.000

© 2.160.000

2.190.000
2.100.000
2,136.000
2.040.000
1¢9¢0.000
1,980.000
1:980.000
1.970.000
1.910.000
1:830.000

11900-000

1.860.000
1.860.000
1.850.000
1.870.000
1,910.000
1.910.000
1.8%0.000
1.:880.000
1.890.000
1:910.000
1.920.000
1.930.000
1,916,000
1.89¢.000
1,890,000
1.900.000
1,930,000
1,94G.000
1:930.000
1:990.000
2.010.000

2,100,000
2140000
2,080.000
2,080,000
2,040.000
1,930,000
1,990,000
1,970,000
1,940,000
1,940,000
1,930,000
1,960,000
1,990,000
2,040.000
2,080.000
2120000
2:150.000
2,170,000
2,120,000
1,910,000
1:980.000
2+100.000
2170000

- 2.190.000

2,220.000
2,160,000
2:130.000
2:070.000
1,980,000
1,980.000
2:010.000
2:010.000
1+910.000
1.890.000
1,920,000
1.900.000
1,890.000
1.870.000
1.910.000
1,920,000
1:930.000
1:900.000
1,890.000
1,930,000
1,920,000
1,930,000
1,930.000
1+920.000
1,900.000
1,900,000
1,930,600
1,940.000
1.950.000
1/990.000
1,9%0.000
2,470,000
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4,120,100,000
1,901,236, 000
5:115,994.000
7.864,131,000
4, 601,800,000
5,693, 745.000
3,460,939.000
3,385,395, 000
6+589,274,000
10+696,356.000
4,239, 484,000
2,709,547.000
5,041,000.000
7,648,000, 000
14,557,000.000
- 6:791,000.000
2/739:000.000
13,650, 000,000
5:260,000.000
7,037,000.000
&,611,000.,000
5:617,009.000
4,791,000,000
5:945,000.000
5,127,000.000
§:284,000.000
5:927,000.000
4,999, 000,000
11,562:000.000
2+170,000.000
22,561,492.000
9.164,789.000
7.127,068.000
5,083,885.000
60462,000.000
3.312,895.000
7:787.4680.000
11,976,042.000
6¢787,220.000
3,920, 798.000
4,613,530.000
1:128,983.000
8.:249,705.000
3:392,110.000
6:778,823.000
11,265, 800.000
8,714,802.000

7.717.516.000

11,585, 648.000
2,809,0£3.000
3.408.383.000
2,168, 100.000
£,415,200.000
7.435,557.000
3,356,240, 000

715,063,000

2:070.000
2,070,000
2.100.000
2:200.000
2,270.000
2:230.000
2,230.000
2,290,000
2:410.000
2.440.000
2:430.000
2.440,000
2.440.000
2:440.000
2:300.000
2¢4600.000
2,540,000
2.590.000
2,400,000
2:600.000
2:570.000
2.480.00C

2,470,000

2,330,000
2,320.000
2,570.000
2.540.000

) 2?5‘0\009

2:300.000
2+320.000
3:110.000
3:110.000
3.040.000
3.030.000
3.040.000
3,030.000
3.020.000
3,030.000
3.030.000
3.040.000
3:030.000
3.030.000
3.030.000
3+020.000
3,090,000
3.170.000
3.310.000
3,310.000
3,270.000
3,150.600
3+170.000
3,200.000
3:290.000
3.:410.000
3,350.000
3.290.000

2,046.000
2,050.000
2,050.000
2,080.000
2,200.000
2,136,000
2,22 000
2,230.000
2,290.000
2,390,000
2,410.000
2,420,000
2,420,000
2,440,000
2,460.000
2,520.000
2,520.000
2,550,000
2,580.000
2.580.000
2.500.000
2,440,000
2.420.000
2,500.000
2,460,000
2,540.000
2,520,000
2,520.000
2,450.000
2,490.000
2/940.000
3,030.000
3,010,000
3.010.000
3,000.000
3,000.000
3,000.000
3,000,000
3,010.000
3,010.000
3,020,000
3,010.000
2,990.000
3,000.000
3,020.000
3,090,000
3,190.000
3,260,000
3,140,000
3,100,000
3,100,000
3,180,000
3,200,000
3,340,000
3,276.000
3,270,000

2+0460.000
2,050.000
2:090.000
2,200.000
2,200,000
2:230.000
2,230,000
2,280.000
2:390.000
2,390.000
2,420,000
2.430.000
2,430,000
2+450.000
2.500.000
2,540.000
2+540.000
2v580.°00
2,580.000
2.590.000
2,520.000
2,480,000
2,450,000
2,500,000
2,510,000
2,560,000
2,540,000
2,330,000
2,490.000
2,530,000
3,080.000
3:040.000
3:010.000
3,030,600
3:010.000
3+020.000
3.000.000
3.020.000
3.010.000
3,020,000
3,020,000
3,430,000
3.020.000
3.010.000
3,090,000
3.170.000
3,290,000
3.280.600
3,160,000
3,100,000
3,170.000
3,180.000
3,280,000
3,330.000
3,290.000
3+290.000
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1, 156,445.660
1,642,557.000
737,846,000

4,031,095.000

5,913,141.000
2,205, 253,000
1,452,122.000
3,011,205.000
2,421,695.000
5,761,760.000
4,098, 5688.000
1:629,674.000
3,051,832.000
3.894,033,000
3,753,590.000
1,863,457.000
4:106,200.000
3.682,369.000
5.889,850.000
1,369, 108,000
3,301,322.000
2,305, 676.000
6:911,520.000
7,943,540.000
6:429,858.000
4,090, 490.000
8:462,400.000
3.862,742.000
3,619,767.000
3,599,880.000
8.787,901.000
6:919,737.000
2,417, 342.000
8,027,620.000
8:229,624,000
24,739,439.000
7+136,794.000
16,400, 771,000
15,171, 313.000
11,626,563.000
29,184, 497,000
10,218,709.000
11,136,171.000
46,264,249.000
14,169, 440,000
19,909, 219,000
7,134, 396,000
15,570, 370.000
31,631,020.000
32,617,566.000
15:116,349.000
12,168,324.000
22,523, 833.000
13,459, 458.000
9.278,312.000
10,035, 716.000

3,290,000
3:300.000
3,330,000
3,380,000
3:420.000

3.410.066

3:400.000
3.390.000

- 3,330.000

3,380.000
3.380.000
3,370,000
3.370.000
3.390.000
3+350.000
3.380.00¢
3.420.000
3,400,000
3. 440.000
3:450.000
3,570,000
3.640.000
3,770,000
3.720.000
3,740,000
3.750.000
3.730.000
3,680,000
3,700,000
3.700.000
3.650.000
3:700.000
3:690.000
3.860.000
1,930,000
3:860.000
3,800.000
3.520.600
4.020.000
4,030,000
4,160.000
4,360,000
4:470.000
4,560,000
£,740.000
4,920.000
4.770.000
4.930.000
5.300.000

3.100.000

3.250.000
5.125.00¢
5.075.000
5.175.000
5,175,000
3,300,000

- 3:270.000

3,250,000
3:296.000
3,346,000
3.380.000
3.380.000
3.380.000
3.320.000
3,280.000
3+3060.000
3:360.000
3.330.000
3,350,060
3,360,000
3:290.000
3.350.000
3,380,000
3,380.000
3,380.000
3.420.000
3.490.000
3.380.000
3,690.000
3:650.000
3.720.000
3:710.000
3,470,000
3:620.000
3:630.000
3:576.000
3:670.000
3,670.000
3,640,000
3.700.000
3.870.000
3¢760.000
3.760.000
3,800,000
3. 940.000
3,970,000
£.000.000
4.310.000
4,310,000
4.:450.000
4,630.000
£:760.000
4.680.000
4.850.000
4.990.000
4.990.000
5:050.000
5.000.000
3.000.600
5.075.000
5.100.000
3:173,000

3,270,000
1,300,000
3,320.000
3.350.000
3,420,000
3,390,000
3,380.000
3,330,000
3,280,000
3,380,000
3.360.000
3,370,000
3.370.000
3:370.000
3,330,000
3,380.000
3,390,000
3,360,000
3,420.000
3,450,000
3,570.000
3,590.000
3,710.000
1,720,000
3,730,000
3,740,000
3.680.000
3,620,000
3,650,000
3:490.000
3.480.000
3,690.000
3:650,000
31,800,000
3.870.000
3.760.000
3.800,000
3.910.000
3,970,000
4,020,000
4,140,000
4,310,000
4,470,000
4,550,000
4,730.000
4,780.000
4,770,000
4,920,000
5,050,000
5.050.000
5,050.000
5:000.000
5:075.000
5.160.000
5,175.000
5:275.000
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7,056,356, 000
4,926,253.000
£,640,518.000
12:255,189.000
2,250,076.000
3,815, 250,000
9,512,043.000
13,189,093, 000
10,359,863.000
5+468, 133,000
14,179,311.000
5,678,159.000
5:186,383.000
3,959,577.000
1,888, 400,000
1,999, 130000
5,501, 683,000
6:033, 050,000
9,731, 439.000
7.556,860.000
2:528,000.000
£,499,000.000
2,570.000.000
2,587,000, 000
1,161,000.000
3,554,000, 000
8,39, 000.000
9,443,000, 000
5,807, 000,000
9,897,000.000
3,562.000.000
13,240,000, 000
7:148,000.000
11,066,000, 000
10,831,000.000
10.049,000.000
5,387, 000.000
5,379, 000.000
3,156,000.000
10,038, 000.000
5,532, 000,000
5. 195,000,000
2,539,000.000
5.566,000.000
5,769, 000.000
5,508, 000,000
8,573, 000.000
7,450,000.000
5:446,000.000
4,058,000.000
3,194,000.000
1,968:000.000
2,372,000.000
3,078:000.000
61616:000.000
8,217,000, 000

5:300.000
5.300.000
5,225,000
$:250.000
5:200.000
5:150.000
5+100.000
5,100.000
5,050.000
4,970.000
4,880,000
4,840,000
4,900,000
4,880,000
4,880,000
4,870.000
4,830,000
4:780.000
4,680,000
4,750,000
4:740.000
£,670.000
$,620.000
4,580,000
4,690,000
4,790,000
4,870,000
4,930.000
5:000.000
§,990.000
5:075.000
5:125.000
5:300.000
5:375.000
5:550.000
5,350,000
5,550.000
5:575.000
5,500.000
5:500.000
5:400.000
5:500.000
5,450,000
5,400,000
5,250,000
5:100.000
5¢075.000
§,175.000
5.350.000
5+375.000
5,450,000
5,350.000
5.250.000
5:175.000
5,000,000
£:850.000

5:275.000
5,225,000
5,125.000
§+125.000
5.150.000
$.075.000
$,050.000
5,050.000
4,980.000
4,700,000
4,730.000
4,800,000
4,840,000
4,850.000
4,870.000
4,830,000
4,780.000
4,690,000
4,580.000
4,630,000
4,670.000
4,610,000
4,580.000
4,560,000
4,570.000
4,700.000
4,780.000
4,890.000
4,940.000
4,940,000
4.990.000
5,000.000
5+150.000
5.325.000
5,450,000
5:150.000
5,400,000
5.475.000
5.450.000
5,375.000
5.325.000
5.425.000
5,450.000
§:350.000
5+250.000
5:000.000
5:050.000
5,175.000
5,325.000
5,375,000
5,325,000
5,225.000
5.225.000
5:130.000
£,940.000
£,790.000

5,275.000
5,225,000
$+150.000
5,200,000
5,150,000
5:075.000
5,050,000
5,050,000
4,990,000
4,700,000
4,740,000
4,820,000
4,880,000
4,870,000
4,670,000
4,830,000
4,790,000
4,690,000
4,620,000
4,700,000
4,670,000
4,620,000
4,590,000
4,570,000
4,480,000
4:760.000
4,860,000
4,920,000
4,940,000 -
4,990,000
5,025,000
5,125,000
5.250.000
5,350,000
5,500,000
5,350.000
5,450,000
5,525.000
5,475,000
5,375,000
5,375.000
5,450,000
0.000 %
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
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17,703,000.000
9,047,000.000
12,678,000.000
11,105,000.000
9,937,000.000
10,991,000.000
£+103,000.000
4:754,000.000
4,777,000.000
3,884,000.000
3.698,000.000
£,071,000.000
1,208,000 000
1,490,000.000
3,248,000.000
982,000,000
964.000.000
3,569.000.000
1,620000.000
1,648, 000,000
1,807,000 000
1,049,000.000
722,000,000
2,170,000.000
3,661,000.000
4:678,000.000
7,022, 000.000
5,313,000.000
£,474,000.000
2+536,000.000
3,318, 000.000
889,000.000
1,218,000.000
411,000,000
1,595,000.000
2,594,000.000
1:310,000.000
3:108,000.000
4,428, 000.000
7:182,000.000
2/680,000.000
6+151,000.000
7:284,000.000
£:976,000.000
9,493, 000.000
11,442,000, 000
5,887, 000,000
9.878,000.000
2:486:000.000
$+066,000.000
7:471,000.000
2,947,000, 000
$.790.000.000
4,088, 000,000
5,440, 000.000
3,057,000.000

4:700.000
4,570,000
4,330,000
4,320,000
4,870.000
4.830.000
4.810.000
¢.810.000
4:850.000
4,840,000
§,740.000
4.470.000
4:670.000
4.760.000
4,850,000
4,740.000
4.750.000
4.810.000
4,720.000
4.700.000
4,470,000
4.710.000

4:450.000

£:640.000
4,520.000
4,330.000
4:470.000
4.380.000
4,200,000
4,350,000
4.540.000
4,450.000
4. 440,000

4:320.000 -

4.4680.000
4:610.000
4.330.000
4,340,000
4,700,000
4,850,000
4,900.000
4.900.000
4.950.000
5:175.000
5,250,000
5:223.000
5:173.000
5:150.000
5.175.000
5,175,000
5.225.000
3.150.000
5:100.000
3,128,000
5:075.000
4:990.000

4,700,000
§,400.000
4,250,000
4,316.000
£,790.000
4,010.000
4,800,000
4.800.000
4.840.000
4,800.000
4,660,000
4,620,000
4,630,000
4,690,000
4:73).000
4:670.000
4:680.000
4,740,000
4:680.000
4.480.000
4,620,000
£,670.000
4,580,000
4,610,000
4,480.000
4,500,000
4,440,000
4,290.000
4,090,000
4,260.000
£,440.000
4,400.000
4,410,000
4:430.000
4,530,000
4,550.000
4,480.000
4,470,000
4,630,000
4,700,000
4,820.000
4,810,000
4,840.000
4,%50.000
$100.000
5:125.000
5:100.000
5.100.000
5.175.000
5.150.000
§+100.000
5.075.000
4,930.000
5,025.000
4,980.000
€,940.000

2.000
0,000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000
0.000

4,800.000

4,670,000

4,670,000

4,660,000

£,710.000

4,740,000

4,710.000

4,750,000

4,740,000

4,720,000

4,490,000

4,670,000

4,570,000

4:650.000

4,640,000

£,500.000

4.520.000

4450000

4,300,000

4,200.000

4,310,000

4,470,000

4,450,000

4,410,000

$,520.000

4,670,000

4,550.000

4,500,000

4,540,000

£,700.000

4,830,000

4,830,000

4,830,000

4,950,000

5,100,000

5,150,000

5,125.000

5,175,000

5,150.000

5,175,000

5,175.000

5,150,000

5,100,000

4,970,000

5.075.000

4,980,000

4,990,000
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3:910.000.000
1,484,000.000
3:614.000.000
2,497.000.000
.398,000.000
1,774,000, 000
2:386.000.000
3.432,000.000
3:544,000.000
&:101,000.000
3.065.000.000
3.711,000.000
4,750.040.000
3,967.000.000
2,604.000.000

518.000.000
3,798,000.000
9:763,000.000
3:734,000.000
17.086,000.000
10,287,000.000
3.809.000.000
7.759,000.0060
5:277,000.000
2:741,000.000
2:257.000.000

192.475,000.000

4,328,000.000
1,451,000, 000
5+117,000.000

493,000,000
5:226,000.000
1,827,000, 000
1,875,000.000
1,383,000, 000
4,155,000,000
2,411,000,000
5:017,000.000
4:879,000,000
1,329,000.000
7,390, 000.000
$:233,000.000
4,006,000, 000
9:501,000.000
2,496,000.000
1502,000.000
2,172,000.000

590,000,000
21680,000.000
1:716,000.000
1,608,000, 000
2,227,000.000
3,976,000.000
3,203,000.000
3,775,000.000
3,953,000.000

3,100,000
5:125.000
3+150.000
5.128.000
5:125.000
5.130.000
5.175.000
5:225.000
5,223.000
5+200.000
3:200.000
3.250.000
5.250.000
5.250.000
3,275,000
5:250.000
5:423.000
5:675.000
3+500.000
5.600.000
5:373.000
3,350,000
5,250,000
9.175.000
3+15¢.000
5.200.000
5.162.000
5:100.000
5:0753.000
5.075.000
3:100.000
3,100,000
3.050.000
3.050.000
3,073,000
3,000.000
4.880.000
4:910.000
4,756,000
£.700.000
4,570,000
4,530.000
4.520.000
4,940.000
4.892.000
4.790.000
4:770.000
4.670.000
4,710.000
£,790.000
4.900.000
4:910.000
4.890.000
4.900.000

4,920,000

5,050,000

5,023,000
3.075.000
5.125.000
5.100.060
3.075.000
3.075.000
5.130.000
5.:150.000
5¢150.000
5.073.000
3,130,000
5.225.000
5.175.000
5:200.000
3.225.000
3:225.000
3.250.000
5,453,000
5:475.000
3.350.000
5,300.000
5,300.000
5,175,000
5:123.000
5:125.000
5,136,000
5.025.000
5:075.000
3.050.000
5.050.000
3.080.000
$.050.000
5.000.000
5.000.000
4:990.000
4,830.000
4.810.000
4,730.000
4.:710.000
- §:650.000
4,440,000
4.430.000
£.470.000
4.870.000
4:830.000
4.760.000
4:650.000
4:450.000
4:670.000
4,720.000
4,780,000
4.840.000
4,850,000
£,860.000
4.280.000
5.000.000

5:075.000
5.129.000
5.130.000
5.125.000
3.100.000
5.150.000
5.175.000
5:175.000
5:200.000
5.175.000
5,200,000
5:250.000
5,200,000
5,250,000
5,250,000
5.250.000
5,425,000
5,475,000
5.475.000
5,400.000
5.325.000
5,325.000
5.175.000
5.125.600
5,125,000
5,200,000
5.050.000
$.100.000
$:075.000
5,075,000
5,100,000
5,075,000
5,025,000
§,025.000
5:079.000
4,850.000
4:810.000
4,750,000
4,720,000

4,660,000

4,480,000
4,520,000
4,480,000
4,290,000
4,870.000
4,760,800
4,690,000
4,660.000
4,710.000
4,780,000
4,890,000
4,850,000
4,870,000
4,890.000

- 4,910,000

5.025.000




- BARID

ABRIL

~O 0B A A L N

11
12
15
16
7
18
19

21
24
23
26
29

3,700, 000,000
4,610,000.000
2,548,000.000
4,917,000,000
2,607,000.000
2.415,000.000
4,889, 000.000
2,165,000.000
3,131,000.000
2.866,000.000
2:683,000.000
1,160,000.000
3,835,000.000
1.700,000.000
2,000,000.000
2,298.000.000
3,255,000.000
4:967,000.000
4,179.000.000
9,138.009.000
26:080,000.000
6:213,000.000
11,461,000.000
7.501.000.000
4,226.000.000
6:908,000.000
10,598, 000. 000
7:607,000.000
4,799, 000.000
5,317.000.000
2.566.000.000
11,730,000.000
16.807.000. 000
12.642,000.000
6:648,000.000
2.575,000.000
6.389.000.000
11,350.000.000
4,853,000.000
2,108,000.000
2,999,000, 000
3,237,000.000
8.559,000.000
5,118,000.000
5,072,000.000
1.738,000.000
5,283,000.000
12,768, 000.000
8,163,000.000
7,578,000.000
6+983,000.000
&, 143,000,000
5,819, 000.000
3,511,000.000
5.091,000.000
2.079,000.000

3.225.000
3.350.000
5.275.000
3,350.000
3.250.000
3.250.000
5.275.000
5.250.000

. 9:250.000

5.250.000
3:175.000
5,175,000
5:200.000
5,223,000
5:175.000
3.175.000
5:200.000

- 5.225.000

5:275.000
5+325.000
6:400.000
6,050,000
6:150.000
6,225,000
6:200.000
6.273.000
6,550,000
6.325.000
£:375.000
6:350.000

- 6+630.000

7+175.000
7.375.000
7,775.000
7.825.000
7:775.000
7.950.000
£2,300.000
8:275.000
8:250.000
8:075.000
8.073.000
8.550.000
8.780.000
8:750.000
8:750.000
9.200.000
9,800,000
7:925.000
2.975.000
8,925,000
9.275.000
9.800.000
9:850.000
7:300.000
9.350.000

5,175,000
5,208,000
5.22%.000
3.275.000
3:225.000
3.200.000
5,225,000
5,174,000

" 5,200,000

5:200.000
5.130.000
5,123.000
5:173.000
3,152,000
5:125.000
3:150.000
5:175.000
3.175.000
5.225.000
5:330.000
5.908.000
3.950.000
5:025.000
6+125.000
6:130.0600
6.175,000
4:375.000
5:423.000
6.500.000
4.500.000
6.350.000
7.006.000
7,200,000
7.708, 600
7.750.000
7:730.000
7,775,000
£,050.000
8:130.000
£.150.000
8.:025.000
7+950.000
8:250.000
8+400.000
8:625.000

8.:630.000

8.800.000
9:673.000
7.850.000
9.400.000
£:600.000
§¥.000.000
9.673.000
9,475,000
2.425.000
2:450.000

5.200.000
5,250,000
5,250.000
$§,275.000

- 5:250.000

5,225,000
5,256,000
5,175,000
5,225.000
5,200,000
5,175,000
5,150,000
5,200,000
5,150,000
5.150.000
5.175.000
5,200,000
5,225,000
5:250.000
5:525.000
5,975,000
6:000,000
6:100.000
6:200.000
6:175.000
6250000
6:450.000
6:450.000
6:550.000
6:525.000
6:450.000
7,075,000
7,375.000
7:775.000
7:750.000
7.775.000
7,950,000
8,300,000
8,250,000
8.150,000
8,050,000
8:050,000
8,460,000
8:600,000
8.700.000
8:750.000
9,150.000
9,750,000
9,900,000
9,400,000
8,925,000
9,200,000
3,700,000
,575.000
9,450,000
9,450,000




v

IO

JLIO

4,930,000.000
7.211,000.000
3,988, 000.000
1:5605,000.000
4.214,000.000
9.807,000.000
17,761,000.000
5.684,000.000
2,113.000.000
3.811,000.000
4,052,000.000
2.107,000.000
10,235,000.000
1,454.000.000
4,377,000.000
3.281.009.000
4,757,009.000
3,293,009.000
1:328.000.000
2,5%7,000.000
£,002,000.000
2,787,000.000
2,469,000.,000
4,65¢,000.000
3.984,000.000
5.542,000.000
4,630,000. 000
2,599,000, 000
1,767,000.000
1.450,000.000
5.277,000.000
3,296,000.000
4,917,000.000
1,993, 000.000
2,222,000.000
3,926,000.000
1,949,000.000
3,440,000, 000
735,000,000
2+573,000.000
6.419,000.000
1,254,000.000
3,441,000.000
2,778,000.000
1,407.000.000
2,584,000, 000
3,342,000.000
3,641,000.000
1,101,000.000
3,853,000.000
6:178,000.000
4,187,000.000
2:634,000.000
7.118,000.000
1,723,600.000
2:114,000.000

2,075,000
9.375.000
9,400,000
9,350,000
9,425,000
2,900,000
10,100.000
10,700.000
10,450,000
10.800.000
10.500.000
10.300.000
10,200,000
10,330.000
4,190.000
§,:190.000
4,190.000
4,180,000
4.190.000
4,150.000
4,160.000
4,150,000
4,150.000
4,210.00¢
4.220.000
4,290,000
4.300.000
4,280.000
4,260,000
4,240.000
4,100.000
4.080.000
4,170.000
4.180.000
4,170,000
4.090.000
4,000,000
3,950,000
3,780.000
3.890.000
3,870.000
3,950.000
3,920,000
3,980.000
4,000.000
4,020.000

- 4,200,000

4.180.000
4:130.000
4,270.000
4.:400.000
4,410,000
4:370.000
4.786.000
4,740,000
4,700,000

8.950.000
%.273.000
9.350.000
9,200,000
9.200.000
?.825.000
- 9.900.000
10,000,000
9.700.000
10,400,000
10.200.000
10.209.000
16,100,000
18,204.000
4,100,000
4,110,000
£.120.000
4,130,000
4,150,000
4:120.000
4:120.000
4,130,000
4:130.000
£:180.000
4,200.000
4.230.000
4,260,000
4.250.000
4,240,000
4:130.000
£:050.000
4.020.000
4,106,000
4:160.000
.130.000
3.930.000
3:970.060
3,910.000
3:746.000
3,780,000
3.830.000
3.920.000
3:818.000
3.930.000
3.950.000
3,960.000
4.020.000
4.120.000
4,110.000
4,150.000
4,360.000
4.180.000
4,520.000
4.730.000
4,680,000
4,670,000

9:075.000

9.373.000

9.350.000
9,200,000
9,425.000
9,825,000

10,100,000

10,000,000

10,400,000

10,500,000

10,200,000

10,200,000

10,200,000

10,250.000
4,190,000
4,110,000
4,150.000
4,180.000
4,150.000
4,120,000
4,150,000
4,140,000
4,150.000
4,210,000
4:220.000
4,280,000
4,280,000
4,260,000
4,240,000
4,160,000
4,050,000
4,040,000
4,160,000
4,180,000
4,130.000
3,990,000
4,000,000
1,930.000
3,780.000
3.890.000
3,830,000
3,920,000
3,900,000
3,950.000
4,000,000
4,020,000
4,200,000
4,150,000
4,120.000
4,260,000
4,380.000
4.410.000
4,530,000
4,760,000
4,490,000
4,690,000

e




| AGOSTO

| SEPTIENRE

1:545,000.000
4:277,000.000
1:371,000.000
1,963, 000,000
1:235,000.000
967,000.000
2,464,000.000
10.642,000.000
9.786,000.000
19,106.000.000
14.361,000.000
19,458,000.000
7:461,000.000
13,295.000.000
10,260, 000.000
9.739,000.000
15:870,000.000
755,000,000
£.437,000.000
2:640,000.000
4:729,000.000
4,826.000.000
7.587,000.000
4,221,000.000
4,259,000.000
1,826.000.000
3,428,000 000
2,203.000,000
6+624,000.000
$:379,000.000
2.792,000.000
2.054,000.000
587,000.000
4,411,000,000
1,044,000,000
916,000,000

1.370,000.000

320.000.000
4“v°00-000
904.000.000
328,000.000
522,000,000
992.000.000
1,319,000.000
1,505, 040. 600
1,191,000.000
800,000.000
1,883,000.000
453.000.000
800,000.000
1,294.000.000
1:099,000. 000
1:144.000.000
1:709,000.000
2:458.000.000
3,203.000.000

§:760.000
4,830.000
4,830,000
4,830.000
4,780.000
4,770.000
4.760.000
4,970.000
4:830.000
£.800.000
4,810,000
4.790.000
4,770.00C
£.720.000
4,640,000
4,400,000
4:430.000
4:630.000
£.710.000
4.830.000
4.:950,000
4.880.000
4:650.000
4:740.000
4,970.000
4.980.000
5,125,000
5.375.000
5.673.000

. 5¢725.000

5+700.000
5,623.000
5.:750.000
5.800.000
5:700.000
3:623.000
5.600.000
3,650,000
3:625,000
5:700.000

" 5.825.000

5.823.000
5:700.000
5,450,000
§,750.000
5:800.000
5.473.000
S5¢450.000
5.650.000
3.700.000

5:750.000

5.650.000
5.630.000
3+700.000
5.775.000
5.779.0060

4.700.000
,790.000
4.800.000
4,780.000
4.743.000

£:763.000

4,728,000
4,770,000
§,773.000
4,774,000
4:770.000
4.:760.000
£,730.000
4, 640.000
$:590.000
4,380.000
4,600.000
4,620,000

£:670.000

4:780.000
4,860,000
£:810.000
§.:400.000
4:680.000
4,910.000
4,920.000
3¢000.000
§.175.000

. 3.475.000

5:625.000
3:650.000
5.575.000
5:425.000
5.723.000
5:650.000
5,330,000
5.506.000
3.573.000
3,975,000
3:625.000
3.800.000

' 5,750,000

3.630.000
5.625,000
3:630.000
3:730.000
5:600.000
5.§75.000
3.600.000
5:6030,000
5:475.000
5:630.000
3:625.000
3+650.000
5.700.000
3,725,000

4.720.000
4,800,000
4,810.000
4,780.000
4,770,000
4,760,400
4,720.000
4,770.000
4,780.000
4,780,000
4,780,000
4,770,000
4,740.000
4:650.000
4,590.000
4,580,000
4,630,000
4,620,000

‘l?i“lm

4.830.000
4.870.000
4.880.000
4,430,000
4:740.000
£.940.000
4.980.000
5,123,000
5:375.000
5.850.000
5:700.000
5:675.000
5+625.000
5.750.000
5.725.000
5:430.000
5:875.000
5.550.000
5:450.000
3:573.000
3:700.000
5,823,000
5:825.000
3,650.000
3:625.000
5:700.000
5.800.000
5+400.000
5,456,000
3.625.000
3.700.000
5:675.000
5:650.000
5:6253.000
5:475,000
3. 700,000
3:723.000




 DICIENBRE

7

~D A s O

13
13
16
17
]
1?
20
23
24
26
27

934,000,000
3.885,000.000
2,393,000.000
1.406.000.000
1,591,060.000
1.157,000.000
3,134,000.000

909.000.000

£823.000.000
1.899,000.000
1.424,000.000

972.000.000
1.328.000.000
1,314.000.000
3.033,000.000
2,552,000.000
2:778,000.000
5.211,000.000
3,154, 000. 000
1:778.008.000

396,000.000

380,000,000
1,069,000.000
2.814,000.000
1,272,000, 000

3.:244.000.000

470, 000.000
2,213, 000.000
877.000.000

-1+497,000.000

3,359, 000. 000
3,415,000.000
2,212,000.000
1:196,000.000
1,623, 000. 000
2:070,000.000
143,000,000
786000000
363,000. 000
1,772,000.000
2,105:000.000
821,000.000
£98,000.000
416,000,000
935,000. 000
1,332,000.000
877,040,000
2,393,000.000
1,081,000.000
£57,000.000
240,000.000
384,000.000
777,000.000
815,000.000
4,302, 000.000
466+000.000

3.900.000
6:150.000
6:350.000
6:200.000
6.325.000
£,500.000
6:300.000
6:550.000

6:600.000 .

6:700.000
6:700.000
6+600.000
4,525,000
6,475,000
5:500.000
£:625.000
6,475,000
£:550.000
61600.000
6:750.000
6¢650.000
6:600.000
£:550.000
6:700.000
6,675,000
6:850.000
6:950.000
7:000.000
£:950.000
£:650.000
6+500.000
£+550.000
6¢550.000
6,475,000
6:500.000
6+525.000
6:550.000
6:625.000
£.575.000
61650000
6,650,000
6+650,000
6625000
6,550,000
6,450,000
6:100.000
6450000
6.550.000
4,550,000
4,475,000
6:450.000
£+500.000
6,625,000
6:850.000
6+875.000
7,000,000

3+700.000
6:030.000
4:225.000
6:125.000
4:225.000
6:40(.000
6:475.000
6:4753,000
6:590.000
6:600.000
640,000
6:523.000
6:475.000
6:400.000
6:450.000
£,223.000
6,425,000
6:475.000

4:525.000

6:650.000
5:375.000
£:525.000
6:450.000
4,625,000
6:625.000
:750.000
4.850.000
£:925.000
4:825.000
6,450,000
5,300.000
4:475.000
£:500.000
5.425.000
6:425.000
6+300.000
6:500.000
£:300.000
:325.000
&:600.000
6,975,000
£.350.000
&:600.000
6:525.000
6:325.000
5:975.000
§:375.000
£:475.000
6:325.000
6:425.000
4:423.000
4,430.000
6:475.000
4:725.000
&:800.000
6:930.000

5,828,000
4150000
b!m-m

6:125.000 .

6,325,000
5:500.000
6,500,000
6/525.000
660,000
6,700,000
£:625.000
6:325.000
6,525,000
6,450,000
6,450,000
6,350,000
6:475.000
6:525.000
6,575.000
6,650,000
6:600.000
8,600,000
6,550,000
6,650,000
6,675,000
6,850,000
5:950.000
8,975.000
6,825,000
6:625,000
6,325,000
4,550,000
, 6+500.000
6,425,000
5:475.000
6,523,000
6,500,000
600,000
6,575,000
6600.000
6,650,000
§:600.000
£:600.000
6525000
6:325.000
6+100.000
6,375,000
6,525,000
6,525,000
6+425.000
6,450,000
6,475,000
6:625.000
6,725,000
6,875,000
8:975.000




NARTO

Do~ S

198,000,000
137,000,000
393,000,000
507,000.000

701,000,000

1,005, 000.000

1,360, 000.000

1,452,000.000

612,000,000
520,000,000
1685,000.000
2,272,000.000
2,126,000.000
239,000, 000
844,000.000
2,161,000.000
£:689,000.000
157,000,000
148,000,000

1lmlMum ‘

740,000,000
940,000,000
183,000.000
252,000,000
1,310,000.000
1,790,000.000
1.502,000.000
1:027,000.000
2,220.000.000
2:240,000.000
1,613,000. 000
334, 000. 000
648,000. 000
1,566,000.000
809:000.000
1.474,000.000
493, 000. 000
1,498,000.000
1,645, 000,000
954,000,000
317,000,000
11246000000
597.000.000
926,000,000
1:386,040.000
756.000.000
807,000,000
1,384.000.000
2,564, 000.000
798,000.000
790000, 000
1.155,000.000
1+135,060.000
683,000,000
276,060.000
161,000,000

7.125.000
7,200,000
7.375.000
7.306.000
7:300,000
7.§50.000
T.773.000
7.550.000
71625.000
1,725,000
7,800,000
7.:950.000
7.830.000
7.825.000

7!775‘0%'

7.450.000
7.775.000
7.750.000
7:650.000
7.725.000
7:475.000
7.550.000
7.550.000
7.550.000
7.525.000
7.825.000
7.950.000
8.050.000
2,225,000
8:400.000
8,325.000
8:250.000
£:300.000
8:375.000
8.300.000
8,350,000
8,325.000
8.425.000
8,408.000
8,875.000
8.850.000
8,875.000
8.900.000
8.925.000
9.000.00¢
8,650,000
8:525.000
8.400.000
8.525.000
8.450,000
8,225,000
8.225.000
8,150.000
8.450.000
8.425.000
8,425.000

7,473,000
7:100.060
7,328,060
7:275.000
1,225,000
7,300,000
7:474.000
7+450.000
7.55¢.000
7r575.000
7:700.000
7:773.000
7.800.000
7.750.000
7:623.000
1.573.000
7.708.000
7.723.000
Tr600.000
7.+4650.000
7.+623.000
7,300.000
7.300.000
7.300.000
7,475,008
7+700.000
7.800.000
7:975.000
§:125.000
B.300.000
§:200.000
8:175.000
£.225.000
8,300.000
8:225.000
£.323.000
8,275.000
8.325.000
8.325.000
£.825.000
§.800.000
£,850.000
B.875.600
8.875.000
8,330,000
§:425.000
£.375.000
8,373,000
8.450.000
£,375.000
8,150.000
8.130.000
£.0375.060
8,406,000
8.350.000
§,400.000

7,100,000
71,200,000
1.350.000
7:275.000
7.,300.000
71,523.000
7.675.800
7.325.000
7:575.000
7:700.000
7,750,006
7.950.000
7.825.000
1,750,000
7,450,000
7,600,000
1,775,000
7,725,000
7:623.000
7,450,000
7.:425.000
7:+550.000
7,950,000
7,500.000
7:473.000
7,800.000
7.825.000
8+023.000
8,200,000
8,350,000
8,225.000
8.225.000
£.:300.000
8,329.000
8.:275.000
8,325.000
8.275.000
£:375.000
8.375.000
8.830.000
£.800.000
8.850.000
§,875.000
8,925.000
§4.550.000
8,650,000
8:400.000
8.375.000
8,450,000
8,400.000
8.150.000
8.150.000
8:075.000
8,400.000
8,375.000
8,423.000




20 585,000,000 8,550.000 £.450.000 8,350.000
23 418,000.600 8.850.000 8.725.000 8,850,000
rd} 448,000,000 9.050.000 8:850.000 8.850.000
25 836.000.000 3.075.000 8.83¢.000 9:075.000
28 1,033,000.000 $.150.000 2.072.000 9.100.000
27 £41,000.000 %.050.000 £.:875.000 £:900.000
30 531,000,000 8.:800.000 8.750.000 8:750.000
EH 116,000. 000 8.800.000 8.750.000 8,775.000

MIRIL i 309.000.000 2,750.000 £:650.000 8,750,000
2 654,000,000 8.:725.000 8:675.000 8:475.000
3 180,0004.000 8.625.000 8.550.000 8.600.000
b 482:060.000 B:625.000 8:575.000 B/ 775,000
7 523.000.000 2,300,000 8,325.000 8,325,000
8

1,198, 000.000 §.400.000 7:900.000 8,400,000

9 358.000.000 8:425.000 8.330.000 £.425.000
10 2:569,000.000 8:700.000 8,300,000 8,625,000
13 720,000.000 8:625.000 8.573.000 8.600.000
i4 857.000.000 8.825.000 8:650.000 9:750.000
15 31,000,000 8.923.000 £.875.000 8.:9235.000
20 274,000,000 £.825.000 8,703,000 £:825.000
21 2,028,000.000 8,925,006 £,750.000 8,925,000
a2 1,946,000.000 9.075.000 8.975.000 9:073.000
23 564,009.000 9:075.000 8:975.000 8,975.600
2¢ 878.000.000 8+%75.00¢ 8:900.000 8,900,000
a7 296:008.000 8.900.000 5.800.000 8.800.000
28 811.000.000 8:700.000 8:625.000 £:6235.000
29 643,000.000 8,750.000 8:650.000 8.750.000
! 30 . 2.855,000.000 8.725.000 8,525.000 8:575.000
. Wavg 4 428,000,000 8.325.000 £.:475.000 8.525.000
b 1.478,000.000 £.875.000 8:773.000 8.825.000
7 398,000.000 8:775.000 2.700.000 8.700.000
& 406.000.000 £:4675.000 B:400.000 8,630,000
i1 138,000.000 8:475.000 8.450.000 450,000
12 846,000,000 8.:725.000 B.700.000 8.700.000
13 374,000.000 £:700.000 8:475.000 8:675.000
14 526,000.000 £,700.000 8:650.000 8:430.000
13 397.000.000 8.:625.000 £.575.000 8,400,000
e 227,000.000 8+375.000 8:525.000 8:375.000
1% 1:312,000.000 8.475.000 8.573.000 8:673.000
20 - 96%,000.000 8:700.000 8:650.000 8.700.000
2t 674,600.000 8:675.000 8:625.000 8.450.000
22 366.000.000 8:650.000 8+600.000 8.400.000
23 394.000.000 8:625.000 8.600.000 5425000
- 26 139.000.000 8,600.000 8:575.000 88,400,000 %
27 289,000.000 8,500.000 8,550.000 8,600,000
28 378,000.000 8.700.000 8:625.000 8:700.000
4 1,271,000.000 8.830.000 8:730.000 8.825.000
] 1 418,000,000 8:875.000 8:850.000 8.830.000
2 1.707.080.000 8.825.000 8.775.000 8:800.000
3 282.000.000 8.725.000  8.700.000 8,700.000
4 470,060.000 8,700,000 8,673.000 8,700,000
5 1:367.000.000 8,700,000 8,623.000 8:625.000
g 594,000,000 8:600.000 £8,525.000 8:350.000
9 1,242,000.000 £:500.000 8,423.000 8.425.000
10 1:276.000.000 8:173.00¢ 2,073.060 8,100.000
11 598,000.000 8,123,000 8.025.000 8:125.000




Y

RLIO

ACOSTO

1,611,000.000
113.000.000
1:218.000.000
1:044,000.000
2:400.000.000
2,237.:000.000
972,000.000
b41,000.000
854,000,000
3,103,000.000
4,023, 000,000
1.712,000.000
664,000,000
2:990,000.000
2.179,000.000
284,000,000
634,000,000
1:116.000.000
393.000. 000
968,000,000
1,813.000.000
432,000.000
2.175,000.000
{,444,000.000
5:484,000.000
277,000,000
956,000,000
443,000,000

- 565,000.000
1,884,400.000
2,212.000.000
924,000,000
1:601,000.000
4,087,000.000
154.000.000
1,112,000.000
1:294,000.000
224,000.000
459,000.000
514,060,000
204,000.000
123.000.000
2,188.000.000
165,000,000
86.000.600
1,882,000, 000
85.000.000
3.211,000.000
883,000.000
662.000.000
1:716,000.000
300,000.000
1.123,000.000
349,000.000
331,000,000
1+235,000.000

8.225.000
7.830.000
7,850,000
T:175.000
7.425.000
7.625.000
7.000.000
7.075.000
4:72§.000
6:830.000
6:975.000
6.875.000

5:875.000

7.250.000
7,275,000
7+325.000
7+200.000
7:100.000
6:875,000
£:900.000
7.175.000
7:350.000
7.450,000
7.500.000
7,825.000
7.706.000
7.350.000
7,423.000
7.425.000
7,450,000
7+050.000
6:725.000
7:100.000
7,425,000
7:350.000
7.425.000
7.325.000
7.275.000
7.300.000
7:425.000
7.450.000
7,400,000
7:350.000
7,300.000
7:275.000
7:300.000
7:325.000
7,275,000
7.250.000

* 6:975.000

6:975.000
:823.000
4,675,000
6:975.000
7:075.000
6:973.000

£8:100.000
7.775.000
1.450.000
6.80¢.000
7.475.000
7.50(.000
6:90(.000
6.975.000
6:5600.000
6,330,000

- 6.800.000

6,825,000
£.800.000
6.850.000
7.223.0060
7.200.000
7.173.000
7.000.000
6,730,000
6:800.000
7.,025.000
7.230.000
7,350,000
7,300,000
7.625.000
7.423.000
7,450,000
7.550.000
7.373.000
7:285.000
6,850,000
£.850.000
1.025.000
7.:250.000
7+273.000
7,373.000
7,225,000
7.225.000
7,273,000
7.356.000
7.375.000
7.430.000
7:300.000
7.125.000
7,225,000
7:230.000
7.225.000
7:223.000
7.100.000
6:%00.060
6:900.000
6:700.000
£:375,000
6:775,000
7.000.000
§:923.000

8,106,000
7.800.600
7+630.000
7,150,000
7.330.000
7,328,000
7:000.000
6:975.000
6,760,000
4.850.000
6:800.000
5,825,000
6:800.000
7:250.000
7.225.000
7:325.000
7.173.000
7:000.000
§:875.000
§:900.000
7,100,000
7.273.000
7.375.000
7,450,000
7.725.000
7,625,000
7.325.000
7:330.000
7,400,000
1,225,800
&:850.000
5:700.000
7:100.000
7,275,000
7,330,000
7:460.000
7:273.000
7,225,000
7+275.000
7:375.000
7,423,000
7,400,000
7,300.000
1+275.000
7.275.000
7,300,000
71.325.000
1,250,000
7.100.000
4,925,000
5:900.000
£:700.000
5:675.000
4,973.600
7.000.000
6:973.000

b




k]

SEPTIEMBRE

i
14
13
17
18
21

23
24

L
o
36

. VARTANIA

« DESV.ESTAND.

NEDIA

3 O3 "~ e Cad D e

213,000.000
512,000,000
484,000.000
509-000.000
360.000.000

62,000,000
166:000.000
1,575,000.000
255,000 000
1,050, 000.000
2,073:000.000
489,009.000
114009000
294,000,000
4:866,000.000
359,000,000

1,004, 00,000

362,000,000
1,736, 000,000
290,000,000
243,000.000
553,000,000

66.157,712,300,2%.375
8:133,739.104

§.464, 442,452

6:950.000
6:900.000
7:000.800
7,050.000
7.000.000
6:975.000
6:925.000
6¢850.000
£+800.000
6+650.000
6:950.000
4:875.000
6:775.000
6.750.000

6,725,000
5,625,000
6:700.000
6+600.000
£:525.000
61600.000
6,750,000
61900000

8.144,457.21%
2'853 .350

- 3:478.035

$:925.000
£.775.000
6:925.000
7:000.000
5:%30.000
£:930.000
6,830,000
6.639.000
b 475.000
£:373.000
6:873.000
4.823.000
4:780.000
6.700.000
4:675.000
6,375,000
£:425.000
4,506,000
650,000
6:350.000
&450.000
4:830.000

4:950.000
5,900,000
6:973.000
7,025,000
7.000.000
4:975.000
6.830.000
§:650.000
£+923.000
6:630.000
6,930,000
£:825.000
£:750.000
6,750,000
§:700.000
6:625.000
6:625.000
6:500.000
6,325,000
6:575.000
6,730,000
4:900.000

7.954.566. 469 14.019.931.681

2.820.384

3.417.387

J:744,320

3.423.082

hi




ENISORA:

DIAS VOLUNEN
SEPTIEMMRE 2 474,013.000
D 1987 3 122,340.000

L 127.747.000

7 234.200.000

& 370.727.000

? 92.997.000

10 126.413.000

i1 131, 749.000

u’ ﬂg- E-g

13 138.925.000

17 83,017.000

18 83,354,000

2 88,735,000

2 134.318.000

ral 174,320,000

rL} 13%,573.000

o] 108,613.000

] 1,597,000

29 91.174.000

X 104,243.000
OCTUBRE { 140+247.000

3 45,763,000

7 111.722.000

& 108,338,000

? 82,173.000

13 90.375.000

L] 192.4608.000

1t 160,417.000

16 183,399.000

19 31,355,000

2 361,725,000

21 246,337,000

R Q‘N-Nﬁ%-g

23 300, 335,000

2 336,4%2.000

29 184,146.000
NOVIEMBRE 3 111,285.000

4 89.680.000

3 341.940.000

& 177,8%0.000

Q ~:~§-§

10 213,283.000

it 104,300.000

f2 1335,165.000

13 84,613,000

16 61,309,000

17 3o, 302.000

18 309, 774.000

19 392,173.000

23 266,391,000

24 366 496.000

HAXINO

45,600.000
‘-gcg
a-gog

:-gng
“n -§-§
49,200.000
49.200.000
30.400.000
47.400.000
g-§-§
47.400.000
50.400.000
u-. -§o§
51,400,000
35,200.000
a-gng
a-§o§
gngog
34,000.000
34.400.000
a-gag
¥.000.000
37,000,000
a-gug
32,000.000
uﬂngog
ﬂ-gng
zngcg
48,000,000
38.300.000
39.500.000
44,3500.000
:-gcg
28,500.000
29.300.000
29.300.000
27,000.000
22,500.000
23,500,000
a-gng
~'~§¢§
24,300.000
24,.500.000
23.000.000
17.100.000
13.400.000
16,700.000
22,000.000
21,300.000
Nn n§o§

HININO

39.4600.000
a-gqg
acmsng
43.200.000
:-&8-5
:.~8.§
44,400.000
46.800.000
:-gog
:-gvg
a-§-§
46.200.000
47,400,000
:-ﬁ-g
31.000.000
“n ~§o§
34.600.000
34.600.000
32,200.000
J32.800.000
aﬂngag
37,000,000
34.000.000
33,000,000
51.000.000
31.,000.000
%,000.000
avgng
47,500,000
gngng
31,000,000
32,500.000
35.000.000
38,300,000
25.000.000
28,000.000
ND~§-§
NM -gog
19,900,000
20,300,000
23.300.000
24.000.000
24,000.000
22.000.000
19.000.000
n“-gog
13.600.000
13,700,000
17.800.000
18.800.000
Mﬂ-§¢§

ULTInG

4,600,000 <
45,000,000
43.800.000
44,400.000
:-gng
49,200.000
46,200,000
48:600.000
47.400.000
46.200.000
gagng
47.400.000
g~§.§
31,600,000
31.600.000
34,600,000
34,600,000
g-§.§
32,800,000
34,000.000
gqgng
38,000,000
37.000.000
g-§-§
34,000,000
32.000.000
32:000.000
3-§-§
48,000,000
38,500.000
32,300.000
gngng
41.000.000
40.000.000
E-gng
29.000.000
Nﬂ-gng
22,000.000
22.000.000
23,300.000
25.006.000
24,300.000
24,300.000
23.000.000
19.000.000
13.:404.000
13,700.000
16:700.000
21,000.000
1%.900.000
18,400.000



DICIEMBRE

MO 1988

S S L1 12 11 2 - i hahaladat R X3 |

eesun - ERERER

wh A g P g
oA D

367.086.000
580,913,000
188,317,000
121.490.000
“lm-m
90.150.000
116,275.000
144,060.000
90,830,000
§0.130.000
63,570,000
“Iw-m
105,240,000
243,790,000
l"l"‘om
90.094.000
88,500,000
78:477.000
“I“sm
“'mom
164,380,000
207,99.000
39.135.000
113,105.000
30, 300.000
23.421.000
‘2‘!7‘!.”
63,824,000
va.m
m't“om
24.000.000
214,880,000
Z“lm.m
“lmlm
”ln‘-m
114,891.000
208,893,000
184:609.000
112,090.000
173,366.000
300,397.000
147.982.000
361.304.000
301.601.000
75,666,000
30,616.000
l“l“".m
141,938.000
190, 690.000
73,085.000
118,032,000
188.473.000
104,981.000
16%,713.000
76,070,000
123, 797.000

18.400.000
13:500.000
16.300.000
tblmcm
13,200.000
14.200.000
13, 300.000
13,200,000
1"”-”
14.800.000
14,900.000
13.800.000
14.100.000
16,000.000
“Im-m
lbanm
13,800.000
13.000.000
13,000,000
l‘lmum
14,900,000
t"‘“-m
1,400,000 £
14,400,000
l‘lm-m
14,300,000
13,100.000
lSom.m
12,000.000
11,300.000
11.300.000
11 'm.m
11.400.000
11.400.000
12,400,000
13,000.000
17.300.000
l’lm‘m
19.200.000
21,500.000
23,000,000
uvm-m
anm.m
24.500.000
24.000.000
22,500,000
alm-m
25:300.000
27.000.00¢
27.000.000
28,300.000
29.300.000
29.000.000
30.000.000
30.000.000
30.300.000

14,900,000
13,900,000
15,500.000
15,200,000
‘3lm'm
13,300.000
14,200,000
14.,600.000
1"“.m
14.300.000
13.300.000
13.300.000
13'“0“
14.:000.000
15lmnm
13,800,000
14,700,000
13.800.000
14,100,000
ﬂnm-m
ﬂnm.m
IZlmom
‘3!“:”
"lmnm
!"lu-m
l"”|m
130“.“0
lllmtm
11,000,000
11,000,000
‘1 lmnm
‘1 lm.m
10.100.000
11.200.000
11,300,000
12,400,000
13.000.000
16:700.000
17.300.000
19.200.000
19.400.000
20.000.000
20.500.000
22+500.000
20+300.000
19,300.000
Nrm-m
25.300.000
235,000.000
25:000.000
25,500,000
28.000.000
27,000,000
28,000.000
29.000.000
28.300.000

13:300.000
15.300.000
16,300.000
15.200.000
13,300,000
14.,200.000
13,200.000
13,000.000
14,800,000
14,600.000
13,300,000
13.800.000
1"MUM
16+000.000
16.000.000
[SIm-m
14,700.000
13.000.000
13:000.000
14.000.000
14.000.000
l‘tmum
14,400.000
14.400.000
14,700,000
14.100.000
ﬂvm-m
IZIth
11,000.000
ll vm.m
11,100.000
11,100.000
11,400.000
11,300,000
12.600.000
13,000,000
l'tm-m
17,300.000
17.500.000
19,200.000
avm-m
20.300.000
22,300,000
24,000.000
22,500,000
21,300,000
22,300,000
23,000,000
27,006,000
26,000,000
28.300.000
29,000,000
28.000.000
30,000,000
29,500.000
28,500,000



NARTOD

ABRIL

HAYO

JNIO

CUn U R R RN RS E RS ORE T N A YRR R ERESEGEES S AU RRERRREES

240,914.000
222,046,000
270, 356.000
43,149,000
118,746,000
114,347.000
120.099.000
177, 461.000
mlm-m
170.317.000
I“Imlm
77,411,000
Hrm-m
161,469,000
112,493.000
376:130.000
m'm'm
100.399.000
138, 743.000
239.727.000
215.341.000
131,277.000
104,800,000
43,920.000
mlmlm
36,327.000
36,827.000
89,676,000
78,246,000
27.872.000
30,911,000
nlmnm
§9.036.000
23,385,000
116,346,000
“l t"'m
70,701,000
#,151.000
72,327,000
835,330.000
a'm-m
“lm-m
“lmcm
33,310,000
25,660,000
ﬁv“i-m
153, 763.000
lu!M|m
93.672.000
187,834,000
107.0%5.000
138, 140.000
257,400,000
121,402.000
116,893,000
146,963.000

30.000. 000
31 'm-m
31,000.000
30.000.000
z’tm-m
31 lm-m
31.000.000
32,000.000
“!m-m
39.500.000
“lmcm
37,000.000
”rm-m
37,000.000
avm-m
37.500.000
33.000.000
alm:m
35,000,000
34,500,000
28,300,000
31,300,000
ntmtm
30.000.000
29.500.000
29,000.000
th-m
nvm-m
33.000.000
nlmlm
32,000,000
30.000.000
29.000.000
a'm'm
28.000.000
27.000.000
27,000,000
28.000.000
29.300.000
m'm-m
30.000.000
Nrﬂ'm
30.500.000
30.000.000
29.000.000
28,000.000
27.300.000
26,300,000
z’tm.m
alm‘m
29.300.000
27!”-“
28,500,000
28,300.000
”rm-m
28,000.000

28,500,000
29.500.000
29.000.000
27.300.000
27,300.000
29.300.000
30.000.000
30,000,000
32,500,000
“'M-M
“l’“lm
38,000,000
37.000.000
34,500,000
37.000.000
nlm-m
ntm.m
33,500,000
34.000.000
urm-m
“lm-m
27.500.000
30.500.000
”lMum
28,500,000
27,300.000
29,000.000
30.000.000
nlm-m
ntmlm
29,300,000
29.006.000
27.306.000
27,500,000
27.000.000
26.000.000
26,300,000
ﬁ:m-m
ulmlm
29,000.00¢
29.300.000
29.300.000
29:300.000
avm-m
27,500.000
27.500.000
”lm-m
“lm-m
26.300.000
27.500.000
27,000,000
23.000.000
28.000.000
28,000,000
28,000,000
27.000.000

29.500.000
30,300,000
36.000.000
27.5“-“0
alm'm
31.000.000
30,000,000
32.000.000
35,300,000
39.300.000
38.000.000
38,300,000
ntm-m
nlm-m
37.300.000
n'm-m
NIN-M
“lm‘m
34,300,000
28,300.000
27,300.000
31,500,000
31.000.000
a'mym
28.500.000
”om.m
30.000.000
32.000.000
nvm-m
32.000.000
29.300.000
29.000.000
29.000.000
u!m.m
27,000.000
26.300.000
27,000,000
28,000.000
29.300.000
”lmnm
29.500.000
mlmum
n!mcm
29,000.000
28,000.000
27:“-”
26:300.000
246.300.000
27:300.000
almnm
27:”-“0
27.,000.000
28.300.000
28.300.000
28,000,000
27.500.000



JLIC

AGOSTO

316,910,000
142,045,000
187, 866.000
164,678,000
142,989.000
123,991.000
201,464,000
148, 067.000
NS.Nn.-!
1035,368.000
116,172,000
389,935.000
Bﬂ~a¢§
23%,647.000
194,934,000
357,719,000
103,110.000
93.79.000
120,:132.000
210:629.000
8:327,508.000
1:076,200.000
g-sng
‘ngn o§
3,427.000
'ﬂqﬂﬂﬂ.g
72, 741.000
646,728.000
79,407,000
32,737.000
96.016.000
132,479.000
99,123.000
132,297.000
2-§¢§
zngag
18.712.000
1.127,260.000
713,403,000
9,012,000
33,938.000
127,847.000
8,648.000
11,337.000
20,198.000
38,506.000
n‘-gng
g-s-g
34.843.000
33:063.000
713:317.000
87.118.000
~°~gc§
36,890,000
12,869,000
13,827.000

28,000,000
m-gng
30.000.000
29.000.000
N..gag
28.300.000
gagng
28,300,000
28:300.000
B-gng
28.300.000
g-§¢§
28,000.000
27.300.000
27.500.000
27,000.000
Rngvg
25:300.000
~ﬂ~§¢§
8—§.§
32,000.000
gugog
”cgng
31,000.00¢

- 31,000.000

29.000.000
29.000.000
g-§-§
30,000,000
gngng
30.000.000
30.500.000
31,000.000
31.300.000
31.500.000
31.,000.000
mqgng
30,300,000
s-gog
angog
29:000.000
28,300,000
28.300.000
28,300.000
28,000,000
25,000.000
28.000.000
28.000.000
29,500.000
Nﬂqgug
32,000,000
24,500.000
gngog
Nﬂcg-g
27.000.000
27,000,000

27,000,000
Naq§-§
28,500,000
28.000.000
Nﬂ.gcg
N’-gvi
Nﬂ-gog
N’ngug
28,000.000
8-§¢§
28.000.000
26,000.000
8~§.§
27,000.000
26,300,000
a-§¢§
24.000.000
N‘-Eog
26+500.000
26.500.000
28.000.000
Q-gng
31,500.000
u@-gng
29,000,000
28.300.000
N.-§-§
28,300.000
29.300.000
29.300.000
gugng
29,500,000
30,000,000
gnsug
gwgcg
g~§-§
29,000.000
29.000.000
26:500.000
28,500.000
24,000,000
28,300,000
gngng
28.000.000
28,000,000
28,000.000
27,300.000
27,000.000
28,000.000
29.000.000
28.500.000
28.000.000
27.300.000
27,000.000
26+300.000
26,300,000

28.000.000
28,500.000
24,000,000
28.000.000
28,000,000
28.:000.000
B-gvg
B-g-g
28,500.000
N.q§-§
28.000.000
”ﬂ-gug
27,000,000
27.,000.000
27.000.000
gcgug
gugng
gngug
27,000.000
N.-§.§
”-§-§
32,000.000
32.000.000
31,000.000
29,000.000
28.3500.000
29,000,000
s-§.§
8-§¢§
30.000.000
30.000.000
30,000.000
gngog
Nﬁ -§-§
31,000,000
8~§.§
29.000.000
29.000.000
28,500,000
28,500,000
22,300,000
28,300,000
gugcg
28.000.000
28.000.000
24,000,000
Nﬂ-gng
28.000.000
29,3500.000
29,000.000
29.000.000
28.000.000
27.300.000
27.000.000
27:000.000
26,300,000



SEPTIEMBRE

OCTUBRE

NOVIEMBRE

—
REIG=E

URNRRRRRIEIETORS VTN CYYRRNRER

22,839,000
123:709.000
72,150.000
856,221.000
52,834,000
&l“l um
30,330,000
”'mnm
33.858.000
37,629.000
38,407.000
ll nm-m
24:403.000
"lm-m
u'm-m
18:616.000
22.503.000
ﬂrm-m
35,307.000
78,003,000
13,933.000
18,417.000
14:616.000
l:lmnm
28,705.000
f’tm.m
16,111.000
16,473,000
1“!“‘-”
21.131.000
ﬁvm-m
nlm-m

’ avm.m

3‘-05.“0
l'lmom
16,799.000
19,343,000
37,736.000
24,460,000
14,6%3.000
”lm.m
39,916,000
43.4623.000
£.008.000
146,179,000
‘vm.m
“lm-m
16:147.000
14,322.000
94,604.000
45,174,000
79.171.000
68,772.000
27.8%6.000
46,891,000
20,826,000

27.500.000
28,000,000
29.000.000
29.000.000
28.000.000
29,000.000
27,300.000
27,500,000
28.000.000
alm‘m
ﬂom-m
28.000.000
28.000.000
29.000.000
a-”.m
a'm-m
ﬂ'm.m
28.000.000
n.mlm
ulmtm
20.000.000
arm-m
a'“-m
a'm-m
nlm.m
27!”-”
27.500.000
271“0-“0
27:“.”
27.000.000
27.000.000
“rm-m
ulm-m
26.000.000
”lm.m
27,000.000
26:300.000
24.300.000
26.300.000
avm.m
26,506,000
26,300,000
26.500.000
26.500.000
27,300,000
27.000.000
27rm-m
27.000.000
27.000.000
27,300.000
27,500.000
27,300,000
28,000.000
27,300,000
27,500.000
27.300.000

27,000,000
27.500.000
28,000.000
28.300.000
26.000.000
27,500,000
27.000.000
27.000.000
ﬂum.m
utm'm
28.000.000
27.500.000
21'“-“
28.000.000
ulm'm
27.300.000
27.500.000
almom
ulmnm
”lmnm
27,300,000
27,300,000
27,500.000
27.500.000
27,300,000
27.,000.000
27.000.000
27,000,000
27.000.000
27.000.000
z‘lm'm
“Om-m
25,000,000
atm-m
26.300.000
ulmnm
Zﬁrmnm
26:000.000
26,000,000
a!mcm
”lm:m
“lMim
“rm-m
256,000.000
ﬂvm-m
“lmum
“rm-m
26.300.00¢
26.300.000
27.000.000
27.000.000
27.,000.000
27.300.000
27.000.000
2700“.000
27rm.m

27.000.000
28,000.000
28,500,000
a'mom
28.000.000
z’tm-m
27.500.000
27,500,000
uvm'm
28,500.000
28.000.000
u’m-m
al’mum
atm.m
28.300.000
27'“1”
27,300.000
28.000.000
28.000.000
uIMlm
28.000.000
al‘m-m
ulm.m
27,300.000
ulm-m
27.500.000
27,000.000
27,300.000
27'“.”
27.006.000
“vm.m
26.000.000
a'm.m
alm-m
27,006.000
27,000,000
26,000,000
26.300.000
26,500,000
ﬂrm.m
26.300.000
26.300.000
“lm-m
26,300.000
27,300.000
27.000.000
27,000.000
“!mom
26:300.000
27,300,000
Z’Imam
27.300.000
27,300.000
27,000,000
27.300.000
27.000.000



DICIEMBRE

MO 1989

aeeNCongZERRBEREES

14
13
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:-ﬂm-g
83,300,000
47,762.000
36,800,000
£0.497.000
63,914,000
48,639.000
73,3087.000
16,176,000
20,134,000
ﬂnacg
6,313,000
32,90¢.000
25.185.000
§4,097.000
n.-au .g
a-Eog
118,047,000
m“.gus
23.100.000
37,004,000
112,927.000
n.-gcg
2-§¢§
63,949,000
3.767.000
37.721.000
’-gug
13,420.000
16.627.000
6.814.000
nﬂ-‘ﬂ -g
8-9 -g
nﬂngcg
3,130.000
g-ﬁug
uﬂnicg
31,366.000
8,264.000
79,213.000
46,830,000
mcgng
ﬂoaug
3,720,000
3,494,000
mw.‘-g
ﬂ-gog
nu-!o!
4,267.000
6:790.000
21,500,000
20,113,000
20.434.000
28,823,000
8,763.000
13,731,000

Nﬂ~§n§
27,000,000
29.000.000
28.500.000
Rngog
29,500,000
29.500.000
30.000.000
m~§¢§
N‘-gng
29.500.000
28,000.000
27.500.000
R-gng
R-§-§
8-§‘§
mcgog
Nﬂ-gai
Nﬂngng
25,300,000
25.300.000
aqgvi
msgog
27,000,000
27.300.000
27.000.000
27,000.900
24.008.000
N’-gag
g-gog
25,500.000
aogog
25.300.000
23.300.000
B-*-g
B-§.§
25.000.000
25.000.000
m-!og
N'c!og
26,300,000
ac§¢§
24,000,000
26,000,000
23.300.000
Bcgcg
a-gvg
g-§¢§
24,000.000
23,500,000
23.300.000
23,300.000
23.300.000
25,500.000
23.3500.000
25.500.000

5 S e bl L b b i

27.500.000
28.000.000
28,000,000
gq§¢§
28.300.000
28,300,000
29.:300.000
29,300,000
28.300.000
quns
gngai
27.300.000
27,000,000
Nﬂ-gng
27,300,000
27.300.000
27.300.000
N’qgug
gngog
24,000,000
a-gcg
2.8;5
23,300,000
26.000.000
26,500.000
27.000.000
N’ui.g
26.000.000
23.300.000
B.gig
23,500,000
23,000.00¢
23:000.000
a-gng
25.000.000
2-§.§
23.000.000
25.000.000
25:000.000
augcg
gngog
N'-gog
26.000.000
26.000.000
8-*-5
8-!-§
8-*-&
a-*.z
au§¢§
23.300.000
23.000.000
23,000.000
23.000.000
25.000.000
25:300.000
25:300.000

27,500.000
29.000.000
28.000.000
28.500.000
28,300.000
29,000,000
29,300.000
29.300.000
2%.000.000
sqgng
ngcg
27,300.000
27,500.000
27,300,000
27,300.000
27.3500.000
27.500.000
Nﬂ-gng
27.000.000
24.300.000
m-gug
23,300.000
26,000,000
26.300.000
27.500.000
27.000.000
26.000.000
gugag
23,500.000
23,300,000
25,300,000
23,000,000
&5, 300.000
23:500.000
23.000.000
23,000,000
23.000.000
B~!¢§
23,000,000
24.000.000
N’cgvg
26.500.000
26,000,000
26:000.000
25,300,000
23.500.000
23,300,000
26,000,000
26.:000.000
a~§o§
25,000,000
25,300.000
23.000.000
25,300.000
23,300,000
25.300.000

o W oAt i g5 B RO et e R



HARIC

ABRIL

KAYD

17,335.000
32:769.000
34,932.000
41,023.000
63.328.000
21.421.000
39.250.000
10,610.000
20,133.000
1“'“-“
23,500.000
323,142.000
“!mum
9,407.000
13,773,000
0. 7H.000
13,000,000
13,300.000
730,300.000
12,300.000
41,300,000
l“lmom
134,994.000
19,461.000
«lmcm
“'“lm
33,000.000
22.611.000
4,230.000
11,600,000
13,300.000
36,418,000
9,730,000
“lm.m
43,000.000
z‘tm-m
l'l lﬂ.m
6:479.000
"!M-M
“lm:m
101,000.000
144,381,000
13,267.000
74,145.000
‘St‘“-m
126.324.000
19,243.000
34,397.000
12,337.000
37,918.000
72,027.000
34.000.000
25, 3335.000
571 'mnm
36,143,000
41,643.000

25,300,000
23.300.000
23:300.000
alm.m
25,000,000
23.,000.000
25,000.000
24.300.000
z‘im.m
2‘!”-”
24.000.000
24.000.000
almsm
Zlvm-m
23.000.000
alw'm
a'mum
nl“-m
23.500.000
22:000.000
2‘ !mum
23,000,000
“'mgm
2‘0“-”
almlm
a’”.m
alm.m
24,000.000
24,3500.000
24,500,000
25,000,000
ﬂcm-m
almnm
25.000.000
arm.m
a'mcm
25,308,000
almom
alm.m
27.800.000
ﬂrm.m
25,500,000
30.000.000
29.000.000
almtm
z’lm‘m
29.500.000
z’imcm
29.300.000
”U”-m
Mlmvm
NOmtm
”lmtm
30.000.000
30.000.00¢
30,000,000

25.500.000
ﬁ!M-M
25.000.000
24.300.000
ﬂvm-m
24.500.000
24.300.000
a‘im-m
2‘!”-”
ﬂcm-m
23'3“..“
alm‘m
23,300,000
leMlm
23.000.000
22.500.000
ﬁrm-m
av“-m
ulm‘m
21 lmcm
21,000,000
21,500,000
24,000,000
ﬂrm-m
almlm
ulm-m
a'MQm
23,300,000
a‘lmvm
“tm-m
24,300,000
24,300,000
24.300.000
24,300,000
25.000.000
arm-m
HIth
25.000.000
Hlmnm
ﬁvm-m
26,300,000
“rm.m
2'13“-'“
28.000.00¢
28.500.000

29.000.000
29.000.000
aim'm
29.000.000
29.300.000
”lm'm
29.000.000
29.300.000
29.300.000
29,300,000

25.500.000
ﬁrm-m
25.000.000
“lmom
24.500.000
ﬂvm.m
a'm.m
24.500.000
24,300,000
“!m-m
z"m-m
a'mnm
ulmnm
ﬂ-m.m
23,000,000
a'm-m
22,300.000
22.300.000
22.000.000
21.300.000
21,000,000
ulm-m
a‘lmnm
alm-m
alm-m
”lm-m
23,500.000
“Um-m
24,3500.000
z‘lmom
24.300.000
23.000.000
24,300,000
alm-m
ﬁt”-m
23.300.000
23,000,000
25.000.000
anm-m
2"“'”
24.000.000
ulm-m
29.000.000
mimum*
29,000.000
24,504.000
29,000.000
a'”-m
29,000.000
29,300,000
n'm-m
29,306,000
29, 300.000
29,300.000
30.000.000
29,500.000



JNIG

ARI0

n!mum
M'Mnm
6’!’“-”
21,0%0.000
91,230,000
68,188.000
“tm.m
20.436.000
183,125.000
104,839.000
113,814,000
122,322.000
107.262.000
271,373,000
‘27'1“.”
lnd“.m
261.641.000
84,20¢4.000
tﬂtmum
356,291.000
107.062.000
172!“‘“
13:699.000
“lmum
98.866.000
“lm-m
111.773.000
101.829.000
14,375.000
133,627.000
§7.,209.000
138,964,000
"vm-m
Nl1‘7|m
™.125.000
47,748,000
178.172.000
23,628,000
31!“0“
“r.ﬂ-m
1"!“‘ .m
78,277.000
alm-m
143,120.000
126,198.000
81,200.000
114.737.000
182.347.000
188, 382.000
178,321,000
87,737.000
89,123,000
47,095,000
53,049,000
$7,300.000
131,113.000

30,000,000
28,000,000
27!”0”
27.500.000
27,000.000
28.000.000
28.300.000
29.500.000
30,000.000
30.000.000
”lmcm
31.000.000
31.000.000
33.000.000
ﬁr”.m
nlm-m
34,300,000
35.000.000
ulm-m
35.000.000
31'“-“
38,000.000
38.000.000
ulm‘m
37.500.000
36.300.000
37,300,000
39.000.000
38,3506.000
nlmnm
n'm.m
38.300.000
.500.000
J’vm-m
3‘-5“-“0
38.500.000
n'mom
NImtm
nlmtm
37,500,000
37,300,006
37,000.000
35.000.000
“vﬂ.m
36.300.000
nlmnm
”lm-m
41,000.000
40.300.000
41,000,000
38,300,000
3%.000.000
uum-m
38.300.000
37.000.000
38,300,000

29.500.000
257.300.000
27.500.000
27.000.000
27.000.000
27,000,000
27.500.000
28,500,000
29.000.000
u.msm
30.000.000
u1m-m
ulmnm
31.000.000
3‘ :m-m
nIMIm
ntm-m
u!m-m
34,500,000
34,500,000
ﬁtm-m
37.000.000
nv”-m
37,500,000
“'m-m
35.506.000
35:000.000
37,500,000
38.008.000
35.000.000
37,500,000
“Omnm
3‘:3“.”
37.500.000
31!”-“
nlmum
37.000.000
NImcm
37.000.00¢
n!m-m
va-m
“'m'm
34,300,000
34,000,000
34,300,000
34.000.000
37.300.000
3'0“-”
39,300.000
38.000.000
37.300.000
nlmom
37.300.000
nlm.m
38.000.000
38.000.000

30.000.000
28.000.000
27,500,000
27,000.000
27.000.000
28,000,000
28.300.000
”lmom
a'm-m
Mlmom
30.000.000
va-m
3‘ lmum
nlm-m
ﬂvm-m
33:000.000
“vm-m
34,300,000
34.500.000
u’m-m
37.006.000
38.008.000
37,300,000
37.500.000
3.500.000
36,500,000
n:m-m
u'”-m
Nlﬂlm
3‘-”-‘“
38.000.000
ulm-m
”lm-m
37.306.000
u’“.m
urm-m
37.000.000
37.390.000
37.300.000
n'm-m
nlmom
“l”cm
34.300.000
“lmom
“lmom
nlm'm
3%,000.000
“'m-m
40.000.000
34.:000.000
“vm-m
38,500.000
38.500.000
ulmum
38,:300.000
38.300.000




AGOSTO

SEPTIEMBRE

OCTUSRE

ZemNeun-RNRRRE

i
L

o et pen
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10,646.000
103,700.000
56,390.000
ﬂ:m-m
13.845.000
‘-m.m
1"&-”
83.038.000
lnvm-m
13,279.000
"lmcm
27,810.000
‘l‘“tmnm
mtmom
168:489.000
116,835,000
93,081,000
“l&.m
31,091,000
5,850,000
36,377,000
85,343.000
30,224,000
“vm-m
1"1&-“0
“'Mlm
447,804.000
1”13‘1 .m
‘7!“-”
17,264.000
23.641.000
I”'utm
92.046.000
83,710,000
27,7T50.000
43:640.000
99,492,000
2,00.000
arm-m
1“"’\”
67'1&-“
139,039,000
97.19%.000
lutm.m
84,641,000
Ilm.m
66:792.000
.453.000
a’m-m
32, .00
18,346.000
ntm‘m
53,347.000
61,129.000
82,241,000
19.643.000

32,500,000
40,100.000
40.000.000
39,900.00¢
39.300.000
uvm.m
HIMvm
38.000.000
33.100.000
37.900.000
ulmnm
nlm-m
38.400.000
40.100.000
40,000,000
“vm-m
41,100.000
41.100.000
41,500,000
“'l“om
63,600,000
“'m'm
41,300,000
ulm-m
uvm-m
43,000.000
43,200.000
“rm-m
42,400.000
42,100.000
42.300.000
“lmnm
43,200,000
43.300.000
43,300,000
“lmcm
€3.100.000
43,000.000
43,300,000
43,300.000
“lmum
€3,300.000
46,000.000
47.,300.000
46.706.000
46:300.000
46,200.000
46.200.000
43,000.000
45.300.000
ﬁlm.m
44,700.00¢
“t“cm
43,000.000
45, 700.000
45, 700.000

38,000,000
3%9.900.000
39,500.000
39.300.000
39.300.000
38,400.000
NIm‘m
37.700.000
33.000.000
37.700.000
Urm.m
37.400.000
37.500.000
38:900.000
37.200.000
“'Mnm
“lm-m
41.000.000
41,000.000
42,000,000
43.000.000
43,500.00¢
43,200,000
43,000,000
letm
“lMom
42.000.00¢
42,100.000
‘zlm‘m
42,000,000
“!mtm
42,100.000
42.900.000
43.000.000
43,100.000
42,900.000
43,000,000
42,600.000
42,600,000
ﬂrm.m
43.500.000
“l‘“cm
“lmtm
46.100.000
“'m-m
“'mtm
43.500.000
43,700.000
43.300.000
44,900.000
44.700.000
44,400,000
“l”um
44,800,000
“lmnm
45,600.000

38,300,000
40,000,000
39.600.000
39.700.000
39.300. 000
38.400.000
37,700.000
u'm.m
urm.m
37.800.000
ntmnm
37,300,000
38.300.000
3.300.000
“'m'm
43,600.000
‘i lm-m
‘l lm-m
41,500,000
43:000.000
43.500.000
“v’“-m
43,200.000
“lm'm
43,000.000
“lm-m
42,000.000
42,400.000
‘211“'m
th-m
uvl“-m
“lMlm
“'m'm
43,300.000
43.200.000
43.000.000
ulmnm
42,600.000
43,300,000
“lmcm
44.300.000
“'m-m
“'Mlm
“lm'm
46.600.000
46:200.000
43.800.000
43,900.060
“lm-m
ﬂvm.m
44,000.000
44,300.000
§4.500.000
#4.900.000
43,700,000
45.700.000
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NOVIENBRE

DICIENBRE

ARO 1990

10
3
12
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SREBTELRU

22,855.000
19!“‘-“
19-322.000
196.148.000
153, 232.000
140,356,000
nlmom
ulw.m
19:990.000
l“-‘“-m
132,123.000
7‘!“-”
38,767.000
47,251.000
149.272.00
136,500,000
“lmom
114.725.000
33,000.000
34,250.000
“vm-m
50,332.000
9.843.000
93,913.000
25,001.000
“am-m
10.511.000
34,736,000
ﬂrm-m
31.9%.000
97,345,000
103.446.000
“n'ﬂ.ﬂ
31 !m.m
64,140.000
27,013.000
ml“1am
61,912,000
151,8460.000
“tm-m
ﬂrlﬂ-m
43,178.000
37.479.000
72,300,000
4:3%7.000
28,852,000
29,831,000
74,300,000
”:712-"0
77,500.000
1,338.000
24,000.000
2’”-“
30.000.000
ll7lm'm
£1,000.000

43,300,000
43.300.000
‘5:100.0“
40.500.000
‘zl‘“-m
€3,300.000
43.200.000
43,100.000
43,000.000
42,000.000

41,200,000

40,900,000
39.700.000
39,500,000
40,000.000
40,200.000
39.800.000
37,900,000
37.800.000
37,300.000
36,800,000
36,500,000
37,000.000
37:“'-”
nvm‘m
nlm.m
37,400,000
ulm.m
u'mnm
MD!“QM
mlm-m
39.800.000
mlm‘m
39,400,000
3%.300.000
“'mcm
40,100.000
“lm.m
40,700,000
41,200.000
‘l lmcm
41, 700.000
‘1 'm-m
41.800.000
41,700.000
“ lm-m
41.700.000
". vm-m
41,900.000
41,900,000
#1.400.000
41.200.000
1,100,000
‘l lmnm
43.200.000
£3.600.000

£3.400.000
‘Svm.m
“lMlm
40.000.000
42,000,000
42,400.000
42,300.000
42,900,000
ﬂvm.m
40,600.000
40.600.000
40,000.000
38.000.000
ulmum
39.400.00¢
39.000.000
ut”-m
35.600.000
37.300.000
ulmcm
34,200,000
“Omnm
36.300.000
NIm:m
37.000.000
NImtm
37,000,000
36.900.000
37,500,000
38,300,000
39.000.000
”lm‘m
”lm‘m
39.100.000
”lmnm
39.300.000
39.800.000
40:000.000
40,300,000
40.600.000
41.000.000
41,300,000
41,000,000
‘t !m.m
‘t lm-m
‘1 tmom
‘l 'm-m
41.000.000
41,200.600
‘l l’m‘m
‘l lmnm
41,000,000
40.900.000
41.000.000
41,300,000
43,100.000

45.300.000
43,200.000
44,800.000
40.300.000
42.100.000
42.500.000
“vl“-m
42,900.000
42,500.000
41,200.000
‘lt’“om
“lm-m
.600.000
39.500.000
39.000.000
40,200.000
Ntﬂ-m
374“-”
nv”-m
“um-m
“tmlm
3.300.000
nlmnm
37,300,000
37.300.000
37,400.000
37.000.000
37.400.000
38.200.000
”vm.m
3%, 700.000
37,800,000
3%.600.000
3%.100.000
39.3500.000
39.700.000
“anm
“rm-m
40,600,000
‘l 'm-m
‘1 l‘“-m
41.300.000
41,300.000
41,4600.000
“ lm-m
41,700,000
41,000.000
41,200.000
41,900,000
‘t lm.m
41,300,000
41.100.000
41.000.000
41,300,000
43.000.000
43,300,000
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31 lth
8%,000.000
“ lm.m
22,000.000
m1m-m
70,000,000
68.:000.000
“lmum
27,000.000
111.000.000
almlm
39.000.000
1“'“.”
46+000.000
“vm-m
5,000.000
73:000.000
106,000,000
1“'“-”
“lm-m
83,000.000
32,000.000
7‘!”-”
93,000,000
“lmlm
186.:000.000
lulm-m
108,000.000
106,000,000
86,000.000
85,000,000
111,000,000
79,000.000
82,000.000
202,000.000
la'mnm
ﬂom.m
31 lMlm
“lmtm
ntm-m
121,000.000
117,000,000
116.000.000
76,000,000
2‘ IMOM
21,000.000
‘2'”.“
35,000.000
nvm.m
70,000.000
32,000.000
25,000.000
n:m-m
80.000.000
147,000.000
mlm.m

“rm-m
utm-m
43,700.000
£3,500.000
“'th
va.m
“lt“-m
&'m‘m
42,500,000
42,400.000
42.,000.000
42.100.000
41,500,000
‘1 tmnm
‘l vm-m
“lm'm
"lmvm
“l 1“-.“
40.300.000
40.100.000
ntM|m
39.300.000
39.700.000
40.,000.000
40,300.000
“lm'm
44,200.000
“Il“.m
43.100.000
‘erm.m
42,300,000
§2,300.000
42,500.000
2,600,000
£2,400.000
£2,000.000
40.900.000
40,800,000
“lM!M
41,200.000
41,500,000
“ lmom
“ ’m-m
“0 l“om
40.300.000
“'m-m
“lm-m
“'“-m
40.100.000
39,900.000
3’1m-m
”lm.m
39.300.000
3. 400.000
39, 300.000
38.800.000

42.700.000
42,900.000
ulm'm
43.300.000
42,800,000
41,700.000
‘t !m-m
42,300,000
va-m
42,000,000
41.700.000
41.700.000
41,300,000
41.300.000
“tm-m
“vm-m
39.400.000
39.300.000
3%.300.000
3¢,900.000
“'mum
“lmnm
39.200.000
3%, 700.000
”lm-m
“lmtm
“'m'm
‘2'”-“
42,400,000
42.400.000
42.000.000
‘1 lm'm
42,200.000
42,300,000
42,000,000
40,800,000
40,700.000
Wr!ﬂ.m
‘Orm.m
41,000,000
41,000,000
va.m
3%.700.000
3%.000.000
“tmnm
40:000.000
46,100,000
40.100.00¢
39.600.000
3% 400.000
mvm.m
39,400,000
3%.200.000
3%,200.000
38.800.000
38.300.000

42,900.000
43.300.000
43,300,000
43,300,000
mlm.m
“lm-m
42.000.000
42,800.000
42,300.000
42,100.000
“0”-“
42,100,000
‘l lmom
‘l lm-m
40.000.000
“lm-m
37.900.000
37.300.000
“!m.m
ﬂ'ﬂ‘m
.300.000
”lm.m
39.700.000
“tm-m
40,300,000
43,200,000
“lm-m
43.100.000
42.500.000
42,400.000
ﬁlm.m
§2,200.000
£2,400.000
th-m
4§2.000.000
“lmom
“lm-m
“vm-m
40,700.000
“‘ lmom
41,200,000
‘l lm.m
39.000.000
“lm-m
“Om-m
40,200,000
40,100,000
40,100,000
40.000.000
. 506.000
mlm'm
37.390.000
3.400.000
avm.m
ulm-m
3¢.400.000
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187,000,000
#1.000.000
ntm.m
78,000.000
ﬂvm-m

237,000,000

mlm‘m
19.000.000
64,000.000
ailm-m

6,000,000
26,000,000
lz’lmom

T734,000.000
“lmnm
25,008.000

stm.m

171,000,000

139.000.000

169.000.000
“v“.ﬂ

mlm-m

277,000,000
74,625.000
.9%3.000

112,322.000

111,295.000

164, 400.000
a'mcm
41,059,000
a'“‘lm
§1.378.000
60,360,000
£3,300.000

l&vnl-m
36,041,000

272,000,000
&4, TH.000

142.000.000

230.301.000

302,300.000

1“! ‘n-m
19,2%0.000
.4637.00

122,423,000
41,066.000
28.700.000
z‘lmom

201,516,000

130, 200.000

m'“‘um

246,994,000

192.262.000
68,969,000
32,500.000
98,920,000

39.100.000
39,500,000
39.200.000
39.600.000
40,300,000
‘l tm-m
Qcm.m
“rm-m
“lm.m
43,400,000
‘elm-m
“ tm-m
ulmnm
“ lm-m
41,800.000
‘1'Mlm
41.400.000
Q'm-m
“lm-m
“lm.m
44300000
“02“.“
47,800,000
“'Mlm
‘3-‘“-”
42,900.000
§2,600.000
43,400.000
43,300,000
“nm.m
43,600.000
€3.800.000
th.m
“l‘“cm
42.990.000
43.100.000
44,200,000
“lmnm
“lmam
“rm.m
43,300,000
42,300,000
‘va.m
“lm-m
ulmum
Qv’“.m
42,400.000
42,190.000
43.400.000
43.600.000
#4.400.000
“nm-m
“lm‘m
43.600.000
43,400.000
43,300,000

38400000
39,100.000
39,100,000
39.200.000
Hrm-m
40,500.000
41,700,000
‘e'mcm
42,300,900
‘alm-m
42,000,000
41.800.000
41.600.000
‘l vm.m
‘l rm-m
41,400.000
41,200,000
“ lmum
42,200,000
‘almum
“vm-m
“lmum
“".lm
“lm-m
“lm-m
42,300.000
QZ-Z“-M
42.600.000
ulm-m
43,400,000
43,300.000
“om.m
“Om-m
42,100.000
Q-m-m
‘Qrm-m
43,200.000
43.400.000
43,700,000
“lmom
42,500.000
ﬂ-m.m
42.500.000
43,200,000
‘Zrm-m
42,400.000
“ll“‘m
“c”-m
42,200.000
“'m.m
43.300.000
44,400.000
43.000.000
43.000.000
44,900.000
43,000,000

39.100.000
”l“om
39.200.000
39.600.000
€0.300.000
41.700.000
42,400.000
§2,500.000
QIMQM
Q!*um
“lmnm
“ vm-m
“ lm-m .
‘1 lmum
41,700.000
41.500.000
41,200.000
£2.200.000
‘almom
44,000.000
44.300.000
46,100.000
‘7"“0”
43,400,000
u'm-m
‘et*.m
‘ejm-m
43,200,000
43,300.000
“lm‘m
43,300,000
43.600.000
“vm-m
“'“-m
“lm-m
43.100.000
43.600.000
43.700.000
43,700.000
“l”om
42,300.000
42,400.000
42,606.000
43.200.000
42,700.000
‘va'm
va.m
§2.100.000
43,400.000
43,3500.000
§4,400.000
45.000.000
43.300.000
43,400,000
43.000.000
£3:300.000




AGOSTO

SEPTIENBRE

110,338.000
l“lmnm
209,361,000
80.379.000
276,848,000
116,386,000
131,329,000
‘t lm-m
ﬁvm-m
78,346.000
“vﬂ"-m
ulmum
113,400.000
"'m-m
lnlm-m
149,917.000
ﬂum-m
24.060.000
40.700.000
207.843.000
210.311.000
*.475.000
219,529,000
143,250,000
234,500.000
276,331,000
217.125.000
l“'mnm
170,100.000
133,191,000
l“!mlm
319,287.000
228,750,000
178, 664.000
lﬂom-m
ln'm-m
J14.3%0.000
75,000,000
“rm-m
35, 3591.000
"lm-m
mvm-m
111,649,000
15,127,000
34,0%0.000
27,3%0.000
7:600.000
17,130.000
68,440.000
13,068.000
503,300,000
108,000.000
80,300.000
117,000.000
85,612.000
43,100.000

46.700.000
47,300,000
47,100.000
46.000.000
‘7:1“.”@
47,300.000
§7,300.000
47.300.000
47,300,000
47,000.000
47,000,000
“lm-m
46:200.000
§3,400.000
43.000.000
“lm-m
“lm‘m
“Dm-m
“lm'm
$4,100.000
44.100.000
“lm-m
43,300.000
“lmtm
38,3500.000
37,600,900
nlm.m
35,400.000
38.300.000
38, 700.000
n'msm
nrm-m
mlmnm
nlm-m
35,900,000
36.000.000
35.700.000
34,800.000
37.100.000
35,500,000
U-m-m
nlm‘m
37,100.000
36.900.000
36 700.000
34,900.000
“lm.m
36.700.000
34.400.000
34.000.000
35,900.000
35.100.000
34.:400.000
33.200.000
35.700.000
35,000.000

45.500.000
46:700.000
46,400,000
43.400.000
46,000,000
“UMQm
‘TIl“om
47.000.000
“Omnm
“rm-m
46.600.000
“lm-m
45.500.000
44.4600.000
“OMlm
“lm.m
“tm-m
“cm-m
“vm.M
43,900,000
43,900,000
“lm-m
42,100.000
“d“-m
34.300.000
“tth
34,900,000
35.000.000
36.600.000
ulm-m
va.m
36.:400.000
35,600,000
34,600.000
36:000.000
n!m‘m
NINQM
34,500,000
36,600,000
35.800.000
34,200,000
ntm-m
37.000.000
“'Mnm
36.300.000
34.700.000
3b.600.000
36:700.000
33,300,000
39,900,000
33.300.000
35,000,000
34.000.000
34.000.000
Htm‘m
34.800.000

46,600.000
47.100.000
“vm-m
46,000,000
46,700.000
47,300,000
‘7' ‘“-m
‘1'”.“
“Oth
£7.000.000
46.600.000
46:400.000
43,000.000
44.800.000
#4,%00.000
“nm-m
44.800.000
44,600,000
“vm-m
44,100.000
“lm'm
“'m-m
“'mcm
“'m-m
37.500.000
37.400.000
nlm-m
35.200.000
alm-m
ulmtm
37,000.000
36:000.000
nIMnm
“lmlm
36.300.000
H'm.m
n!m-m
“'1“'”
34.600.000
“lm.m
37.200.000
37.300.000
37.100.000
36.900.000
36:700.000
“n’“-m
“0“0”
“lmum
36.000.000
35.900.000
35,300,000
35,100,000
“lMlm
34,000.000
33.000.000
34.800.000
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14
17
18
19
20
21
24
2
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28
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28.375.000
17,264.000
25,908,000
Z“tm-m
11,387.000
35,956,000
‘1!”;”
143,600.000
373,500.000
71,162,000
7"“’-”
“vm-m
122,506,000
65,000.000
mtitllm
98.437.000
ml“’.m
241,000,900
95,385,000
1:540.735.000
19.080.000
179.376.000
27,303.000
ntmnm
“lmom
21,297.000
lﬂvm.m
41,2%0.000
234,389.000
3,169,000
247,093,000
39.300.000
NIm nm
§0,018.000
100, 344.000
57,125.000
32,818.000
!nlmlm
76,383,000
t"'“’om
l“lm-m
193.290.000
144,500,000
l“vm-m
160.361.000
”lm!m
uim.m
llotelm'm
17,509.000
463,3500.000
228,000,000
137,230.000
31.000.000
30.000.000
4,000,000
23:300.000

35.000.000
36+000.000
37.800.000
37.700.000
37.600.000
nlmlm
37.400.000
37.100.000
37-"0.'“
utm-m
37.800.000
a’lmcm
mlm-m
40.600.000
va-m
42,400.000
“rm.m
43,800.000
43,100,000
ﬂ:m.m
42,700,000
Qrm-m
42,600.000
§1.300.000
41,200,000
43,100,000
“lm-m
43, 700.000
“ll"‘m
44,800,000
46,000,000
“'Mnm
46,300,000
45,000,000
46,000.000
43,700,000
45,300,000
£3.300.000
43.500.000
“'mnm
“ll“om
‘1'”-“
47,000.000
§6.900.000
47.000.000
“lm'm
46.700.000
“vm.m
43,200.000
44,100,000
ulm-m
“l”cm
42.500.000
42,500,000
42,400.0900
42,200,000

34.800.000
35,000.000
36:300.000
H'Mum
37.300.000
NIm-m
37,000,000
37.400.000
37,600,000
37.000.000
nrm-m
37.800.000
“lMom
39.000.600
“U“cm
‘ttMlm
ﬂrm.m
42.800.000
“qum
42,700,000
41,100,000
41,200,000
41,006,000
40,900.000
“lm.m
‘l lmsm
43,400.000
43,300,000
43,700.000
44,000,000
43,000,000
45.700.000
45,700.000
“Om.m
“Om'm
44,900.000
44,900,000
“um.m
43.200.000
45.400.000
“Om.m
“'m-m
46.:700.000
“'m-m
“!m.m
“lmlm
46:300.000
“am-m
44,200,000
43,600,000
42,800,000
41,900,000
41,900,000
42,400.000
42.100.000
42,000,000

35,000,000
36,000,000
37.800.000
37.600.000
37.600.000
nlm-m
nlm.m
w'm.m
va-m
37.000.000
37.800.000
alm-m
39.000.000
“!mim
utmnm
42:100.000
“lm-m
“lm-m
43.100.000
§2.700.000
41,100,000
“lmnm
“Im-m
41,200.000
‘1 vm-m
43,100.000
43,400.000
“Im.m
44,000,000
44.800.000
43.900.000
45.700.000
“lm.m
“om-m
43,700.000
“'”um
45:300.000
45,300,000
“l“om
“lmnm
§6.100.000
44.700.000
46.000.000
46:900.000
“lm-m
45.908.000
“lmnm
“l“-m
“'“om
44,000.000
uimcm
“r’“.m
42,500,000
42,300,000
42,100.000
42,200.000
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2,300.000
26,700,000
22,569,000
83,:273.000

123,4659.000
129.36.000
74,005,000
"lmom
l”v’“-m
33,092.000
79,9000
l"'“-m
17.231.000

6.048.000
23,873,000
lz’“-m
22,200,000
mlm.m
“'m-m
60.765.000

103,057.000
35,000.000
“rm-m
27,418,000
0. 300.000

129,323.000

l“!m-m
36,500.000

&'w.m
Hrﬂ-m

"1!“.”

133,000.000

104,000,000

m'm-m

114,319,000

l“lmom

l“l”lm
alm-m
n'mom
12.300.000
73,000.000

160, 300.000
13:0%0.000

299,100.000

230,1%0.000
71.621.00

123, 783.000

160.706.000

132.138.900

130,133,000

245,000,000
68,5%0.000

l“lm-m

m:m-m

164,500.000

193,000.000

41.700.000
41,600,000
41,300.000
41,300.000
39.700.000
40,000.000
ulmnm
39,000,000
37.000.000
38,400.000
nlm'm
‘alm‘m
§0,800.000
40.300.000
ﬂvm-m
39.000.000
38.900.000
”lm-m
40.300.000
“vm-m
“lm‘m
“om.m
”um.m
39,900.000
40.300.000
‘l lm-m
#1.700.000
“lm‘m
“lm'm
“nm-m
43.100.000
43,600.000
4,100,000
44,100.000
#4.000.000
43,700,000
#4,300.000
“!m.m
£4,400.000
“"“-M
“'“.m
“'m‘m
“lw-m
47.200.000
43,900.000
47,600.000
48,400.000
“'m-m
41,800.000
91.200.000
33,400,000
51 nm-m
31.000.000
351.000.000
2.000.000
53,200.000

41,600.000
41,200,000
41,000,000
39'300.000
39.000.000
38,300.000
3‘:“.”
38.000.000
n:m.m
38.000.000
Hrm-m
39.700.000
40.500.000
"lm.m
“vm-m
38.700.000
Jlrm.m
38.990.000
Nvm.ﬂ
3,900,000
40.200.000
39.800.000
Mvm.m
39.800.000
”lmum
“lmvm
‘1 tmum
‘2' 1“-”
“vm-m
“lm‘m
‘Zcm-m
43,000,000
£3.600.000
43,900,000
43.700.000
43,706,000
“lmtm
“lm'm
“Omom
“lM-“
44,400.000
43,000,000
“lm‘m
46300000
47,300.000
44,900.000
47.200.000
“Om-m
43.300.000
“vm-m
51 'mnm
0. 400.000
30.000.000
30.400.000
”l‘“tm
szlm:m

41,600.000
41,200,000
41.500.000
39.300.000
3%.700.000
38.3500.000
nlmum
”lm-m
Nvm-m
nlm-m
37.700.000
“fm-m
“'m-m
“lmcm
mlm-m
ulm-m
38.000.000
”lm-m
40.000.000
“l“-m
“cm.m
39.900.000
“lm-m
3%.900.000
43.300.000
41,200.000
41.700.000
Ql“-m
“lm-m
Qrm-m
43,100.000
ulMum
44,000,000
“lmom
43,800.000
“lm-m
“lmcm
“lm.m
$4,200.000
“'m-m
44.800.000
“lm-m
46,200,000
‘7!“-”
47,306.000
‘7!“.”
“lm.m
43,300,000
48.000.000
s‘ l“-m
31.200.000
51 lmom
31,000,000
“lmum
32000, 000
32.800.000
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72,500,000
102,700.000
96.160.000
122.000.000
“IM.M
24,000.000
116,000.000
166,000,000
mtmlm
230, 004.000
761,000.000
mlmom
1&!“0“
1.019,000.000
311,000.000
mlm-m
278,000.000
162,000.000
297,000,000
435,000.000
601,000.000
“1!”-”
203,000.000
$12,000.000
MUm-m
WIMlm
m:m.m
191,000.000
210,000,000
1’1'”.”
m’m.m
343,:000.000
63:000.000
264,000.000
m'm-m
315,000,000
101,000,000
204,000.000
92,000.000
169,000,000
116.000.000
127,000.000
‘“lm-m
147,000.000
811,000.000
213,000,000
340.000.000
44.:000.000
'7'”.”
276,000.000
mtmum
128,000,900
67,000,000
mlm-m
mtmom
228,000.000

53.000.000
32,600.000
§1.200.000
91,400,000
31 lm-m
31,800.000
31+600.000
51 lm‘m
51 lm'm
&lmum
33.800.000
35,400.000
ﬂcm.m
36,400,000
“vm-m
alm.m
37.000.000
39.200.000
“!mom
“lm‘m
62,000,000
63,000.000
62.600.000
63:600.000
“'m‘m
7‘ rm.m
71,200.000
7"“!“
74.4600.000
74.000.000
nlm-m
73,000.000
T4:600.000
73.800.000
70.800.000
70.400.000
ﬂnm-m
nim'm
70.400.000
6%.600.000
"lm-m
Wrm-m
“!m.m
“!mnm
“l“nm
7:000.900
“tm'm
7‘ lm.m
74,800,000
74,200,000
75.200.000
74,400,000
73,200,000
73,800.000
76,800,000
76,000,000

52,400.000
51,400,000
4%.800.000
30,600,000
30.000.000
50.000.000
51,000,000
“rm-m
31.000.000
51,400,000
31.600.000
HOMQN
nlm‘m
33,200,000
“lmcm
33,400,000
ﬁvm-m
“lm-m
”lmcm
30.200.000
“'m-m
61.600.000
61.806.000
562,600,000
£3.400.000
69,800,000
£9.600.000
7‘!‘“-”
73,200,000
73,600,000
n:m-m
n'm.m
nl‘m-m
70,600,000
“'“lm
6%.000.000
76,000,000
6%.600.000
76.000.000
b’lmum
68.800.000
68.600.000
67.400.000
67,200,000
67.400.000
“lm.m
48:000.000
“lm-m
71.200.000
72.800.000
74.200.000
72!“-”
73,200,000
n:m.m
75.000.000
73+000.000

32,400,000
5‘ 'm.m
30.000.000
31,400,000
“lm-m
Sl lm-m
31,200,000
31.000.000
31,200.000
31.600.000
33,800,000
ntm-m
34,800,000
34.400.000
36.600.000
aom.m
“u‘“-m
38.000.000
38.200.000
68.000.000
61,600,000
62,400.000
62.600.000
“lm-m
68.200.000
70,200,000
71.200.000
74.600.000
74,000.000
ntm-m
nim-m
74.000.000
nlmvm
71.000.000
679.200.000
76.000.000
70.600.000
70.200.000
Nlmtm
49,008,000
"lmcm
69.000.000
67.400.000
67.000.000
“'m-m
”'m.m
63.000.000
71,200,000
73:800.000
74,200.000
74.408.000
73,600,000
13.200.000
74,600,000
73,000,000
73,600,000
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418,000.000
304,000,000
77,000.000
253,000,000
mim.m
J08:000.000
121.000.000
llzlmom
l“lmnm
94.000.000
l“lm-m
Mvm-m
177,000.000
63,000.000
$9,000.000
117,000.000
115,000.000
mlmlm
494,000.000
t“!mom
82,000,000
94,000,000
199.000.000
“7'”:“
E“vm-m
73,000,000
497,000,000
2‘1 IMQM
mtm-m
“an.m
Zva-m
242,000,000
217.000.000
330.000.000
“‘lmlm
317,000.000
“lth
231,000.000
99.000.000
67,000,900
36,000,000
19:000.000
81,000.000
108.000.000
267,000.000
180,000.000
94,000.000
65,000,000
43,000,000
32,000.000
157,000.000
“Sum-m
83,000,000
287.000.000
26%,000.000
”'m-m

76,800,000
79.600.000
78,800.000
79:600.000
83.4600.000
ﬁlmnm
“'m.m
£3.400.000
“'msm
u'“-m
84.600.000
82.000.000
$0.000.000
“rm‘m
80,000.000
83,4600.000
43,400.000
uvm-m
§1,200.000
81.000.000
#1.400.000
0,800.000
“lmcm
uim-m
“v“.-m
82.800.000
78,200,000
79:400.000
“lm.m
ﬂv‘“.m
83.800.000
“'m-m
“.MQM
“lm‘m
84,800,000
84,200.000
84,600.000
£85.200.000
84,800,000
“IMOM
84,200,000
84,200,000
84,000,000
83,000,000
u'm-m
81.400.000
”lmcm
80.200.000
80.600.000
80.800.000
80.000.000
"rﬂ-m
79.000.000
30.000.000
£0.800.000
80,000,000

ntm-m
77.000.000
77.:600.000
78,600,000
#0.000.000
83.600.000
ulm‘m
82,200.000
81.800.000
u'm-m
£52.000.000
nlmnm
nlm'm
"lmnm
79.000.000
79.600.000
81.800.000
81.000.000
"'“im
”lm-m
ulmnm
utm'm
79.800.000
“rm.m
utmlm
81.400.000
77,600,000
77,600.000
82,000,000
‘l lm-m
82.400.000
83.600.000
84,000,000
“tmum
83.500.000
83.000.000
83.000.000
84,200.000
84,000,000
83,600.000
83,800.000
04,000,000
ulm-m
82.000.000
81,400.000
“lmcm
Nrm-m
"rm.m
"lmum
79:600.000
Nrm-m
78,200,000
78.000.000
78.600.000
19.800.000
79,400,000

7‘!“-”
79.000.000
78.600.000
79.600.000
83.600.000
84.600.000
82.800.000
ulm-m
u'm-m
833.800.060
52.000.000
77,800,000
78,600,000
79.600.000
7%.600.000
33,600,000
'l tm-m
81.000.000
80,006,000
50,200,000
81.000.000
”lm.m
79.000.000
82,600,000
u'mnm
82,000.000
77.800.000
79.200.000
ulmnm
ﬂrm-m
83.600.000
83,800.000
24.000.000
84,400.000
84,400.000
“lmom
04.600.000
84.600.000
“lmnm
§4,000.000
83.000.000
“lmtm
82.800.000
uIMOM
'i 'mcm
.1 lm-m
80,200,000
79.4600.000
“'m-m
79.600.000
7%.400.000
7.!“.”
n'm-m
“lm.m
79,800,000
80.000.000




OCTUBRE

NOVIENBRE

DICIENBRE
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7,000,000
106:000.000
£5:000.000
23.000.000
£5:000.000
133,000.000
lurm-m
“tmum
1”'“-”
l“lm.m
Mrm.m
lﬁnm.m
310,000,000
mvm-m
m'm-m
211,000.000
11'!”.“
mlmum
11'!”-”
62,000,000
ulm‘m
130.000.000
Z“vm-m
323,000.000
lalm-m
220,900,000
lulmum
194,000,000
218,000,000
mlm.m
178,000,000
103,000.000
133,000.000
ln-m.m
32¢,040.000
404,000.000
611,000,000
313,000.000
“t vm-m
96,000,000
'7'”.”
37.000.000
“vm-m
mlm-m
161,000.000
448,040,000
213,000.000
“vm-m
453,000.000
334,000.000
214,000,000
11’!”-“
“'”nm
33,000,000
132,000.000
2,480,000.000

79.800.000
79.400.000
79,600,000
79.400.000
79.800.000
“tm-m
80,200.000
79.400.000
“lm-m
"lm.m
79,400.000
79.200.000
nvm.m
19.000.000
77,400,000
HIth
nrm-m
74,000,000
"lmum
74,600,000
n!m-m
72.400.000
72:400.000
74.600.000
nim‘m
“vm.m
80.000.000
79.600.000
"vm;m
“lmnm
“lth
80,000,000
79:400.000
78,408.000
76,600,000
76+600.000
17,200.000
Hrm-m
7"”:”
75,000,000
nlm‘m
73,600,000
73.400.000
76,200,000
75,200,000
nlm'm
ntm‘m
nlm-m
72,400.000
£9.000.000
72,000.000
74,000,000
74.400.000
74.000.000
74.000.000
74.000.000

ntm-m
78,400,000
"anm
79.000.000
7%.:200.000
79,200.000
79.200.000
n.m-m
"lmnm
ntm.m
78.600.000
78.000.000
16'“-”
T7,400.000
74,000,000
I‘IMUM
74,000,060
nlm‘m
n:m-m
73,400.000
nlmlm
72,000,000
71,600,000
72,000.000
73,200,000
78.600.000
77,800,000
79,000.000
76,200.000
"!m-m
79.600.000
79.200.000
74,000,000
7‘0m'm
74,000,000
74,400.000
75.000.000
74,800,000
75.400.000
75.200.000
74.800.000
73.200.000
7‘!“-”
7‘:“‘-”
74,800,000
74.800.000
73,600,000
n'mlm
47,800,000
66.800.000
71,000,000
nlm-m
73.800.000
nimum
73.600.000
73.800.000

7‘!‘“-”
79.000.000
79,000,000
"lmnm
"lm‘m
79,200,000
79:200.000
"lmsm
79.400.000
T78.800.000
78.800.000
78.000.000
77.480.000
"0”;”
7‘-‘“.“0
nlm-m
74,000,000
74,000.000
7‘!“0”
nlmlm
nim-m
nlm.m
71,600.000
7"“um
78.400.000
"'Mlm
urm.m
"1m-m
"Im'm
00.000.000
“nm.m
79.400.000
74,200.000
78.000.000
74.000.000
76:400.000
739.000.000
T3.400.000
nlm'm
ntm-m
73.:800.000
73:600.000
nlmom
74:800.000
nlmom
73.200.000
74.000.000
nvm.m
76.000.000
68,000,000
72,000,000
74,000,000
74.000.000
74.000.000
73.600.000
74,000.000

b i Bt o i
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100.000.000
122.000.000

66,000,000

97,000.000

70.000.000

33,000.000
313,000.000

83.008.000
233.000.000
416,000.000
432,000.000
396.000.000
683,000.000
771,000.000
675.000.000
414,000.000
200,000.000
13%,000.000
287,000.000
mlm'm
m!mnm
397.000.000
M'Mnm
234,000,000
th-m
217,000.000
239,000,000

86,000.000
116,000,000
232,000.000
203,000.000
341,000,000
“71”0”
322,000.000
176.000.000
mlm'm
mtm'm
317,000.000
453,000,000
370,000,000
167,000.000
149,000.000
Inlm-m
433,000.000
262,000,000
313.000.000
237.000.000
234,000.000
wlmum
450,000.000
163,000.000
193,000.000
198.000.000
340,000.000
276,000,000
203,000,000

74,400,000
735.400.000
75.600.000
76.400.000
76.400.000
76.000.000
78,200.000
nlmcm
78, 400.000
§0.200.000
“'Mlm
41,800,000
§3,000.000
85.200.000
'7vm-m
“vm.m
846,600.000
86,600,000
86,200,000
“'m'm
88,400.000
”!m-m
"l“lm
"lm'm
92,200,000
91.400.000
't tm‘m
91.000.000
"Om-m
”lmlm
90.400.000
90.800.000
'l 'Mom
$1.800.000
92.200.000
”lm-m
93.000.000
98.800.000
’7!“-“
94,200,000
94.200.000
$7.000.000
”'m-m
$7.400.000
“IMlm
96.0800.000
¥7.000.000
"'m-m
"um.m
93.200.000
£82+000.000
83,400.000
£3.000.000
&:m‘m
78,200,000
78.600.000

7"Mlm
74.800.000
73.000.000
76.+000.000
76.000.000
75.800.000
76"“-“
76!m|m
77,400,000
78,000,000
50.600.000
80,400.000
12,000,000
84,200,000
83.600.000
85,000,000
84.000.000
85.200.000
“lm-m
85.000.000
86:800.000
“lmum
89,200.000
nlm-m
91,600,000
"lm-m
90,4600.000
”lm.m
£9.000.000
”'Mnm
“anm
89.400.000
90.400.000
”lm.m
91.200.000
'l lm'm
n'm.m
97.000.000
94.000.000
“tmlm
“vm-m
”vm-m
”lm‘m
”lm.m
“lm‘m
96,400,000
%lem
96,400,000
94,200,000
91.000.000
80.400.000
02,000,000
u'm.m
78,600.000
76.000.000
77.800.000
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74.200.000
75,000.000
HIMlm
76.000.000
76:000.000
75,800,000
78.000.000
71.200.000
78.000.000
79.800.000
81.000.000
“ tm-m
uv‘“-m
£3,000.000
86,000.000
86.600.000
8.400.000
86,200,000
ulmom
“lwnm
“I‘m'm
”vm‘m
8%,200.000
90.200.000
't nm-m
90.600.000
" lm-m
”lmum
§9.000.000
89.400.000
“'Mom
90.4600.000
94.400.000
" vm-m
'l lmum
72.000.000
”lm-m
97.400.000
96.000.000
"Om-m
96:600.000
94.000.000
”"“-m
96.000.000
96.000.000
“lmom
"'”-m
“'m.m
94,200.000
93.000.000
ulm-m
52,600.000
‘zlm-m
80.000.000
78.000.000
78.400.000
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124,000,000
177,000.000
113,000,000
2“1”-”
317,000.000
379,000,000
m:m.m
173,000.000
M'mcm
683,000,000

234,000,000

219,000.000
323.000.000
180.000.000

81,000.000
107,000.000

70,000,000
314,000.000
136,000.000
352,000.000
178,000.000
lﬂvm-m
123,000.000
113,000.000
192,000,000
113,000.000
216,000,000
213,000.000
310,000,000
215.000.000

aim-m
379.000.000

y‘lmcm
354, 000.000
m!mom
mlm-m
143,000.000
299,000.000
224,000.000
187.000.000
123.000.000
mvm.m
435,000.000
304,000.000
z“lm-m
Mrm-m
103,000,000
272,000,000
Mlm.m
332.000.000
324,000.000
460.000.000
160.000.000
226,000.000
463,000.000
207.000.000

78,000,000
78,200.000
76,200.000
73.800.000
73.400.000
nvm-m
79,000,000
"IM;M
n0m:m
nlm.m
nlm.m
75:800.000
75,000,000
7‘:5“.0“
74,000,000
73.400.000
73.000.000
72:400.000
71,600.000
75:600.000
nlm.m
nvm.m
79,200.000
78,600.000
79,200.000
79.000.000
79:400.000
79:200.000
7'lm.m
n:m-m
76,000,000
ﬂrm.m
23,200.000
att“om
26,000.000
25.300.000
23,000.000
24.700.000
24.200.000
23.600.000
21.200.000
22,700.000
23,500,000
24.100.000
24,000.000
24,000.000
24,000,000
23.500.000
23.300.000
23,300,000
24.000.000
24,400,000
24.400.000
24.000.000
24.200.000
24,000.000

73.800.000
76,000,000
76,000,000
75,000,000
74.800.000
7&!““-”
77,000,000
ntm-m
n:m.m
nlm-m
n'm-m
73.800.000
74.200.000
74,200,000
73.200.000
73.006.000
7lvm.m
68.000.000
70.000.000
71.800.000
73:600.000
nl'mnm
78,000,000
77,000,000
78.600.000
7‘lm-m
77,600.000
78.000.000
76,600,000
7"“;”
74,600,000
24,600,000
24,800,000
23.100.000
23,100,000
2"‘“-”
24.4600.000
23.700.000
23.400.000
23.300.000
EIMUM
21,600.000
22.000.000
23,300.000
23.900.000
Hlmnm
23,000.000
23,100.000
23.100.000
23,200.000
23.4600.000
24,000.000
23.400.000
231.300.000
24.000.000
23.700.000

76:200.000
76.000.000
76:000.000
73:600.000
nrm-m
77.000.000
78.200.000
78.800.000
77,000,000
73.600.000
73,000,000
73:800.000
74.800.000
74,200.000
73:600.000
73,600.000
72.000.000
nlm-m
7! rm-m
ntm-m
78,400,000
nlm-m
79.000.000
78,600.000
74,000.000
78,800.000
78,000,000
78,600,000
77,000,008
73.000.000
76.000.000
24.800.000
24,800,000
23.,700.000
23.300.000
aOMom
24,600.000
ﬂrm.m
23.700.000
Hlmnm
utmom
21 'mlm
21.300.000
23.900.000
24.000.000
23,900.000
23.500.000
23,100,000
23,200.000
23.500.000
23.800.000
24,400.000
24,000.000
24.000.000
24.000.000
24.000.000
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228,000.000
168.000.000
28,000,000
145,000,000
140.000.000
237,000.000
ut lMcm
1 lmlm-m
710:000.000
471.000.000
314,000,000
436.000.000
431,000.000
406,000.000
mlm.m
197,000.000
194,000.000
336,000,000
787,000.000
l°7lm-m
332, 000.000
199.000.000
367,000,000
414,000.000
313.000.000
z“lm.m
3850.000.000
795.000.000
508.008.000
469.000.000
§3,000.000
l“tmnm
421,000.000
1435,000.000
371 lm-m
257,000.000
375:000.000
1,445,000.000
321,000.000
300.000.000
171,000.000
138,000,000
241,000.000
mrm-m
221.000.000
41,000.000
274,000.000
196,000.000
93,000.000
2352,000.000
129,000.000
317,000.000
31,000.000
298,000,000
183,000.000
177,000.000

24.000.000
23:300.000
22,600,000
22.700.000
22,900.000
atmum
21,700,000
20.800.000
21,000,000
21,300,000
20.600.000
20,200,000
19,600.000
20.,000.000
20.300.000
20.300.000
20.400.000
21.200.000
21.600.000
21 rm-m
21,800.000
21.300.000
20.000.000
t’lm-m
N!mtm
20,100.000
19,900,000
19,050.000
19,300.000
18.900.000
18.450.000
18.300.000
18.,000.900
17,700,000
16,350.000
16,250,000
17,200,000
18.0%0.000
17.600.000
17IM|M
17,400.000
17,300,000
17!‘“.“
17.600.000
17.000.000
17.800.000
17,300.000
17"“'“
!70”-“
17,300.000
17.200.000
16:900.000
1‘tm-m
16.300.000
16,350,000
16,000,000

23,500,000
22.800.000
22.000.000
21,900,000
22,700,000
21,400,000
20.300.000
17.700.000
19.900.000
20.600.000
18.900.000
l"”lm
19.200.000
18.200.000
1%.300.000
20.100.000
20.100.000
aim-m
21 lmgm
21,400,000
21 lm‘m
Nvm'm
19.900.000
19.200.000
19:400.000
19.700.000
19.030.000
18.000.000
18,700.000
18.150.000
18.058.000
13,130.000
17.600.000
“lm-m
13.800.00¢
ISIMQM
16,850,000
17.400.000
17'2".”
17.450.000
17,200.000
17.000.000
17,200.000
17.300.000
17.306.000
17,300,000
17,400,000
17.230.000
17.030.000
17.100.000
l7l lm-m
16.200.000
16330, 000
16.100.000
16,000.000
13,800,000

23,700,000
22.800.000
22,300,000
22,700.000
22.900.000
21,600.000
20.600.000
20.400.000
ﬂnm-m
20.600.000
20,600,000
20.300.000
19.300.000
20,000,000
19,900,000
ﬂnl“-m
“lm-m
21 lm-m
21,300.000
ZIrm.m
21.0800.000
21.000.000
20,000,000
I'UMUM
19.300. 000
l'l‘m.m
19.050.000
18.700.000
l.l’m-m
18,200.000
18.300.000
"l'mlm
17,6%0.000
16,300,000
16:300.000
1" l“.m
17.000.000
17:800.000
17!’“-”
17,500,000
17,400,000
17,250,000
17,250.000
17,600.000
11'“-“
17.600.000
17,400.000
17,300,000
17,150,000

171 1“-“

17,150,000
16,200.000
16,330,000
16,230.000
16,200,000
13,800.000

bt b




a 349.000.000 16.000.000 13.750.000 13,900.000

26 334,000.000 17,000.000 16.300.000 17,000.000

27 270,060.000 17.600.000 17.050.000 17,400.000

a8 344, 000.000 17.400.000 16,800,000 17.000.000

3 114,000,000 17.200.000 17,050,000 17.200.000

SEPTIENBRE 1 432,000.000 17.000.000 16.750.000 16.730.000
‘ 2 161,000,000 17.000.000 16,730,000 16,930.000
3 443.000.000 17,400,000 17.000.000 17,400.000

4 351,000.000 17, 400.000 17, 300.000 17:300.000

7 46,000.000 17,300.000 17,200.000 17.300.000

8 160.000.000 17.300.000 17.000.000 17,000.000

9 417.000.000 16.830.000 16,600,000 16.630.000

10 282,000.000 16.600.000 16.130.000 16.130.000

i 371,000,000 16.300.000 13,830,000 13,830,000

i4 213,000.000 17,100.000 16,000,000 17.100.000

15 243,000.000 16.830.000 16,250,000 16.430.000

17 37,000.000 16,350,000 16,200,000 16.3%0.000

i8 204,000,000 16,430,000 16,100,000 16.100.000

2 149,000,000 16,230.000 16,000,000 16.000.000

74 339%,000.000 16,000,000 13.600.000 16,000.000

a 392,000.000 16,000,000 13,800,000 16,000.000

24 217,000.000 16,100.000 16.000.000 16.0%0.000

(-] 238,000,000 16,000.000 13,900,000 16,000,000

2k 478,000.000 16,100,000 13,900,000 16,000,000

29 483,000.000 16,100,000 16,000,000 16.100.000

3 472,000.000 16,400,000 13,900.000 15,900.000

VARIANZA 89.132,709,048.452  427.938.457.000  458.013,232.348  474.709.265.220
DESV.ESTAND. 290,384,509 20.486.473 21,401,290 21.787.824

MEDIA 163:481.603 §2,960.493 42,182.080 42.711.988




1989

SEPTIENBRE
OCTUBRE

“X NGVIENBRE

 BICIEMBRE

- 1990

NERD
FEBRERD
#ARID

. ABRIL
NAYD

- JUNID
JULIO

{ AGOSTO

' SEPTIEMBRE
OCTUBRE

+NDVIEMBRE
DICIENBRE

1991

L ENERD
FEBRERD

- WARTO

{ ABRIL
1AYD
JUNID
JULID

© AGOSTO
SEPTIEMBRE
OCTUBRE

' NDVIENBRE
DICIEMBRE

;1992

. ENERD
. FEBRERQ
> NAR10
ABRIL
T MAYD
JUNID
ALIo
7 AGDSTO
2EPTIENBRE

ALFA

9.39
9.26
9.86
9.09

9.03
9.24
9.33
9.35
9.22
9.26
9.29
y.23
9.23
9.23

9.3
9.22

9.14
9.13
9.09
9.12
9.14

9.3
9.35
9.33
9.29

9.1
§.08
9.05

9.09
7.12
9.13
9.14
9.1t
§.97
8.82
8.73

8.3

COEFICIENTE DE BURSATILIDAD

CEMEX

9.09
a.92
8.92
8.73

8.56
8.49

8.4
8.21
8.38
B.43
8.%9
8.61
8.64
8.59
8.69
8.64

8.55
8.47
8.75
9.02
9.17
9.35
9.43
9.42
9.39
3.15
9.04
9.01

.98
8.v7
9.03
9.01
8.91
8.78
8.74

8.7
8.53

CIFRA

7.7
1.64
T.64
.3

7.84
7.83
7.9
7.92

1.7
7.84
1.6

7.1
.73
7.86
8.04
7.94

8.08
8.1t
7.97

1.9
.91
8.03
8.05
8.02
8.03
7.84
7.8
7.76

1.72
7.87
7.63
7.6
7.44
7.54
7.43

7.5
7.42

TELMEX

9.94
9.93
9.95
9.93

9.95
9.95
9.93
9.94
9.93
9.93
9.94
9.95
9.93
9.%5
7.94
.93

9.93
9.91
9.9

9.9
9.87
9.83
9.8
9.88
9.59
9.34
9.1
9.09

3.8
8.53
8.44

8.3

8.2
8.13
B.19
8.21
8.23

VITRD

9.15
8.96
8.9
8.76

8.58
8,32
8.37
8.63
B.b1
8.61
8,65
B.66
8.69
8.47
8.76
8.82

a.82
8.82
8.7
8.84
B.97
g.02
g.22
9.28
7.2%

9.1
8.95
8.92

8.89
8.85
8.85
8.82
8.79
8.68
8.62
8.57
8.48




