UNIVERSIDAD AUTONOMA METROPOLITANA
IZTAPALAPA

C.S. H.

LABORATORIO BURSATIL
ANALISIS TECNICO

SEMINARIO DE INVESTIGACION 11

Que para obtener el Titulo de :

LICENCIADO EN ADMINISTRACION ] A

Presentan:
Diaz Lubian Laura
Escoto Uribe Gabriela Rosa Maria 3"

Lopez Arreaga Constantino

Asesor: Prof. Eduardo Villegas Hernandez

México, D.F, Junio 1995.



DEDICATORIAS

A mi Profesor Eduardo Villegas Hernandez :

Durante la carrera nos podemos encontrar con todo tipo de personas,
con todo tipo de profesores, pero solo algunos se recuerdan porque dejan
huella. MUCHAS GRACIAS por dejar huella y dedicar su tiempo a una

servidora.

ATTEM
\/
/f

z, //vf
L,/ -

Laum Dzaz Lubtan. ©

A mi Maestro y Asesor Eduardo Villegas Hernandez -

Agradesco profundamente los conocimientos, consejos, regafios v toda
la ayuda que nos proporciond, para que éste provecto pudiera ser realidad, el
cual forma parte de toda una carrera que lograda a base de esfuerzos v

sacrificios me ha dado la satisfaccion mas grande de mi vida. GRACIAS.

ATTEM

B

Gabriela RM. Escoto U.©



A mi Asesor Eduardo Villegas Hernandez -

Agradesco toda la ayuda que nos brindo, a lo largo de la realizacion de
nuestra tesina, asi como los consejos practicos y teoricos, los cuales me

setviran para mi vida futura tanto profesional como personal. Gracias.

B

A4
AN

&“ = y
Constant{no Ldpez Arrega.®

A LOS INTEGRANTES DEL PROYECTO :

Por el tiempo, paciencia, dedicacion, camaraderia, y apoyo mutuo, a lo

largo de la realizacién de nuestra tesina, GRACIAS.

Por que el tiempo no borre la amistad, y los buenos y malos momentos
perduren por siempre. BUENA SUERTE &

ADELANTE MUCHACHOS !t ©



CONTENIDO

INTRODUCCION

JUSTIFICACION

OBJETIVOS

PRIMERA PARTE

CAPITULO |. ANALISIS TECNICO

11
1.2
1.3
1.4
1.5
16
1.7
1.8
1.9

DEFINICION

PREMISAS DEL ANALISIS TECNICO

IDENTIFICA LA TENDENCIA

TENDENCIAS DE PRECIOS

LA INTENSIDAD DE UN ALZA O BAJA

EL MERCADO LO DESCUENTA TODO

LA SENSIBILIDAD Y PERCEPCION DEL MERCADOQ
TEORIA DOW

LAS TRES EVOLUCIONES DEL MERCADO

CAPITULO Il. INDICADORES TECNICOS

2.1
2.2
23
24
2.5

PROMEDIOS MOVILES
SIMPLES

PONDERADAS
EXPONENCIALES
RECTAS DE REGRESION

©w 00 o ~N N M W

11

17
19
20
21
24



CAPITULO Ill. OSCILADORES

3.1
32
33
34
3.5
38
3.7
38
38
3.10
3
3.12
313
3.14
3.15
3.16
317
3.18
3.19
3.20
3.21
3.22
3.23

ACUMULACION / DISTRIBUCION
OSCILADOR RS|

OSCILADOR CHAIKIN

COMODITY CHANEL INDEX

INDICE DE LA DEMANDA
DESVIACION ESTANDAR
OSCILADCR DE WILLIAMS
OSCILADOR %K (ESTOCASTICO)
MOMENTUM

INDICADOR DE LA MEDIANA DEL PRECIO
MACD

MOVIMIENTO DIRECCIONAL
PARABOLICO

PERFORMANCE

OSCILADOR DEL PRECIO

PRICE RATE OF CHANCE (R.0.C)
RANGO DE LOS PRECIOS
VOLUMENES

BALANCE DE VOLUMENES
INDICADOR DEL VOLUMEN POSITIVO
INDICE DE VOLUMENES NEGATIVOS

TENDENCIA DE PRECIO Y DE VOLUMEN PVT

ON BALANCE VOLUME (OBV)

27

29
30
33
34
35
36
36
37
40
45
46
46
47
48
48
49
50
50
51
52
53
55
56



3.24 RAZON DE CAMBIO EN EL VOLUMEN 38

3.25  VOLATILIDAD 58
326  WEIGTED CLOSE 59
3.27 ZIG ZAG 58
328  EL NUEVO OSCILADOR 60
328  ANCHURA 60
330  BETAS ENTRE ACCIONES 61
331 INDICADOR COMPUESTO DE FIBONACCI 62

CAPITULO IV. EL METODO DE LOS PROMEDIOS MOVILES

41 LAS REGLAS DE UTILIZACION DE LOS PROMEDIOS MOVILES 65
42 VENTAJAS Y DESVENTAJAS DE LOS PROMEDIOS MOVILES 66
43  PROMEDIO MOVIL APLICADO AL INDICE DE LA BOLSA

MEXICANA DE VALORES Y

CAPITULO V. GRAFICOS

5.1 LINEALES 68
3.2 BARRAS 69
53 PUNTOQ Y FIGURA 76
531 DOBLE CIMA'Y DOBLE FONDO 79
332 DOBLE CIMA'Y FONDO COMPUESTAS 81
533 "TORQ" O ALCISTA 82
5.3.4 "OSC " O DE TENDENCIA A LA BAJA 82

535 TRIANGULOS SIMETRICOS A LA ALZAY A LA BAJA 83



538

537

538

539

53.10

53.11

§3.12

5.4

55

551

552

§53

554

555

556

TRIPLE CIMA
TRIPLE FONDO
COMBINACIONES
CIMA CUADRUPLE
FORMACIONES DE EXPANSION
FORMACION DE TRIPLE CIMA Y TRIPLE FONDO
DISTRIBUIDAS
FORMACIONES CATAPULTA "TORQ"
Y CATAPULTA "0S0"
LINEAS DE SOPORTE Y RESISTENCIA
TIPOS PRINCIPALES DE LINEAS
LINEA DE SOPORTE PRIMARIO DE MOVIMIENTO
ALCISTA (LSTORO)
LINEA DE RESISTENCIA DE MOVIMIENTO ALCISTA
(LRTORO)
LINEA DE RESISTENCIA SECUNDARIA DE MOVIMIENTO
ALCISTA (LRSTOROQ)
LINEA DE RESISTENCIA PRIMARIA DE
MOVIMIENTO A LA BAJA (LROSO)
LINEA DE SOPORTE DE MOVIMIENTO
A LA BAJA (LSOSO)
LINEA DE SOPORTE SECUNDARIA DE
MOVIMIENTO A LA BAJA (LSSOSO)

98

83

84

85

85

86

86

87

89

89

90

92

92

92

98



58
561
56.2
57
58
59

- 510

PROYECCIONES
CONTEOQ HORIZONTAL
CONTEO VERTICAL
GRAFICAS LOGARITMICAS DE PUNTO Y FIGURA
GRAFICAS DE VELAS
VOLUMEN
GRAFICOS SEMILOGARITMICOS

CAPITULO VI. CANALES Y GAPS

6.1

6.2

6.2.1
622
623
624
825

CANALES

GAPS (AGUJEROS)

GAP COMUN

GAP DE INICIO O ROTURA

GAP DE CONTINUIDAD O INTERMEDIO
GAPS DE CANSANCIO O AGOTAMIENTO
INVERSION DE ISLA

CAPITULO VII. LINEAS DE TENDENCIA

7.1
7.2

7.2.1.

722
7123
7124

LINEAS DE TENDENCIA

PRINCIPALES SENALES DE CAMBIO DE TENDENCIA
DOBLE CRESTA O DOBLE VALLE

TRIPLE CRESTA O TRIPLE VALLE

DIAMANTE

PLATILLOS O FONDOS REDONDEADOS

98
98
100
100
101
104
108

111
113
113
113
114
114
114

116
118
118
120
121
121



123
7286
7.3

7.3.1
732
733
1.3.4

CRESTA CIRCULAR
HEAD AND SHOULDERS (CABEZA Y HOMBROS)
PRINCIPALES SENALES DE CONTINUACION
DE TENDENCIA
TRIANGULOS
BANDERAS
BANDEROLAS O BANDERITAS
CUNAS

CAPITULO VIll. ONDAS ELLIOT

8.1
82
8.2.1

822

CICLO DEL MERCADO

PRINCIPIO DE LAS ONDAS ELLIOT
CARACTERISTICAS DE LA APARICION DE
UN MERCADC A LA BAJA
CARACTERISTICAS DE LA APARICION DE UN
MERCADC A LA ALZA

CAPITULO IX. TECNICAS OPERATORIAS BURSATILES

9.1
9.2
8.3
9.4
85
896

ANALISIS TECNICO DEL MERCADO
VOLUMEN DE TRANSACCIONES
DIVERSIDAD DE VALORES CONTRATADOS
NUEVAS COTAS EXTREMAS

TEQORIA DE LA OPINION CONTRARIA
CORRELACIONES ENTRE VALORES DE ALTA
Y BAJA COTIZACION

122
122

126
126
127
128
131

133
134

134

135

138

142
143
143
144

—

Lou
@



9.7 REACCION ANTE NOTICIAS 145

9.8 MOVIMIENTOS ESTACIONALES DE LA BOLSA 146
9.9 DURACION DE LOS CAMBIOS DE TENDENCIA 147
SEGUNDA PARTE

CAPITULO X. USO DEL METASTOCK

10.1 COMO ENTRAR AL METASTOCK 148
102 PRESENTACION DE LA PRIMERA PLATILLA 150
10.2.1 CHARTING Y SU MENU 150
10.2.2 FILES/DATA Y SUMENU 151
10.2.3 INDICATORS Y SU MENU 151
10.24 PRINTING Y SU MENU 152
1025 SCALING Y SU MENU 155
1026 OTHERS 158
103 EXPLICACION DE LOS ICONQS DE LA PRIMERA PLANTILLA 160
10.3.1  LOS TRES ICONOS DEBAJO DE CHARTING 161
1032  LOS CUATRO ICONOS DEBAJO DE FILE/DATA 161
1033  LOS SEIS ICONOS DEBAJO DE INDICATORS 165
103.4 LOS CUATRO ICONOS DEBAJO DE PRINTING 167
1035 LOS TRES ICONOS DEBAJO DE SCALING 168
10.36. LOS CUATRO ICONOS DEBAJO DE OTHER 168
10.4 PRESENTACION DE LA SEGUNDA PLANTILLA 168
1041 DATAY SUMENU 169

1042  POINTER Y SU MENU 171



1043  STUDIES Y SU MENU

1044  TRENDLINES Y SU MENU

105 EXPLICACION DE LOS ICONOS DE LA
SEGUNDA PLANTILLA

10.5.1 LOS TRES ICONOS DEBAJO DE DATA

1052  LOS TRES ICONOS DEBAJO DE POINTER

1053 LOS DOS ICONOS DEBAJO DE STUDIES

106 TRES ICONOS ENTRE STUDIES Y TRENDLINES

10.7 LOS OCHQ ICONOS DEBAJO DE TRENDLINES

10.8 LOS CUATRO ULTIMOS ICONOS

10.9 GUIA RAPIDA

CONCLUSIONES

BIBLIOGRAFIA

172
172

173
173
174
174
176
176
180
180

182

184



INTRODUCCION

El presente frabajo se realiza partiendo de la inquietud por tener un lugar donde realizar
practicamente las operaciones financieras que, en teorfa recibimos los alumnos que cursamos
materias como Finanzas |, Il il y seminario de Finanzas en la UAM-!.

Nuestra Tesina este dividida en dos grandes partes; la Primera Parte esta compuesta
por el tema Analisis Técnico. En éste tema procuramos apuntar la mayor informacién posible
consultando varias fuentes, para que el tema quedara lo més claramente explicado. Los
capitulos en que se subdivide esta Primera Parte incluye :Definicién, Medidas méviles, El
Método de los Promedios Méviles, Graficos en ef que veremos Graficos Lineales, Barras,
semilogaritimocos, el Volumen, los tipos de Gap’s o Agujeros, las Principales Sefales de
Cambio de Tendencia, Principales Sefiales de Continuacién, entre otros.

En la segunda parte tenemos una pequefia guia de como utilizar el Paquete Metastock
util para el analisis financiero. En esta segunda parte explicamos : Como Entrar al Metastock,

+ Presentacion de la Primera Plantilla, Explicacién de los Iconos de la Primera Plantilla,
Presentacion de la Segunda Plantilla, Explicacion de los Iconos de la Segunda Plantilla y una
guia rapida del uso del MS.

El analisls técnico es el arte de identificar una nueva tendencia en una nueva face
relativamente temprana. Aprovechando dicha tendencia hasta que se demuestre que esta se
ha revertido. El Analisis Técnico estudia en forma gréfica y numérica el comportamiento de los
precios para determinar la tendencia futura que estos pueden presentar. Este tipo de anélisis
permite registrar graficamete la historia para deducir una tendencia futura.

Los precios se mueven en tendencias y estas contindan hasta que se modifica la refacién
oferta - demanda. La Ufilidad del Analisis Técnico radica en que sus métodos y técnicas son
capaces de detectar los cambio en el equilibrio (tendencia) a fravés del estudio del

comportamiento del propio mercado y los precios de los valores.

I



Las gréaficas son la herramienta fundamental de trabajo del analista técnico. Estas han
sido desarrolladas en una gran variedad de tipos, representando carﬁbios de sus precios y su
relacion con otras variables.

Existen diversos tipos de gréfica:

1.- De Linea

| 2.- De Barras;

3.- De Punto y Figura

4 .- De Candlesticks (velas).

La periodicidad con la que estamos analizando un valor es de suma importancia para
tomar un decisién de compra o de venta. Silo que se quiere es estimar un precio que suceders
en los préximos dfas, nos referiremos a una gréfica con intervalo de tiempo de dias, y asi
sucesivamente para cualquier ofro intervalo.

También existen varias teorfas o técnicas para interpretar las graficas :

1.- Teoria Dow
2.- Teoria de Punto y Figura
3.- Candlesticks.

Los indicadares u osciladores son series de datos calculados matematicamente a partir
del precio y del volumen. También se gréfican y sirven para anticipar la tendencia de los
precios.

Existen muchisimos indlcadores y cada analista escoge varios con los cuales se siente

mads seguro en sus pronésticos.

Asf cotmo las gréficas resultan utiles para nuestro estudio, los diversos paquetes

cemputacionales cama san : Metastock, Neuralstock, Reuters, Brisch, Indet Analisis, son toda

un "arma" para defenderse de “arrastrar el lapiz",



Tados ellos cuentan con todo un paquete de menUs llenos de infinidad de opciones para

la realizacion del Analisis Técnico.

Br México, La Bolsa Mexicana de Valoras cuenta con el NeuralStock; ésta informacion
fué proporcionada por el Lic. Roberto Hemandez. asesor de Intermediarios Financieros de la
Bolsa Mexicana de Valores. En nuestro pafs se conoce mas poputarmente el Metastock por
ser el mas econdmico, pero no por &llo menos util

Como sabemos en la Universidad no se tiene un conocimiento practico del Analisis
Bursatil. La intencién de este trabajo es precisamente el dar a conocer este paquete (MS) para
que el uso sea cotidiano entre los alumnos que estudian las UEAS de Finanzas |, N lilyel
Seminario de Finanzas.

Esto tiene como objefive que el alumno se acerque A este fipo de actividades y se
familiarize con los términos bursatiles.

El paquete MS nos ayuda y facilita a que podamos realizar algunas de las actividades
que se realizan en la Bolsa Mexciana de Valores, como son analisis, pronsticos graficas de
diferentes disefios y para diferentes estudios , indices, osciladores, volimenes,
comportamientos, etc.

En base a esto, en el presente trabajo, se incluye una segunda parte en donde se
explica someramente el uso de éste paquete, para que se pueda llevar a la pracfica los
conocimientos teéricos de finanzas, y todo ello en el Laboratorio Bursatil que esperamos se
instale en breve tiempo dentro de la red de computo de la Universidad Auténoma Metropolitana
|ztapalapa.

En esta segunda parte incluye apartados como son : Como Entrar al Metastock,
presentacion de la primera plantilla, las funciones de cada icono incluido en esta pantilia, asi
mismo la presentacion de la Segunda Plantilla y la explicacién de las funciones de sus iconos,

para finalizar incluimos un Guia muy Rapida de las teclas mas usadas en el Metastock.
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JUSTIFICACION

El presente trabajo es realizado a raiz de la inquietud académica por formar
cada dia jévenes profesionistas mejor preparados para desempefiar labores

financieras adminstrativas.

Con esta inquietud nace la propuesta de crear un laboratorio bursatil, un lugar
donde se ejecuten practicamente todos los ejercicio que los alumnos, en clases de

finanzas, reciben en teorfa.

Asl como en Iaboratorios cientificos de quimica, fisica, biologia se lievan a la
practica los conocimientos tedricos, de la misma manera porque no pensar en una
laboratorio para finanzas, s6lo que para esta materia cambiando sustancias y
metales por datos, graficas, pronésticos, métodos, etc.

En una palabra todo aquello que en empresas e instituciones tienen una
practica comun.

Buscamos una relaicion mas intima de los estudiantes de administracion de la

UAMI con la realidad financiera de nuestro tiempo, del tiempo de nuestro pals.

Generalmente al salir de las universidades los alumnos se encuentran con la
gran sorpresa y es que una cosa es la teoria y otra muy diferente el llevaria y

aplicaria a la practica cofidiana.



Por eso deseamos la creacién de éste laboratorio bursatil. Sabemos que
cada dia tenemos que progresar y no estancamos, 1o que hoy nos parece algo
novedoso en poco tiempo queda atras pues el avance tecnolGgico y de investigacion

avanza a pasos agigantados.

Nuestra propuesta queda para ser una aportacién a los futuros
administradores interesados en el area financiera, sin nunca perder la esperanza de
que algun dia pueda ser una ultil realidad para los compafieros de la UAMIy,

porque no decirlo, en una util realidad para nuestro pais.



OBJETIVOS

*.- Lograr que los alumnos que cursan las materias de finanzas Hl, lll, y
seminario de finanzas obtengan experiencia practica de los conocimientos

tedricos dados en clase.

*.- Alrealizar el laboratorio conseguiremos que los futuros administradores
vayanteniendo un contacto mas directo conla Bolsa Mexicana de Valores,
gue les permitira obsevar como se realizan las operaciones dentro de la
misma, y se rompa con el temor de realizar una operacién verdadera,
ademas defamiliarizarse con todos los aspectos tanto juridicos, como

transaccionales que rodean a todas estas actividades financieras.

* - Incrementar el interés de los futuros administradores por parﬁcipar'en
éstas actividades financieras ya son de gran utilidad para el desarrollo de su
profesion pues México se abre a una nueva etapa de libre mercado y se
necesita una nueva generacion de administradores practicos y preparados

para enfrentar el uevo reto.

* - El laboratorio bursatil servira como una herramienta muy valiosa, por su
gran utilidad practica que ayudara a los profesores a llevar acabo sus
propias investigaciones, al mismo tiempo que se enriquecerian sus clases
siendo importante para los alumnos, pues a fravés de la ensefianza del

profesor éstos salen mas preparados y pueden liegar a realizar

investigaciones conjuntamente. I



*- Al construir el laboratorio bursétil, la Universidad Auténoma
Metropolitana unidad |ztapalapa se constituiria como la primera Institucion
académica en abrir paso a una nueva generacion de administradores

financieros bien preparados en los aspectos bursatiles y financieros.



PRIMERA PARTE



CAPITULO | . ANALISIS TECNICO

1.1 DEFINICION
Por analisis técnico se entiende el estudio de la oferta y demanda de una
accion, o cualquier valor. El enfoque basico una accion o para el caso cualquier

valor o propiedad, son los que determinan el precio de esa accion en el mercado.

Cuando la demanda (los compradores), supera a la oferta (los vendedores),
el precio sube. Cuando los vendedores (la oferta) superan a los compradores, (los
vendedores), el precio baja. Cuando la oferta y la demanda estan balanceadas, o
sea cuando la "lucha es pareja" enfre ambas fuerzas, mientras ninguna fuerza que

predomine sobre la ofra, el precio se mantendra estable.

Las interacciones de vendedores y compradores, cualquiera que sea su
procedencia y caracteristicas, se reflejan necesariamente en el nivel de precios,
toda compra o venta de una accién se realiza a un cierto precio, afecta el precio, y
finalmente cambia el precio, O sea, si en un determinado momento el precio de una
accion es de N$0.20, y algun inversionista desea comprar 100,000 a ese precio, ese
simple hecho constituye una reafirmacion del precio de esa accién a N$0.20. Para
empezar, para que esa operacién de compra se pueda efectuar exitosamente, se
requiere que exista oferta (0 que se presente la misma junto o instantes después a
la orden de compra), que pueda satisfacer la demanda recién manifestada.

Esto es, si se logra cerrar esa operacion, significa que de no haber existido

algin(os) vendedor(es) que ofreciera(n) esas 1000,000 acciones, y el comprador de

oce lote ectuviera completamente dacidido a comprar, el (inico camino viable habria



sido subir el precio de N$0.20 al nivel que fuese necesaric para interesar a
vendedores potenciales para la operacion.

Logicaments sl se presenfo casl simultaneamente la orden de compra por
100,000 acciones a veinte centavos una(s) ordene(s) de venta por cantidad de
precio compatibles, el resultado neto de la transaccién se traduce en suprimir la
lucha de precios a dos contendientes de relativa importancia.

De no haber sucedido asi, el volumen que no lograra balancear a su
contrapartida, o sea el lado del que el volumen fuera mejor, sera el que imponga su
interés al cerrar la operacidn, o sea "el ganador de la lucha". Por ejemplo, en un
mercado en el que hay muchos vendedores (medidos en $), inevitablemente,
mientras ese desenlace subsista, sera un mercado en el que los precios los marcara
el comprador, ya que el interés (y/o necesidad) del vendedor en vender superara al
del comprador en comprar. Por tanto, la Unica manera de que los vendedores logren
"salir" es reduciendo sus precios lo cual, a fin de cuentas, es lo que el comprador

anda buscando siempre.

Por el contrario, en un mercado en el que un cierto momento determinado
periodo haya muchos compradores (medidos en $) y pocos vendedores (medidos
en §), inevitablemente, mientras ese desbalance subsista, serd un mercado en que
los precios lo dictara el vendedor, ya que el interés del comprador por comprar
superara el del vendedor por vender, por tanto, la Unica manera de que los
vendedores potenciales accedan a cerrar sus operaciones es el de aumentar los

precios, lo que Iogicamente es el objetivos de cualquier vendedor de cualquier cosa.

En sintesis, el vendedor siempre busca vender lo mas caro posible dentro de

las circunstancias.



El desbalance entre compradores y vendedores e justamente lo que hace
que las acciones flucttien de precio.

Con estas consideraciones basicas en mente, se enuncian a continuacién los
principios del llamado analisis técnico. Una aclaracidn, sin embargo, antes de

proseguir.

Aunque quien sahe porque razon ésta metodologia y analisis de la evolucién
de los precios sea llamado analisis técnico en realidad algin ofro nombre serfa mas
adecuado, tal como analisis estadistico o de graficas, Y ese mal uso del término es
evidente cuando se pregunta jacaso el analisis fundamental no es técnico, ya que
para un buen desempefio se requiere ser experto en finanzas, contabilidad y

economia principalmente?

En realidad, la confusion proviene del uso inadecuado de la palabra
"técnico”.Mas puesto que el termino analisis técnico es el utilizado en el mundo

bursatil es el mismo que habra de usarse en este frabajo.

1.2 PREMISAS DEL ANALISIS TECNICO

Las principales premisas del analisis técnico son:

+ Los precios de las acciones y del mercado en general se mueven como los ciclos
de lavado. Analizando las graficas de precios de cualquier mercado accionario

aplicandose esto a cualquier tipo de mercado libre organizado, tales como los de
futuros. materias primas. metales preciosos alaunos de divisas, etc. durante un



lapso no inferior a dos o tres afios, se podran observar periodos perfectamente
claros, de diferente duracion e intensidad en que los precios de las acciones en

general 0 de cualquier accién en particular, o de algin sector del mercado se

encuentren en franco ascenso o descenso.

Por supuesto que siempre existiran razones que expliquen tanto un alza
como una baja. Por ofra parte es innegable que las alzas se presentan cuando la
reaccién promedio de los participantes en el mercado esta mas orientada a Ia

compra que a la venta, el caso contrario también es valido.

Sin embargo, en términos generales, las tendencias estan presentes siempre
que el mercado esta en alza o en baja, ocasionalmente (nunca en perfodos muy
largos) esta estable.

Aln dentro de una frecuencia particular se presentan movimientos de
correccion, esto es, ciclos mas pequefios que caen dentro de un ciclo maés largo.
Por ejemplo, si existe un mercado a la baja de dos afios y medio de duracion dentro
de ese ciclo relativamente largo se presentan reacciones al alza de menor duracion
e intensidad, refiriéndose a que la correccién no alcanza a recuperar la pérdida (en

este caso en particular) de precios ya incurrida en el ciclo largo.

Al ciclo de baja del ejemplo, de dos afios y medio, se le define como
movimiento primario. A la correccidén que se presenta, se le define como movimiento
secundario. La duracién del momento secundario en el caso del ejemplo citado,
podria ser algo asi: entre diez meses y su alcance (porcentaje de recuperacion en el
nivel de precios en relacion al moviento primario) esta comprendido en la mayoria

de los casos , entre no menos de 20%, ni més de un 80%.



Finalmente, aun dentro de un moviento sucndario se presentan ciclos
menores cuya duracion oscilara desde horas (dentro de un mismo dia a largo del
remate) hasta varios dias. Usualmente estos pequefios ciclos llamados movimiento

terciarios, nunca duraran mas de dos semanas.

Como el mercado mexicano de vaiores, para efectos préacticos es de reciente
creacion, a pesar de que esta en funcionamiento desde el siglo pasado, por lo
mismo su validez de las relaciones estadisticas del mismo no se debe buscar por el
lado de la exactitud rigorista en cuanto la duracién exacta de los ciclos primario,
secundario y terciarios, sino en cuanto a la esencia en si de estos conceptos. Se
requiere llegar al afio 2000 para lograr una base estadistica que permita inferir con

mayor exactitud la duracidn promedio de cada ciclo aqui comentado.

+ La naturaleza humana basicamente no cambia a fravés del tiempo y tiende a
reaccionar a situaciones similares en diferentes momentos de la misma manera.
Partiendo del principio sefialado en el punto anterior el objeto primordial del
andlisis tecnico es identificar etapas de cambio y beneficiarse de ello.por
ejemplo, se pretende una probabilidad de acierto alta determinar cuando u
perfodo de baja, o de alza, ha finalizado y asi estar en posibilidad de comprar
cuando un mercado alcista apenas empieza a vender cuando un mercado

bajista asi mismo se ha manifestado.

En otras palabras, estudiando las caracteristicas naturales y circunstancias en
las que historicamente previas crestas y valles se han alcanzado se desarrolio una
serie de principios que en conjunto indican y califican la direccién méas probable que

el (los) precio(s) pueda(n) tomar en cuaiquier momento.



Asi pues, el analisis técnico se basa en la premisa de que los humanos,
considerados como un conjunto, basicamente nos comportamos igual a fravés del
tiempo. Esto incluye gran optimismo en perfodos de alza y mucho pesimismo en
perfodos de baja. Estas emociones tienden a acrecentarse mientras mas

pronunciadas y/o duraderas sea esa alza 0 esa baja respectivamente.

Las motivaciones del comportamiento humano, bien sean considerados en
forma individual o colectiva, son excesivamente complejas, en forma tal que
dificiimente las circunstancias y articularmente las reacciones humanas, se repiten
- en combinaciones idénticas por lo mismo en la Bolsa de Valores, que es €l reflejo
de la accion colectiva de los inversionistas, nunca se repiten dos veces las

situaciones en forma estrictamente exacta.

Sin embargo, las recurrencias de caracteristicas similares ha probado ser
suficiente en aproximadamente no menos de 70% de las veces para permitir
identificar cuando el(los) precio(s) a(han) iniciado un cambio de direccion de costos

de consecuencias significativas.

1.3 IDENTIFICA LA TENDENCIA

Técnicamente una tendencia al alza se define como aquella que al observar
una grafica de precios a lo largo del periodo de que se frate en la medida en que
avanza el tiempo las crestas que se van formando son superiores a las anteriores.
los mismo sucede con los valles que el(los) precio(s) se contrae(en) el nuevo minimo

logrado en el descanso es superar al alcanzado en el valle anterior.



De manera anéloga, una tendencia a ia baja técnicamente se define como

aquella que la observar una grafica de precios a los largo del periodo que se trate,

en la medida en que pase el tiempo las crestas que se van formando son inferiores

a las anteriores. Lo mismo ocurre con los valles, cada vez que el(los) precio(s)se

contrae(en) el nuevo minimo logrado en el descenso es inferior al que se presento

en el valie anterior.

1.4 TENDENCIAS DE PRECIOS
Las tendencias de precios tanto al alza como a la baja presumen su existencia
hasta probar lo contrario. Existen una serie de pruebas y técnicas e indicadores
que sirven para tal fin. El riesgo mas alto presente, al concluir una tendencia que
se ha roto, es que dicho rompimiento sea de muy corto alcance vy
consecuentemente por no haber evaluado la importancia del mismo, actia
errdneamente. El analisis {écnico se basa en multiples herramientas e

indicadores.

Mientras mayor sea el nimero de indicadores que confirmen un cambio
mayor sera la probabilidad de acierto y obviamente el margen de error. Esto es

particularmente cierto para la iniciacién de un nuevo ciclo primario.

1.5 LA INTENSIDAD DE UN ALZA O BAJA
La intensidad de un alza (o baja), y/o su duracion del movimiento contrario
subsecuente, por ejemplo, una baja en un mercado del 40% en diez meses, al
romperse sea tendencia es de esperarse una reaccidn similar o tal vez mas

marcada que la tendencia que se ha roto.



Este principio basicamente es el mismo que se aplica en aigunas ciencias
naturales en determinadas circunstancias, y que dice "a toda accion corresponde

una reaccion igual en sentido contrario”.

1.6 EL MERCADD LO DESCUENTA TODO
« Elmercado descuenta todo. Los precios en los valores son el refiejo de miles de

personas en un mismo momento. Esta actitud es el producto de analisis y/o

emociones de los participantes tanto reales como los potenciales.

Por lo mismo se presume que este proceso descuenta todo lo conocido y lo

predecible que afecta la oferta y la demanda por acciones (o cualquier otro valor).

Por supuesto que este proceso no es perfecto. Sin embargo, conforme el
mercado percibe cualquier cambio, la reaccién correspondiente (movimiento en el
nivel de precios al alza o la baja) descuenta rapidamente las implicaciones

pertinentes.

1.7 LA SENSIBILIDAD Y PERCEPCION DEL MERCADO
+ Del principio anterior se desprende uno muy importante. La sensibilidad vy
percepcion del mercado dificiimente coincidira consisitentemente con la
sensibilidad y percepcion de cualquier inversionista 0 grupo de ellos. por o
mismo no tiene sentido fratar de imponer el criterio propio en el mercado, a final
de cuantas el mercado hara "lo que le de Ia gana" hacer. Independientemente de
que ellos concuerden 0 no con la manera de pensar y de sentir de cualquier

participante en particular.



1.8 TEORIA DOW

Charles H. Dow fue el formulador de una teoria que aun hoy en dia es la mas
importante del analisis técnico. La primera publicacion de un indice bursatil,
elahorado por Charles Dow, aparecid el 3 de julio de 1844. En un principio ese
indice era una media de 11 valores. En 1897 se subdividio en 2 Indices; uno
industrial compuesto por doce valores y ofro compuesto de veinte valores para

transportes.

Actualmente y desde 1928, el indice industrial representa la media de freinta

valores cotizados en la bolsa de New York (Wall Street).

Dow nunca escribié un libro sobre su teoria simplemente plasmaba sus ideas

en los editoriales del Wall Street Journal.

Después de su muerte, ocurrida en 1902, se recopilaron y publicaron sus
editoriales y se empezd a ser referencia a la teoria Dow. Esta teoria ayuda a
detectar sefiales de compra o venta a partir de la informacidn que suministra el
mercado. Un
estudio elaborado sobre las sefiales de compra o de venta que proporciona esta
teorias aplicada a Wall Street demostré que un inversionista que invirtiese 44 dis a
principio de siglo y hubiese comprado y vendido respectivamente a media que lo
estaban indicando las sefiales de compra o de venta respectivamente habria

acumulado 18,000 dis en 80 afios.



Como todas las herramientas de analisis técnico esta teoria no es siempre
infalible, aunque se ha demostrado que es falible en términos generales.
La teoria Dow es, en ofras palabras, una analisis de cimas y valles. S
ohservamos una serie de cimas y valles cada vez mas altas y luego una serie de se
interrumpe podemos pensar que hemos pasado de un mercado de alza a uno de

baja.

La teoria Dow se basa en ios supuestos siguientes:

+ Los cambios diarios en los indices tienen en cuenta el juicio de todos los
inversionistas. Por tanto estos cambios descuentan todo lo que puede afectar a
la oferta y demanda de valores (noticias de la evolucién de las empresas, datos
macroeconomicos, previsiones politicas, econdmicas, estado de animo de los

inversionistas, etc.)

Los mercados de alza 0 de baja nunca son movimientos continuos, en ellos
se presenta fluctuaciones al rededor de la tendencia primaria y se conocen como

tendencias intermedias.

En un mercado a la alza las aizas infermedias son mas largas que las

correcciones. Del mismo modo las bajas son mas largas que los rallies.
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1.9 LAS TRES EVOLUCIONES DEL MERCADQ

» Primaria. Va de uno a varia afios y refieja una evolucién alcista o una evolucion
bajista :Dow se concentra en esta tendencia y por tanto en el largo plazo.

La fase alcista se inicia normaimente fras una acumulacién de tftulos por
parte de los inversionistas mas expertos ante la prevision de una futura subida.

Poco después las cotizaciones comienzan a subir y las empresas mejoran
sus resultados y sus expectativas. Ante las informaciones generalizadas de "boom
bursatil", los inversionistas mas inexpertos acuden en masa comprando
indiscriminadamente. Mas tarde los expertos empiezan a distribuir titulos, es decir a
reducir sus cateras al prever una fase bajista maxima, debido a que la subida ya ha
ido demasiado lejos y los titulos estan sobre valorados esta hace que inicien las
primeras bajas de forma timida. Al generalizarse las ventas caen los precios y
cunde el panico efre los pequefios inversionistas que venden a cualquier precio.

Se inicia la fase bajista que finalizara cuando los precios sean demasiados

bajos y los expertos vuelvan a acumular de nuevo. (ver fig. 1.1)

Cotizacion 4
del titulo De 1 a varios afios
o A
valor del r D
indice

Tiempo

Fig. 1.1 Evolucién Primaria
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« Secundaria o intermedia. Va de uno a cuafro meses. Esta evolucion es
consecuencia de un importante retroceso, estando en una tendencia primaria
alcista. También puede ser la consecuencia de un importante ascenso en una
tendencia primaria bajista.

A estos refrocesos a ascensiones también se les denomina correcciones y
suelen alcanzar un tercio del terreno recorrido por el movimiento primario. En
pocas palabras nos referimos a un movimiento secundario cuando hay
fluctuaciones alrededor de la tendencia primaria, o a los movimientos de menor
magnitud respecto a la tendencia general de la accion.

A la zona de valle se le conoce como fase de acumulacion, porque los
valores pasan de muchas manos débiles y desinformadas a pocas manos fuertes
bien informadas que en este punto ya son capaces de prever un cambio en la ténica
general de los negocios.

De la misma manera, el méximo de un ciclo se llama fase de distribucion y es
en donde se pulveriza la tenencia de acciones, pasando esta de manos fuertes a

débiles.

Cotizacion 4 Deta4
del titulo meses
o
valor del | !
indice
I I
I I
I I
I
Tiempo
Tendencia Tendencia Tendencia
primaria alcista primaria bajista primaria alcista

Fig. 1.2 Evolucidn Secundaria o Intermedia
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Las zonas de acumulacién y distribucién toman mucho tiempo en ;formarse
y, a fravés de los afio, los técnicos se han dedicado a observar que estas fases se
caracterizan por ciertas formaciones o patrones de comportamientos de los precios.
Estas formaciones no sélo ocurren al cambiar la tendencia primaria sino también en
el corto plazo. sin embargo, por ser de mas corta duracion y mas pequefias,

también lo son sus implicaciones. (ver fig 1.2)

. Terciaria. Esta evolucion se prolonga por espacio de unas horas o de varias
secciones como maximo. Los movimientos terciarios suelen ser correcciones de los
movimientos secundarios, estos movimientos son mas propios de dia a dfas y no
suministran una informacién demasiado viable y por tanto , esta teoria tiene una

importancia muy escasa.

Cotizacion Ar ) .
del titulo De unas horas a varias sesiones
o
valor del a

indice b

v

Tiempo

Fig. 1.3 Evolucién Terciaria

+ Las lineas de resistencia y de soporte, las figuras y la relacién precio volumen
predicen la evolucién futura de las cotizaciones. Por tanto, el analista ha de |

investigar siempre la existencia de estas situaciones para detectar las sefiales
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de compra o de venta. La linea de resistencia une las cotizaciones maximas que

han registrado un titulo en el pasado. (ver fig. 1.4 )

Precio 4

«&— Sefial de compra

/_—\—/_——\-/ T 7 < Linea de resistencia

Tiempo

Fig. 1.4 Sefial de compra

Cuando la cotizacion del titulo se aproxima a la linea de resistencia, todos los
analistas tienden a pensar que el titulo empieza a estar caro. Légicamente se
producira una importante presién vendedora. De todas formas, se a pesar de esta
presi6n el precio sigue subiendo y sobrepasa la linea de resistencia se reducira Ia

presion vendedora y podré haber una subida. (ver fig. 1.5)

Precio 4

/\/\/\ +— Linea de soporte
<«— Sefial de venta

Tiempo

Fig. 1.5 Sefial de Venfa
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Por éste motivo, cuando el precio sobrepasa en mas de un 3% 0 5% la linea

de resistencia se recomienda comprar ya que el titulo tendera a subir a partir de ese

momento.

Para Ias lineas de soporte se podran hacer las recomendaciones opuestas

Cuando se produzca un cambio de tendencia es conveniente asegurarse

esperando a que se confirme dicho cambio. Para ello Dow Utilizaba la media de

los valores industriales y la media de las empresas de fransportes. Al detectar un

cambio de tendencia en uno de los indices habria que esperar el cambio en el

ofro para evitar falsas alarmas y asi conformar que reaimente el mercado esta

empezando a cambiar de tendencia. ( ver fig. 1.6)

|

Valor 4
indice

Sefial de cambio
—_ N\« de tendencia
Industrial

— Confirmacion

Transportes

I

">

Tiempo
j

Fig. 1.6 Confrmacién de un cambio de tendenecia usando el Indice de valores Industriafes y de
Transportes
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Asi mismo un cambio de tendencia debe ser confirmado por el volumen de

contratacion. Dow daba al volumen una importancia secundaria, pero crucial para

confirmar un cambio de tendencia. Asl, si el volumen se movia en a2 misma

direccién que la tendencia de los precios, se confirmaba dicha tendencia .(Ver fig.

1.7)

Valor 4 Industrial
del

indice
Sefial de cambio
de tendencia

«—— Confirmacion

Transportes

Fig. 1.7 Confirmacién de un cambio de tendencia usando el indice de
Industriales y de Transportes

valores
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CAPITULO Il INDICADORES TECNICOS O PROMEDIOS MOVILES
2.| PROMEDIOS MOVILES

A veces las fluctuaciones de los titulos se producen por mofivos de
estacionalidades. Por ejemplo suele ser habitual que a finales del afto aumenten las
operaciones con fines basicamente relacionados con la fiscalidad, pero también
puede deberse simplemente a movimientos erraticos sin que se pueda explicar

tradicionalmente su origen.

Las medias moviles ayudan a eliminar este tipo de distorsiones ya que
atenuan las fluctuaciones y ayudan a identificar la tendencia y los posibles cambios

de direccion.

Se pueden calcular promedios mdéviles {en algunas literaturas, especialmente
espafiolas a los promedios méviles se les conoce como medias moéviles) de indices

de un conjunto de titulos o bien cotizaciones de un titulo aislado.

El plazo de calculo de los promedios puede ser corto, medio o largo. Una
media a corto plazo suele hacerse con los datos de cinco, siete o diez sesiones.
dados los pocos datos con que se elaboran los promedios a corto plazo, pueden ser

fuente de falsas alarmas.

Las medias a medio plazo se suelen calcular con los datos de cincuenta o

sesenta sesiones aproximadamente.
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Finalmente las medias a largo plazo suelen calcularse sobre una base de
unas doscientas sesiones e indican las tendencia primaria.
La critica que se hace a los promedios a lo largo es que a veces el aviso de

cambio de tendencia es proporcionado con excesivo refraso.

Las medias constituyen un buen indicados de la tendencia que esta tomando

un titulo o un indice. Para interpretaras se tiene en cuenta los criterios siguientes.

+ Los promedios son lineas de resistencia al alza 0 a la baja.

+ Cuando la cotizacién de un titulo o un indice cruza un promedio se esta
produciendo un aviso de cambio de tendencia y, por tanto, se esta produciendo

una sefial de compra o de venta.

+ El cruce de la media para se significativo ha de superar un 3% o un 5%. En

caso contrario podria tratarse de una falsa alarma.

+ Las sefiales anteriores deben ser confirmadas por un cambio de tendencia en la

propia media suficientemente significativo.

« Cuanfo mayor sea el plazo de la media mas importante serén las sefiales
anteriores. Es decir, es mas relevante una sefial producida en una media de 200
sesiones que la correspondiente a 7 sesiones. Lo que queremos decir es que es

mas confiable un panorama con més sesiones, ya que es como si viéramos a la
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grafica desde mas arriba; se ve mas completa; en cambio si tomamos menos
sesiones es como si viéramos una grafica con una lupa y solo pudiéramos

apreciar sélo una parte muy pequefia de ella.

+ Para detectar cambios en la tendencia primaria, lo mas adecuado es frabajar
con una media de unas 200 sesiones. En cambio en la tendencia secundaria es

conveniente frabajar con medias de 20 a 70 sesiones.

« Es conveniente trabajar con un promedio mévil al mismo tiempo. De esta forma
las sefiales de compra o de venta pueden confirmar cuando los promedios se
cortan entre si. Estas confirmaciones se producen cuando las medias mas cortas

crucen a las medias con plazo mayor.

Se pueden utilizar varios tipos de promedios moviles. A continuacion se

exponen los mas conocidos:

2.2 SIMPLES

Los promedios méviles simples se obtienen promediando aritméticamente los

5 lltimos precios del cierre del valor a calcular:

sn = (E Pn-F) / f
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De donde:
Pn-f = Precio del cierre del valor en el rango del fin.

F = Constante (al numero promedio elegido)

Aqui todos los precios del periodo tienen la misma consideracién. Se calculan
dividiendo la suma de los valores obtenidos en cada una de las sesiones que tiene el

plazo tomado.

La critica principal que se hace a los promedios simples es que al considerar
de la misma forma los primeros valores y los mas recientes, las sefiales a menudo
se retrasan. Esto es asi porque la informacion mas relevante en relacion con el

cambio de tendencia esta en los valores mas recientes.

2.3 PONDERADQS

Los promedios moéviles ponderados le dan mayor importancia o peso al
precio del cierre més actual, de esta forma se intenta superar la critica que se hacia
a los promedios més recientes. Para obtenerse una promedio ponderado se usan
dos métodos: el primero de ellos consiste en concedrar més de una vez los Ulimos

valores. Por ejemplo, el Glimo y pendltimo valor se podria tomar dos veces.

B! segundo método consiste en multiplicar los dltimos valores tomados, con
un factor multiplicador o factor de ponderacion. De esta forma los Gltimos valores

tendran mas peso en el conjunto del promedio.
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Se calcula de la siguiente manera:

DIA PESO PRECIO PRECIO PONDERADO
1 F1 P1 FixP1
2 "2 P2 F2xP2
n Fn Pn FNxPn

(FI + F2 + Fn)

2.4 EXPONENCIALES
También toman los precios mas recientes> par ellos, utilizan un factor e
correccion que se calcula diviendo 2 entre el numero de sesiones que considera la

media:

Factor de correccién =

Numero de dias
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Los factores de correccion para medias de diferente duracion son:

DIAS FACTOR

7 2857
10 2

40 05
50 04
70 0286
100 02
200 01

Ofra forma de calcular un promedio mévil exponencial es dar mayor peso o

importancia a los atos anterteriores.
PM = ((cierre)(0.09)+(PM n-1)(.91) )

En esta forma, el promedio mévil exponencial se adelanta respecto a los
simples y ponderados para dar seflales de compra o de venta con mayor

oportunidad.

a) Cuando el precio disminuye y cruza al promedio mévil, indica que el precio
de la accién podrias descender mas.

b) Cuando el precio comienza a subir y sobrepasa al promedio mdvil, indica
que el precio podria subir mas. (ver fig 2.1 Regla para promedio moviles

exponenciales)
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Compra N\

Venta

Fig 2.1 Regla para promedios moviles exponeneciajes.

Los promedios méviles exponenciales tienen varias ventajas en relacion a los
promedios simples y a los ponderados. En primer lugar, para el calculo de la edia
exponencial de un fitulo fras una sesion correcta, solo se precisa conocer la ultima
cotizacién y la media exponencial del dia anterior.

En cambio, para calcular las ofras medias simples y ponderadas hay que
utilizar las cotizaciones de todas las sesiones del periodo considerado.

En segundo lugar, la media exponencial reduce automaticamente la influencia

de las cotizaciones mas alejadas en el iempo a medida que van transcurriendo las

sasiones.
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Finaimente, podria anadirese que los promedios moviles exponenciales
tienen una mayor posibilidad de evitar falsas sefiales que generan a menudo las

cotizaciones.

2.5 RECTAS DE REGRESION

La utilizacién de la recta de regresién ayuda a una rapida tomas de
decisiones. esta técnica estadistica se usa para Ia revisién de todo tipo de variables
como pueden ser las ventas de una empres, divisas, mercancias, acciones, fipos de

interés, etc.

Aplicada a la previsién de las cotizaciones futuras de un fitulo la recta de
regresion es aquella que pasa lo mas cerca posible de todas las cofizaciones

producidas hasta el momento. (ver fig. 2.2)

Cotizaciones 4

»

Cotizacion

Recta de

Fig. 2.2 Recta de Regresitn.
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Una vez obtenida Ia recta de regresién, se ha de comprar el titulo cuando la
cotizacién este por encima de dicha recta y venderla cuando esté por debajo de la

misma.

De todas formas hay que tener precaucién de comprobar que la recta de
regresion segira la misma orientacién en el futuro, sino, en caso de cambio de

tendencia se produciran errores importantes.
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Por ejemplo, en una media de 200 sesiones el factor de correccion

seria:

(M 200) Factor de correccién =

200

Sequidamente, se muesfra un ejemplo de calculo de un promedio
exponencial de 200 sesiones. Para ello, se multiplica la diferencia entre el precio y Ia
ultima media por el factor de correccién. El resultado se agrega a la ultima media

para obtener la nueva media exponencial.

SESION PRECIO ULTIMO PROMEDIO DIFERENCIA PROMEDIO
EXPONENCIAL FACTOR EXPONENCIAL

0

1 160 150 A0x.1=1 13501

2 165 1501  141x.1=149 150248

3 150 150249 249 x .01=.002 150.251
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CAPITULO Il . OSCILADORES

Es importante el tomar en cuenta las operaciones de un mercado accionario,
aquellas que puedan dejar ganancias, buscando maximizar las oportunidades en un
tiempo minimo. En realidad esto no es facil, ya que se necesitan mucho
conocimiento, experiencia y practica. Sin embargo, dentro de la herramientas del
andlisis técnico, es posible combinar algunos indicadores de muy corto plazo que
nos puedan dar sefiales oportunas para entrar y salir del mercado, y ademas, un
rango de movimiento en el cual pueda comportarse.

A hace de prueba y error se encontraron algunos indicadores u osciladores
que os permiten estar muy cerca, buscando aprovechar los momentos para compra
y la venta de titulos.

Independientemente del plazo en que se quiere actuar.es importante no
perder de vista la tendencia que presenta nuestro mercado, tento el mediano como
en el largo plazo, ya que es mucho mas facil actuar y generar ganancias
interesantes cuando la tendencia es al alza.

Una vez tomado en cuenta lo anterior debe buscarse sefiales de
divergencias, tanto positivas como negativas para sacar conclusiones eficaces.
También hay que considerar que en este se debe estar actualizado de una
manera cotidiana por el dinamismo del mercado.

Un oscilador sencillo se define como la diferencia porcentual entre el precio
de cierre de la accion y su promedio mévil. Los osciladores son de gran utilidad para
efectuar operaciones de compra-venta en mercados horizontales. Usados
conjuntamente con la gréafica de precios se convierten en excelentes indicadores de

alerta en el comportamiento de corto plazo.
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Esto es a lo que se lama sobrecompra o sobreventas los cuales se dan e los
extremos del mercado.

El oscilador a su vez, nos alerta cuando el precio esta perdiendo fuerza o
velocidad,un poco antes de que este hecho se refleje en el precio del valor. Por lo
tanto, nos indican la posible terminacién de una tendencia cuando aparecen ciertas
divergencias.

No hay que olvidar que el oscilador es tan solo un indicador secundario, ya
que debera subordinarse al analisis de la tendencia.

Dentro del comportamiento del mercado existen movimientos en que los
osciladores son mas (tiles que en otros. Por ejemplo, al inicio de un movimiento
importante, el oscilador no es tan relevante, e incluso pudiera estar dando una falsa
sefial, hacia la fase de culminacién del mencionado movimiento, sin embargo, los

osciladores adquieren gran importancia.

Los tres principales usos de los osciladores son:

a) Un oscilador es mas Gtil cuando su valor alcanza cualquiera de las dos
bandas o puntos extremo. El mercado se considera sobrecomprado cuando el
indicador se ubica en la banda superior, y se considera sobrevendido cuando el
oscilador se ubica en la banda inferior.

b) Una divergencia entre el oscilador y el precio cuando el primero se
encuentra en un punto extremo, es una advertencia importante de un préximo
cambio de tendencia.

¢) Cuando cruza la linea de cero, puede dar importante sefiales en la

direccion de la tendencia del precio.
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Se pueden construir tantos osciladores como promedio méviles se desee.
Dichos osciladores, al parecer tan simples, dan importantes sefiales de compra-
venta.

Se pueden construir tantos osciladores como promedios méviles se desee.
Dichos osciladores, al parecer tan simples, dan importantes sefiales de compra-
venta.

3.1 ACUMULACION - DISTRIBUCION

Es un Indice acumulado que tiende a subir a medida que se incrementa el
volumen y qUe el precio de cierre del valor tiende al méaximo alcanzado durante el
dia "n".

Se calcula de la siguiente manera:

(cierre - min) - (max-cierre)

in= xV+1in-1

(max - min)

donde:
cierre: precio de cierre del valor el dia n

min : precio minimo del valor del dia n

max . precio maximo del valor del dia n

V . volumen del valor eldia n

In-1 - indice acumulacién/distribucién del dfa anterior
a) Supondremos que el precio de cierre tiende ser igual al maximo entonces:
(max - min)(max - max)

In= XV +in-1

(max - min)

(max-min)  (max-min)
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in= - XV +In-1

(max-min)  (max-min)

In=(1-0)x V + In-1

in=V+in-1

b) supondremos que el precio de cierre tiende a ser igual al minimo,
entonces:

{(min - min)(max - max)

In= XV +in-1

(‘max-min)
{min - min)(max - min)

In= XV +In-1

(max - min){max - min)

In=(0-1)V + In-1

In=1In-1-V

La principal aportacién de los osciladores y de los indicadores que se
analizaran posteriormente, como el llamado "momento” es que avisan de los
cambios de tendencia antes que las medias y las lineas de resistencia. recuérdese
que las medias, mejor conocidas como promedios, permiten detectar un cambio de

tendencia cuando este ya se ha iniciado.

3.2 OSCILADOR RSl
Este oscilador también conocido como indice WELLES WILDER en memoria
de su promotor, significa indice de fuerza relativa (relative strength index). El RSI

tiene un elevado poder predictivo ya que detecta cuando una acién esta

sobrevaluada (sobrecomprada) o infravaluada (sobrevendida)
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Su calculo requiere la utilizacion de los datos de una 10 015 3

secciones. Aqul interesa conocer los incrementos decrementos de precios que han
habido en relacién a los precios de salida.

A continuacion ,se hace el promedio de los incrementos producidos en las
sesiones en que ha habido un precio de cierre mayor que el de salida y el promedio
de los decrementos en las sesiones en que ha habido un precio inferior al de
apertura o de salida que es el de cierre del periodo anterior. Para calcularlos se
aplica la formula siguiente:

100
RSI=100 - ——
AU

donde:

AU (Averange up). Promedio de incremento de precios de cierre en
relacion a la seccién anterior.
AD ( Averange Down): Promedio de descenso de precios de cierre.

Para analizar el RS| se ha de tener en cuenta que cuando su valor esta por

encima de 70 indica que el titulo esta sobrecomprado y cuando esta por debajo de

30 el fitulo esta sobrevendido.(Ver fig. 3.1)

100

Zona de venta

Zona neutra

Zona de compra

I }

Fig. 3.1 Evolucion del RS



La evolucién del RS pueden formar figuras y lineas de resistencia o apoyo
que interpretan como las de cotizacién de fitulo(ver fig. 3.2y 3.3) .La evolucién de Ia
curva RS es semejante a la del titulo, cuando se inicia una divergencia entre ambas

se esta produciendo un aviso de cambio de tendencia. (Ver fig3.4).

100 .
Zona de venta
70 / }
J
\/\_z "
30 cambio de
tendencia
0
Fig.3.2 Evolucién del RS indicando seffal de venta
100
70
NS Inicio del
cambio de
tendencia

30
\ }Zona de compra

Fig. 3.3 Evolucion del RS! indicando sefial de compra.



Cotizacion 4

100 Tiempo
70 N
\/_\
30 4
/ \ Zona de
0 Divergencia compra

Fig. 3.4 Aviso de 'un cambio de tendencia por la divergencia entre la evolucién del RS y la del tiulo.

3. 3 OSCILADOR CHAIKIN.

Este oscilador se construye obteniendo la diferencia entre el promedio mévil
exponencial de 10 dfas de Ia linea de acumulacion-distribucion y el promedio mévil
de 3 dias de la linea de acumulacion-distribucion.

Al basarse en el indice de acumulacion-distribucion, este oscilador toma en
cuenta el dato del volumen.

La sefial de cambio de tendencia aparece al momento de que el oscilador
cruza la linea de cero y se basa en lo siguiente:

a) Si el cierre del mercado resulta superior a la media entre los precios
méximo y minimo, significa que hubo acumulacién en ese dia.

b) Si el cierre del mercado resulta inferior a la media entre los precios

maximo y minimo,significa que hubo distribucién ese dia.
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¢) Un incremento sano del precio dehbera ir acompafiado de alza en el
volumen.
d) Un decremento del precio usuaimente es acompafiada por un bajo nivel

de volumen.

3.4 OSCILADOR COMODITY CHANNEL INDEX

Se calcula determinando la diferencia ente la mediana de los precios del dia
y el promedio de las medianas de los precios del periodo (fn) El resultado se
multiplica por una constante, la cual se designa para ajustar el oscilador entre los

rangos (-100,+100).

a) Cuando existe divergencia ente el oscilador, indica cambio préximo

detendencia en el precio de la accidn.

b) Las zonas de sobreventa y de sobrecompra se sefialan en laszons

inferiores a -100 o superiores a +100, respectivamente

La seflal de compra se dara cuando la linea del oscilador suba y cruce la

linea de -100 hacia arriba.

La seflal de venta se dara cuando la linea del oscilador baje ycruce la linea

de +100 hacia ahajo.
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3. 5 INDICE DE LA DEMANDA 35

Es considerado un buen indicador en el campo de precio valor. Para

calcularlo toma en cuenta el precio de cierre y el volumen operado.

Nos indica el nivel de sobrecompra o de sobreventa en que se encuentra el

valor estudiado.
Las reglas a seguir son las siguientes:

a) Cuando se presenta divergencia entre este indicey el precio de cierre del
valor, nos anticipa cierta debilidad en el precio.

b) Una carrera de nuevos maxmos en el precio, apareceré representada en
el extremo superior de este indice, indicando sobrecompra.

¢) Precios cada vez mayores con una bajada en el inice de demanda,por lo
general coincide con la presencia de un importante méximo alcanzado previo a un
ajuste.

d) Cuando el indice de demanda penetra el nivel de cero, nos previene un

cambio de tendencia en el precio del vaior.

e) Cuando se prolonga la divergencia entre el indice de la demanda y el

precio de valor, nos indica la presencia de un maximo o un minimo cada vez mayor.



3.6 DESVIACION ESTANDAR

Es una media de volatilidad. Se define como:

(Cn - PMn)2 + (Cn-1 - PMn-1)2 + .. +(C1-PM1)2
DS =

donde:

Cn : Cierre ultimo

PMn: Promedio mévil ultimo
Cn-1: Cierre anterior
PMn-1:Promedio mévil anterior

n : periodo elegido

3.7 OSCILADOR WILLIAMS

También se le denomina Oscilador %R. Y al igual que el RS! indica cuando
un titulo esta sobrevalorado o infravalorado. Se calcula para un plazo determinado
que va de 5 a 20 dlas. utiliza el precio més alto, el mas bajo, y el ultimo precio de

cierre del periodo considerado.



Para calcularlo se utiliza la formula siguiente:
(A-U)
%R = ——x 100
(A-B)

donde;
A ‘Precio mas alto del periodo
B :Precio mas bajo del periodo

U :Ultimo precio del cierre.

Una vez calculado el oscilador, se interpreta asf:

%R > 80 sefial de compra

%R < 20 sefial de venta

3.8 OSCILADOR ESTOCASTICO

Los osciladores estocasticos son promedios méviles que se sensibilizan Ia
fuerza con que los precios se deslizan. Son osciladores muy oportunos que
comparan el cierre de la accién con su rango de operacitn sobre las Gltimos x dfas.

Cuando los precios se encuentran dentro de un tendencia de alza. Los cierres
diarios tienden a acarcrse mas a los niveles méximos del dfa. Asimismo, caunado la
tendencia es a la baja, los precios de cierre tienden a acercarse mas a los niveles

minimos operados durante el dia.
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La formula para calcular dicho oscilador es la siguiente:

cierre - min(x,n)

in= - 100
max(x,n) - min(x.n)
donde:
Cierre: precio de cierre del dia n
min(x,n): Precio minimo operado durante losdias (x,n)

max(x,n): Precio maximo operado durante los dias (x,n)

El valor del oscilador estocastico puede variar de 0 a 10, pues los resultados

son expresados en forma de porcentaje.

a) Cuando el precio de cierre a ser igual al méximo operado durante los dias

(x,n) sucede lo siguiente:

max (x,n) - min(x,n)
In= x 100 =100
max (x,n) - min(x,n)

b) Y cuando el precio de cierre tiende a ser igual al minimo operado

durante los dias (x,n):

min(x,n) - min(x,n)
In= x100=0
max(x,n) - min(x,n)
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Para hacer mas sensible el valor del estocastico, se utilizan dos promedios 39
moviles: K y D.K corresponde a un promedio mévil de x dias del valor del

estocastico y D corresponde a un promedio mévil de x dias de K.

Las reglas a seguir son:

a) D puede diverger de los precios y nos sefiala el momento en que los
precios se estan acercando a un tope o piso. Si los precios logran alcanzar nuevos
maximos, pero en D no sucede lo mismo, indicara que existe un tope.
cercano.

Si los precios lograran alcanzar nuevos minimos, pero en D no sucede lo

mismo, indicara que existe un piso cercano.

b) Los valores por arriba de 75 en el oscilador estocastico indican zona de

sobrecompra. Los valores por debajo de 25 indican zona de sobreventa.

¢) La seftal de compra se confirma una vez que el estocastico ha salido de la
zona de sobreventa yse encuentra por arriba de 25.1a sefial de venta se confirma
una vez que el estocastico ha salido de la zona de sobrecompra y se encuentra por

debajo de 75.

d) Otra forma de interpretarlo con mayor oportunidad es utilizando K y D
como dos promedios mdviles los cuales, al cruzarse indican compra o venta, siendo

el sentido en que se encuentren. (ver fig 3.5)
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Fig. 3.5 Anafisis técnico

3.9 MOMENTUM

El momentum es Ia aplicacién més sencilla de los osciladores.

El funcionamiento de las bases del momento es muy similar a lo que ocurre
cuando se lanza una moneda hacia arriba. Al principio de la subida, la moneda lieva
una fuerte aceleracion, se puede decir que es un momento fuerte mismo que se va

reduciendo a medida que sigue subiendo.



Cuando la velocidad de la moneda se va desacelerando es entonces un 41
momento débil, esta préximo el inicio del descenso y por tanto el cambio de
tendencia.

El momentum indica la razén de cambio ente el precio de cierre del valor el
dia "n"y el precio de cierre x dias anteriores. Es decir, mide la tasa de cambio de los
precios de cierta fecha o periodo contra los niveles actuales de precio. El
momemtum se mide tomando continuamente la diferente de precios de un intervalo

fijo de tiempo.

Para construir el momentum de 10 dias, simplemente se resta el precio de
cierre de hace 10 dfas al ultimo precio de cierre. El valor que arroja, ya sea positivo

0 negativo, se grafica alrededor de la linea de cero del oscilador.

Su formula esla siguiente:
Cn

In= X 100

Cn-x

donde:

Cn: precio de cierre del valor el dia n

C n-x :precio de cierre del valor x dias antes a "n"

a) Cuando C n > C n-x entonces In se incrementa, obteniéndose un valor

superior a 100.
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b) Cuando el precio de cierre del dia n tiende a ser igual al de x dfas antes, el

valor de In sera igual a 100, pues

Cn

In=

x 100 = (1)(100) =100
Cn

¢) Cuando el precio de cierre de x dias antes a n tiende ser igual el dia n, el

valor de In sera igual a 100 pues:

C nx

In = x 100 = (1)(100)

C n-x

Mientras mas corto sea el plazo del calculo mayor sensibilidad tendra el
oscilador.

Al graficar el diferencial de precios por algin tiempo definido, lo que se
obfiene y analiza son tasa de ascenso y descenso. Si los precios van subiendo y la
linea del momentum se encuentra por arriba de la "linea de cero" y a su vez
subiendo, significa que la tendencia del alza se va acelerando. sila endencia dela
linea del momentun se empieza a detener, o achatar, implica que el alza actual es
muy similar ala de hace 10 dias. Mientras que el precio continua subiendo, la tasa

de ascenso o de velocidad se ha frenado.



Cuando la linea del momentum empieza a acelerarse a la linea de cerola
tendencia ascendente del precio continua con una importante desaceleracion. Aqui
se dice que la tendencia de alza esta perdiendo momentum.

Para generar sefiales de compra-venta , es de suma importancia, como se
comento anteriormente, ligario con la tendencia del precio, ya que si solo se toma en
cuenta los cruces dela linea de acero, se pueden generar sefiales falsas al ir en
confra de la tenencia principal.

Ofra forma de calcular el momentum y asl detectar las sobrevaloraciones o
infravaloraciones, y por lo tanto también proporciona senakes de venta o de compra.
Para calculario se toman datos de 5 o 10 sesiones, estos datos son los Gltimos
precios del cierre de las secciones correspondientes. Normalmente se utiliza el

momento de 5 dias (M5 dias). La formula de calculo es:

MS5=U-PN-5  U=Ultimo precio de cierre PN-5 = Precio de cierre de
la seccion que tuvo lugar 5 dias antes.

Veamos como se calcula con un ejemplo almometo de 5 dias

DIAS PRECIO M5
1 105 -
110 -
120 .
130 -

145 -
165 -
170 -

W ~N B N e N
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El anélisis del momento se hace siguiendo los criterios siguientes: 4

-Si el momento aumenta es una sefial de compra

-Si el momento se reduce es una sefial de venta

-Si el momento permanece constante significa que la tendencia pierde fuerza
y, por tanto, puede haber cambio de la misma.

Ofro momento distinto también puede calcularse enforma de ratio. Para allo
se divide el precio de cierre de la ultima sesion entre el precio de cierre de la sesion
que tuvo lugar 5 sesiones antes si se esta calculando el momentum de $ dias.

(verfig. 3.6y 3.7)

Valor 4}

. Zona de compra L Zona de venta

[
T Ll | -

Momento

Tiempo
Fig 3.6 Evolucién del momento
Valor 4
Cotizacion
del titulo

/\/\(2) Momento
3

Tiempo

Fig. 3.7 Evolucién del momento y del precio del titulo.
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3.10 INDICADOR DE LA MEDIANA DEL PRECIO

Se calcula promediando los precios maximo y minimo del valor el dian
Su formula;
(max + min)

In=

donde;
max ; precio maximo del valor el dian

min ; precio minimo del valor el dia n

La grafica que se obtiene es parecida a Ia del cierre de los precios, sin
embargo, se concidera como un mejor indicador de la operacién ocurrida durante el

dia.

Independientemente del precio del cierre del valor, ocurre lo siguiente;

a.- Cuando el precio minimo tiende a ser igual al maximo;

max + max 2 max
in= = = max
2 2

h.- Cuando el precio maximo tiende a ser igual al minimo.

min + min 2 min
in= = =min
2 2
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3.11 MOVING AVERAGE CONVERGENCE AND DIVERGENCE

(MACD)
El oscilador de promedios méviles convergentes u divergentes se calcula

relacionando los promedios moviles exponenciales de 26 y 12 dias.

la linea punteada denominada “irigger line" corresponde al promedio movil
exponencial de 9 dias de Ia linea anteriormente obtenida.

La sefial de compra aparece cuando la linea principal del oscilador se
encuentra por debajo de la punteada y dichas lineas se cruzan contendencia
decreciente.

La sefial de ventas se da cuanto la linea principal del oscilador esta por
debajo de |a punteada y dichas lineas se cruzan contendencia decreciente.

Cuando se cruza la linea de cero indica cambio de tendencia en los precios

de |a accién,

3. 12 MOVIMIENTO DIRECCIONAL (DX)

E! oscilador Dx muestra |a diferencia entre el Plus Direccional Indicators (+D!)
y &l Minus Directional Indicator (-DI).

a) Cuando el +DI se encuentra por arriba del -DI, indica que es momento
oportuno de compra.

h) Cuando el +DI se encuenira por dehajo del -DI indica que es momento

oporfuno de venta.



¢) En el DX las sefiales se dan cuando se cruza Ia linea de cero hacia arriba
(indicando compra) o hacia ahajo (indicando venta).
Este oscilador descarta los movimientos especulativos v nos sefiala cambios

de tendencia de Ia accién.

3.13 PARABOLICO
El parahdlico deriva su nombre del hecho de que al ser graficado, el pafrén
formado por las escalas parece una parabola 0 una curva francesa

la formula paracalculario es la siguients.

Pn=Pn-1+(maxn-1-Pn-1)
donde:
Pn-1 = resultado de la parabola anterior
f =factor de aceleramietno.el cal se va incrementando 0.02 hasta 0.20,
mediante incrementos de 0.02 solo en el caso en que se registre un nuevo maximo
en las cotizaciones.

max n-1 = pracio maximo alcanzado el dia n-1

Para el manejo de este parabdlico, mientras un maximo no es superado su

valor se mantendra constante.

Para interpretar este indicador debemos tomar fres aspectos fundamentales:
a) La posicién que guarda la parabola en relacién con Ia linea de precios:
Cuando Ia parahola esta por arriba de los precios, manejamos periodos de

descenso.
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Cuando Ia parabola esta por debajo de los precios, manejamos periodos de
ascenso, Cuando la parabola esta por armiba de los precios, manejamos periodos de
ascenso.

b} la distancia que existe entre la arahola y los precios. este punto es el factor
tiempo. Cuando [a distancia es muy corta hablamos de periados cortos y en algunos
casos de movimientos laterales,

¢) La interseccian de |a parabola con los precios; Este es el punto en el cual
se modifica el desarrollo de lamisma, cambiando al sentido opuesto nuestra escala

de pracios.

3 . 14 PERFORMANCE

Este indicador despliega el precio en porcentaje, es decir, muestra el
porcentaje de alza o de baja respecto al dato hase. Por ejemplo, si el valor es de
10, significa que ese precio s encuentra 10% por arriba del recio inicial o precio
base. De igual manera, undato de -10 que aparezca en este indicador sefiala que el

precio ha disminuido 10% respecto al de la base,

3. 15 Q5CILADOR DEL PRECIO
Este oscilador despliega Ia diferencia enfre dos promedios méviles respecto
al precio de la accién,
Dicha diferencia puede expresarse en puntos o en porcentajes.
La sefial de compra se genera a partir de que el oscilador cruza la linea de
cero y su movimiento es ascendente. la sefial de venta se genera cuando el

oscilador cruza la linea de cero y su movimiento es descendente.
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3. 16 PRICE RATE OF CHANGE (R.0.C))

Este indicador calcula 1a razén de cambio entre los pecios de los Gltimos "x"
dias y el cierre del dia base.

Se considera un indicador semejante al de momentum, solo que el R.O.C. se
expresa en porcentajes,

Si el precio del ultimodia es mayor que el de "x" dias anteriores. El R.0.C.
sera un numero positivo,

Si el precio del ultimodias es menor al de "x" dias anteriores, el R.0.C. sera
un numero negativo,

Paras construir un ROC de 10 dias, el ultimo precio de cierre se divide entre
el precio de cierre de 10 dfas atras. la formula que se ufiliza es la siguiente;

ROC =100 (VIV'X")

donde:

V = uitimo precio de cierre

V"x"= precio de cierre de hace "X" dias.

En este caso, 100 se convierte en |a linea de cero,
3i el ultimo precio del cierre resulta mayor que el de hace 10 dfas (los precios
estan subiendo), la tasa de cambio se ubicara por amriba de la linea de cero y

viceversa,



3. 17 RANGO DE LOS PRECIOS

Esta linea resulta interesante pues nos muestra el grado de volatilidad que
que se encuentra Ia accion.
Cuando la diferencia entre los precios maximo y minimo es muy grande, nos

esta sefalando gran volatilidad de Ia accion.

3. 18 VOLUMENES

El volumen era hasta hace tiempo un aspecto poco contemplado por los
analistas tecnicos, debido a que los inversionistas compran o venden,no en relacién
al volumen sino a un precio determinado de la accion. el principic mas importante es
que este normalmente acompafia a |a tendencia, es decir, en un mercado al alza el

volumen debe crecer y en un mercado descendents el volumen debe confraerse.

Los estudios del volumen su puaden sintetizar de |a siguiente manera;

- Volumen y precio ascendente es un fenémeno normal. esta combinacién
indica que el mercado se encuentra en movimiento.

- El volumen normalmente se anticipa al precio. en ofras palabras. un nuevo
maximo enel precio, el cual no es confirmado por un aumento en el volumen, debe
ser visto como una sefial de alerta.

- Precios al alza con volumen descendente es algo anormal e indica
"debilidad” en el rally alcista, ya que el volumen indica entusiasmo de los

compradores con respecto a los vendedores,



3. 18 VOLUMEN NETO ACUMULADO
Este indicador suma los volimenes cuando los precios suben y va restando
los volimenes negociados amedida que los precios van bajando.

Veamos un ejemplo de calculo suponiendo que el precio anterior de cierre de

un titulo fue de 400.

SESION  PRECIO  VOLUMEN BALANCE-VOLUMENES

1 410 3,000 3,000

2 425 5,000 8,000

3 420 2,000 6,000
4 410 7,000 -1,000

El analisis del balance de volumen se hace como sigue:

* §i el balance de volimenes sube, se esta ante una sefial de compra.
Cuando esto se produce se piensa que se esta ante una acumulacion de titulos
previa a una subida importante.

* Si el balance de volimenes baja se esta, ante una sefial de venta. hay
indicios de que se esta producido la tipica distribucién de titulos previa a una baja

importante de los precios. (ver fig. 3.8)

Valor ‘r Indice

Anchura del
momento
¥———————— Sefial de inicio de

tendencia aicista

e

Tiempo

Fig. 3.8 Evolucién de fa anchura del momento y de un indice.
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3. 20 INDICADOR DE VOLUMEN POSITIVO (PVI)

Este indicador relaciona al crecimiento del volumen con el cambio de los

precio de fa accion.

Si Vn=>n-1 entonces

Cn-Cn-1
PVin = PVIn-1 +

C n-1
Si Vn<Vn-1entonces

PVin=PVIn-1

donde ;

PVl n = indicador del volumen positivo el dian

PVI n-1 =indicador del volumen positivo del dia n-1

C n = cierre del precio de la accién el dia n

Cn-1 = cierre del precio de la accidn de la accién del dia n-1
Vn = volumen del dian

Vn-1 = volumen del dia n-1

Este indicador se construye asi porque el alza de los precios esta relacionada con el
alza del volumen y el PVI, por lo tanto, generalmente tiende a subir con el paso del

tiempo .
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3 .21 INDICE DE VOLUMENES NEGATIVQS (NVI)

Tambhién se le denomina NVI (Negative Volumen Indicators) Este indicador
solo varia cuando el volumen de transacciones de un fitulo en una sesién es inferior
a la de la sesién anterior. Su utilizacién se basa en la creencia de que el dinero de
los mas informados (dinero listo) compra o vende cuando el mercado decrece y, por
tanto, el volumen de transacciones se reduce. Es un oscilador que asocia el volumen
con los precios de cierre de la accién.

Cuando el volumen desciende respecto del dia anterior, el NVI se ajusta

multiplicandole un determinado factor, de |a siguiente manera;

1) SiVn < Vn-1, entonces
Cn-Cn1
NVIin=NVIn-1+

- (NVI)
¢ n-1

2)3iVn=Vn-1. enfonces

NVIn=NVIn-1

donde:

V n=volumen del dian
Vn-1=volumen del dia anterior

Cn = precio de cierre del dia n

Cn-1= precio de cierre del dia anterior
NVIn= oscilador para el dian

NVIn-1=oscilador para el dia anterior.
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En un mercado a |a baja se puede presentar una disminucién temporal del
volumen (que significara un cambio de tendencia) y, sin embargo, permanecer
dentro de la tendencia de baja.

El volumen diario de operaciones se leva en un acumulade (por mercado,
accion, ramo). Cuando el precio de las acciones sube, el volumen operado se suma
al acumulado. Cuando el precio de las acciones baja, se resta, y si no hay cambio,
no se altera el volumen. Sin embargo, al sequirse el precio, se estan observando los
efectos y no las causasque producen dichos efectos. Esto es, el volumen es |a
causay el precio es e efecto.

El volumen es una media de la oferta y la demanda de las acciones. Cuando
la demanda lliega antes que Ia oferta, el precio dela accion sube y viceversa, Cuando
la oferta se anticipa a la demanda, el precio de las acciones baja para crear |a
demanda de dichas acciones.

En relacion a lo anterior, el volumen representa Ia existencia de un plan seqgun
el cual una accién subira de precio de acuerdo a un plan de acumulacion y hajara
conforme a un plan de distribucién,

Esta fase de acumulacién y distribucién queda acentuada en el analisis de los
osciladores, en donde las acumulacién se identifica por un patrén ascendente, en
tanto que la distribucion se hace por un patrén descendente.

El volumen se mide por el numero de titulos negociados en un determinado
periodo (sesién, semana, etc.), un volumen indica la fortaleza del mercado. Cuando
el volumen sube en una fase alcista, el mercado es fuerte, igualmente cuando el
volumen cae en una fase bajista el mercado puede sequir siendo fuerte.

Hay varios indicadores de volumen. a continuacién se describen los mas

utilizados.
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Este indicador se construye desplegando Gnicamente cambios en los dias en
que el volumen disminuyo el dia anterior, porque la calda de los precios se asocia
conla calda del volumen.

Dicho indicador se consfruye de la misma forma que el Positive Volumen
Index (PVI), solo que el NVI aumenta cuando el volumen disminuye y el PVI

aumenta cuando el volumen se incrementa respecto al del dfa anterior.

3 .22 TENDENCIA DEL PRECIO Y DEL VQLUMEN (PTV)

Es un indicador acumulado que relaciona el volumen con el cambio en sl
cierre de los precios. Mientras que el indicpr denominado OBV (On Balance Volume)
suma todo el volumen en las dias en que el precio de cierre resuita mayor al del dia
anterior y resta todo el volumen en dias en que el precio de cierre es menor al
anterior el PTV solo adiciona na parte del volumen diario. Dicha cantidad esta en
funcién de Ia razén de cambio de los precios de cierre del dia anterior,

Su formula es a siguiente:

Cn-Cn-1

PTVn=—7———xVn+PVT n-1

Cn-1

donde:

PVT n =indicador el dian

PVYTn-1 indicador el dfa n-1

Cn  =precio de cierre el dia n

Cn-1 =precio de cierre e} dia n-1

Vn  =volumeneldian
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EI PTV se calcula multiplicando el volumen diario por el porcentaje de cambio
del precio de 1a accion. Ejemplo: si el precio sube 0.5% y el volumen fue de 10,000
acciones, sumaremos 50 pues 0.005 x 10,000 = 50. Igualmente si el precio bajo

0.5%y el volumen fue de 10,000 acciones, restaramos 50.

Este indicador es menos volatil que el OBV, pues adiciona solo una pequefia
pocién del volumen cuando el precio tiene un ligero cambio y adiciona una cantidad

mayor cuando el cambio en el precio es elevado.

3. 23 ON BALANCE VOLUME (QBV)
El OBV relaciona el volumen con el cambio de los precios. Se calcula
afladiendo el volumen a dicho indicador cuando el precio de cierre disminuye

respecto al del dia anterior.

La formula es [a siguiente:
a) SiCn > Cn-1, entonces
OBV n=0BVn-1+Vn
h) Si Cn < Cn-1, entonces
OBVn=0BVn-1-Vn
¢} 3i Cn = Cn-1, entonces

QBVn = OBV n-1

56



Las sefiales de compra-venta se dancuando los valores del OBV cruzan las
lineas de tendencia.

Con el acumulamiento se puede obtener la figura de balance neto de
operacion.en donde se presentan cambios a la alza o Ia baja. cuando los cambios
zZigzaguean hacia arrba se dice que la tendencia del mercado es a la alza. Si las
designaciones no siguen un patrén la tendencia es dudosa, y si el patron es
descendente, Ia tendencia sera a la baja. Se concidera un "up” cuando el volumen
acumulado es superior al ultimo volumen mas alto yse sefiala como "down" cuando
el volumen acumulado es inferior al punto mas bajo anterior.

Cuando se encuentran juntas dos o mds alzas y/o bajas se forma un grupo.
Estos grupos ayudan a identificar 13 verdadera tendencia del volumen de las
acciones. Es por ello que se deben huscar estos grupos en las formaciones de Zig-
zag, tanto a Ia alza como a la baja.

Cuando un alza o una baja se rompe sin formacion zig-zag en los grupos, Ia
tendencia del mercado se considera dudosa. Un zig-zag descendente an los grupos
constituye una tendencia a Ia baja y un zig-zag ascendente constituye una tendencia
alcista,

La fransicién normal de crecimiento muestra las acciones pasando de una
fendencia bajista, a una dudosa y de ahl a una tendencia a la alza. Para que se
pueda enconfrar una tendencia debe haber necesariamente cuatro grupos de alzas
y bajas y un zig-zag ente ellos.

El nivel significativo es siempre el (itimo ,ue se presenta en un grupo. Una
vez que se identifica una tendencia, se mantiene hasta que se prueba lo contrario.

Cuando aparece una alza por encima de las mas alta anterior, se rompe el

patrén de la tendencia descendente.
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£ Wnto nu se manmesia Urd gndencia ue esias Ccaraclersucas se upica en

un periodo de tendencia dudosa.

En esta situacién se revisan las nuevas bajas para que se presente una
tendencia ascendente. Estas nuevas hajas deberan estar por amiba de las
anteriores. Asl mismo, las alzas estdn por amiba, pasandose de una tendencia

dudosa a una de alza.

3 .24 RAZON DE CAMEIQ EN EL VOLUMEN

El oscilador calcula el cambio en el volumen de los Gitimos
n-periodos entre el Ultimo volumen y el resultado se expresa en porcentaje. En otras
palahras; el indicador mide la velocidad en que el volumen cambio en los Gltimos n-
periodos.

Este indicador se calcula dividiendo el cambio del volumen sobre el que
existia "x" dias antes. El resultado se despliega en forma porcentual. Si el volumen
del dia n es mas alto que el de "x" dias antes, el indicador serd un nimero positivo,
Si el volumen del dia n es mas bajo que el de "x" dias antes, el indicador serd un
numero negativo,

Sin embargo, este oscilador tiene demasiadas fluctuaciones por lo que
resulta dificil determinar tendencias y patrones dentro de el,

Una solucién al problema de los movimientos irregulares en el oscilador es
suavizar esta curva aplicando un promedio mévil al indicador, gratificando

Gnicamente este Gitimo.

Con esto se pueden apreciar de manera mas clara los picos y los valles de la

tasa de cambio en el volumen.
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3. 25 VOLATILIDAD

Este indicador compara Ia brecha comprendida ente los precios maximo y
minimo. Primero se calcula un promedio mévil de la diferencia entre el maximo y el
minimo y en seguida se efectiia el porcentaje de cambio de dicho promedio mavil,

Este indicador de volatiidad cuantifica la volatilidad de un rango entre los
precios maximo y minimo del dia.

Es un método que asume que los topes o techos del mercade son
generalmente acompafiados por un alto nivel de volatilidad y los fondos o pisos por

~disminuciones en |a volatilidad.

3.26 WEIGHTED CLOSE.

Este indicador se calcula déndole doble peso al cierre del accién de Ia
siguiente manera;

2 cierre + max + min

In=

4

Este serd un nuevo indice con ponderacién hacia el cierre.

3. 27 ZIG-ZAG
Este indicador no toma en cuneta los datos menores a un porcentaje "x". La
grafica no despliega los cambios menores a ese "x %"

Es muy atil porque nos muestra el "ruido” en la tendericia de los precios.
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3. 28 UN NUEVO OSCILADOR 50
Entre Ia diversidad de indicadores técnicos destaca un oscilador el cual nos
sefiala que tanto se han alejado los pracios respecto a su ulimo maximo historico,
Nos marca, entonces la diferencia porcentual comprendida entre el precio actual de
la accion y su ultimo méaximo histérico alcanzado hasta esa fecha,
En el oscilador podremos calcular los soportes v las resistencias.
Este indicador puede aplicarse también a razones financieras como lo son el
multiplo de precio utilidad (p/u) o el precic Avalor en libros (piv) entre ofras. con esto,

veremaos que tan barata se encuentra la accién respecto a su base histérica.

En la grafica el Nikkei, por ejemplo, se puede observar como durante los
afios de 1985 a 1986 el Indice de Tokio se habla alejado mas de un 22% de su
utimo maximo. Cuando descendio con mas fuerza, sobrepasando dicha cifra,

comenzo una tendencia de baja que, hasta el momento, no ha podido superar.

3.29 ANCHURA

Para calcularia hay que dividir la suma de las alzas y bajas de una semana

por lo que no han variado en el mismo periodo.

Cuando el valor de este es cociente es bajo, al rededor es de 1 0 0.8 o
incluso mas bajo, es un indicador de cambio de tendencia en el mercado este

indicador es Util sobre todo para presidir el fin de un fase bajista. (Ver fig. 3.9)



Valor del 4

indice Indice

Anchura

34
24 .
N Anchura

Tiempo

Fig. 3.9 Anchura

3.30 BETAENTRE ACCIONES

En el caso de que manejemos portafolios, es muy interesante calcular la
relacién de riesgo entre las diversas acciones y no solo de la accién contra el
mercado.

Dicho riesgo se calcula por medio de "betas", las cuales se refieren a la
correlacion de rendimientos en los precios.

Cuando la correlacién sea casi perfecta ("beta" tiende a la unidad), significa
que los precios de las acciones suben o bajan en la misma proporcién y en el mismo
periodo de tiempo.

Si las betas llegaran a ser negafivas, los precios presentan un
comportamiento inverso, es decir, que el precio de la accién "x" subird mientras el

precio de fa accién "y" se encuentre bajando y viceversa.
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Por lo tanto, al seleccionar las acciones que incluira un portafolio, debemos
tomar en cuenta no solo la diversificacion por sector, sino una muy importante. La
del riesgo en que se incurre para dicho portafolio no presente una volatilidad tan

acentuada.

3.31 INDICADORES COMPUESTOS DE FIBONACCI

Dentro de los indicadores técnicos de mas frecuente se encuentran el indice
de fuerza interna (RSI), y el oscilador estocastico, mismos que utllizamos para
optimizar Ia apreciacién del desempefio de una accién, y asl, ayudamnos en la toma

de decisiones.

El objetivo de este oscilador es optimizar el uso de los indicadores

complementandoles con los nimeros de Fibonacci.

La idea basica es tratar de confirmar sefiales de compra-venta, usando un
indicador en cuatro distintos periodos de tiempo (por ejemplo estocastico de 5y 20
dias) utlizando un solo indicador que sea igual al promedio de los cuatro,
obteniendo el mismo resultado de observar varios y pensando en utilizar como
periodos la secuencia de Fibonacci (58,13 y 21). este indicador compuesto
generara una sefial de compra o de venta (venta ariba de 80 o compra abajo de 20
para el caso del oscilador estocastico), equivalents a observar simultaneamente
cada indicador por separado.Lo anterior puede aplicarse también en indicadores

como el Rsiy &l CCi (Commodity Channel Index).
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CAPITULO IV. EL METODO DE LOS PROMEDIOS MOVILES

Este matodo tiene su fundamente estadistico en los patrones basicos en las
series de tiempo, especificamente en lo referente a tendencias secular, variacion

estacional y fluctuaciones ciclicas.

Espacificamente |a tendencia secular puede ser medida por el método de los
promedios moviles, método a través del cual se obfiene una curva que suaviza las

variaciones e indica la direccién general de la tendencia.

Una difilcutad dentro dentro de la utilizacién del método de los promedios
maoviles es que como sefiala Shao "No puede expresarse faciimenta mediante una

ecuacion matematica.

Dentro del analisis del mercado, Esto no constituye un inconveniente, pues

como ya se sefala el analisis técnico utiliza basicamente andlisis grafico.

La forma de determinacion de un promedio de un promedio mavil es mas o

menos sencilla y con las facilidades de computo mucho més.

A continuacion se presentan una tabla del comportamiento de una accion, en
la primera columna las cantidades supuestas del comportamiento de una accién, en
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la pnmera columna las cantidades supuestas del comportamiento de una accién
durante ocho dias, en la segunda las sumatorias de fres valores (0 sea un promedio

de fres).

Finalmente en Ia tercera columna se obtiene el promedio mévil que se

calcula dividiendo el valor de |a segunda columna entre tres.

Comportamiento de Sumatoria de Promadio

una accion tres movil

Con estos valores se graficaran los comportamientos de las acciones, an
nuestro caso uniéndolos con una linea continua y los promedios méviles, con una
linea punteada. En realidad es un ejercicio muy sencillo,pera lo interesante es como

sa uliliza en el analisis bursatil?.



4 .1 LAS REGLAS DE UTILIZACION DE LOS PROMEDIOS MOVILES
Esta reglas son sencillas y de mucha aplicacién

1. Cuando se esta en un mercado alcista la linea del promedio mévil (llamado también
nivel de soporte) se mueve por debajo del mercado de la accién o del bien del que se
frate.

2. Cuando existe un cruce de lineas, debe estarse alerta pues puede ser un primer

momento de venta.

3. Si después del cruce, la lineas de promedio mévil cambia su tendencia se confirma

la venta.

4. Cuando se esta en un mercado bajista, la linea de promedio mévil (principal nivel
de resistencla) se mueve por encima de la linea de mercado, de | accién o del bien del

que se frate.

5. Cuando existe un cruce de linea debe estarse alerta pues puede ser un momento

de compra.

6. Si después del cruce, la linea del promedio mdvil cambia su tendencia se confirma

la compra.

7. los promedios moéviles se pueden utllizar para conocer tendencias primarias,
cuando son promedios de perlodos largos de tlempo (50 dias); o para detectar

movimientos secundarios cuando son de periodos cortos de tiempo (25 dias).
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8. No se conoce un numero ideal de dias para obtener un promedio mévil que brinde
los mejores resultados; sin embargo, son muy comunes los promedios méviles de 50

dias para mediano plazo, y los de 25, 21 y § dias para corto plazo.

Aln cuando las reglas son sencillas, y en algunos caso Inaceptables para las
mentes altamente complicadas, sus objetivos para reducir el riesgo y obtener
ganancias de capital resumidos por Skiarew en lo referente a ventajas y desventajas y
su utilizacion nos habla de la importancia de esta técnica, importancia que debe
probarse. En este primer momento Unicamente tomando como representativo el ¢

fndice de la Bolsa Mexicana de Valores.

4 .2 VENTAJAS Y DESVENTAJAS DE LOS PROMEDIOS MOVILES
( SKLAREW)

Las principales ventajas del sistema de tendencia de promedios méviles son:

1. Los riesgos estan automaticamente limitados, y las perdidas usuaimente pueden

ser minimizadas.

2. Las posiciones se establecen automéaticamente en la direccion comecta al

establecerse un movimiento sostenido, lo que tiende a maximizar las utilidades.

Las principales desventajas son:
1. En periodos en que no hay una tendencia definida y en periodos de movimientos
erraticos, se pueden tener perdidas inevitables por no abandonar el método de

operacion.
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2. Aunque en el largo plazo los resultados tienden a ser positivos, el numero de

operaciones con p@rdidas fiende a superar las operaciones con utllidades.

4 . 3 EL PROMEDIO MOVIL APLICADO AL INDICE DE BOLSA MEXICANA
DE VALORES

En un primer paso se tratara de probar la utilizaciénsn del m@todo de
promedios méviles considerando la posibliidad de invertir en una cartera representada

por el IBMV.

El objeto del estudio no es validar al Indice de la Bolsa, es mas, de hecho, no
importa como esto conformada. Se toma como primer supuesto que si es

representativo.

Para evaluar la utilizacién de la técnica de promedios méviles se utiliza el

periodo de octubre de 1989 al 13 de noviembre de1990.

Se emplearon dos promedios méviles para indicar momentos de compra o

venta a corto 0 mediano plazo.
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CAPITULO V. GRAFICOS

Los graficos o Charts constituyen uno de los pilares fundamentales del anélisis
técnico. Muchos analistas técnicos se basan Gnica y exclusivamente en el uso de los
graficos. Se trata de los denominados Chatistas. Antes de exponer los principales
graficos y su interpretacion, es preciso hacer unas anotaciones preliminares. En
primer lugar, hay que tener en cuenta que cuanto mayor sea el plazo de tiempo que
ha precisado la evolucién de un mercado o de un titulo para dibujar el grafico, mas
fiable sera la prediccion que puede hacerse a partir del mismo. Cuando un titulo lleva
poco tiempo cotizando no se puede hacer el analisis grafico por faita de perspectiva.

En segundo lugar, tal como expuso Dow en su teoria,es conveniente confirmar
los cambios de tendencia detectados para evitar dejarse llevar por informaciones
aleatorias.

Ofra consideracién a tener en cuenta es que, en general, una variacién de
precio sera relevante cuando supere al menos el 3% del precio anterior.

En principio, los graficos se confeccionan a partir de precios de los titulos o de
los Indices de un mercado concreto o bien de los volimenes de ftransacciones
registrados.

La utilizacion de los graficos permite detectar la tendencia delos titulos o del

mercado la cual ayuda a tomar decisiones bursétiles.

5.1 LINEALES

~ Se confeccionan situando los precios o la evoluci<n de los Indices en el eje
vertical y el tiempo en el eje horizontal. Este grafico registra la evolucién que tiene un
titulo o [ndice de varios titulos a lo largo de una serie de sesiones, semanas, meses 0

afios.
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La linea se hace uniendo los precios de cierre de fitulo en cada periodo o uniendo los

valores del indice al final de cada periodo.(Ver fig. 5.1)

Cotizacion 4
del
titulo
0
valor
del
indice

Tiempo

Fig. 5.1 Grafico kneal

5.2 BARRAS

Un anélisis muy simple y de hecho uno de los pilares mas importantes del
analisis técnico es la Teorfa Dow, Ya comentada en capitulos pasados, una teoria
que se basa en el analis de cimas y valles. Se basa en la observacion de lamera de
plaza. Si estamos en la playa a la hora adecuada y observamos el moviendo de las
olas, veremos primero una ola que rompe y el agua alcanza a mojar hasta cierto
punto de la arena y el proceso se repite continuamente, hasta un momento en que
aparece que las olas van y vienen dentro de un espacio sin salirse. De repente, viene
una ola mas fuerte que las anteriores y llega mas dentro de la playa. Es cuando
podemos pensar en un cambio. Luego, por un tiempo no pasa nada y después hay
ofra ola grande, mas grande que la primera y que llega aun mas lejos. Ahora
podemos asegurar que la marea ha cambiado y es cuando empieza a subir.

Lo mismo ocurre con cualquier mercado financiero. Si oliservamos una serie
de cimas y de valles cada vez mas altos y luego una serie se interrumpe, podemos

pensar que hemos pasado de un marcado de alza a uno de baja.
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Los mercados de alza y de baja nunca son movimientos hacia amba o hacla
abajo continuos: se presentan fluctuaclones alrededor de la tendencia primaria que se
conocen como tendencia intermedias. En un mercado de alza las alzas intermedias
son mas largas que las correcciones del mismo modo, las bajas intermedias en un

mercado de baja son mas largas que los rallies.

Las graficas pueden tomar dos tipos de tendencias: primarias y secundarias.
Las primarias se refleren al movimiento general o de largo plazo de la accion.
Generalmente incluyen mas de dos afios de historia en sus datos. Las tendencias
secundarias se refleren a las fluctuaciones alrededor de Ia tendencia primaria, o a los

movimientos de menor magnitud respecto a la tendencia general la accion.

A la zona de vale se le conoce como fase de acumulacién porque los valores
pasan de muchas manos débiles y desinformadas a pocas manos fuertes y bien
Informadas que en este punto ya son capaces de prever un cambio en la tonica
general de los negocios. De la misma manera, el maximode ciclo se llama fase de
distribucion y es en donde se pulveriza la tenencla de accién, pasando esta de manos
fuertes a débiles.

Las zonas de acumulacién y distribucién toman mucho tiempo en formarse ya
fravés de los afios, los técnicos se han dedicado a observar que estas fases se
caracterizan por ciertas formaciones o patrones de comportamiento de los precios.

Estas formaclones no solo ocurren al camblar la tendencia primaria sino
también en el corto plazo. Sin embargo, por ser de mas corta duracién y mas

pequefias, también lo son sus aplicaciones.
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La demanda y la oferta siempre estén en equillbrio, porque el precio es un
punto de equllibrio. Lo Importante es que sl predominan los compradores, los precios "
se moveran hacia arriba y si los vendedores son los que se prevalecen, los precios
bajaran.

En los picos del el mercado ganan los vendedores y en los pisis del mercado,

los friunfadores seran los compradores.

CARACTERISTICAS Y FORMACIONES DE LAS GRAFICAS

Caracteristicas a estudiar en una grafica de figuras:

1. Duraclon. La duraclon s el lempo que tarda en complementarse un patron.
Entre mas tiempo tarde, este sera mas importante.

2. Consistencia. La consistencia se reflere al liempo en que la formacion ocurre
sin salirse de determinados rangos. Sl las fluctuaciones de precio dentro del
patron son consistentes un movimiento fuera del rango acostumbrado sera

mas importante.

3. Penefracion. la penetracion se reflere a la ruptura de un patron. Dicha ruptura
se confirma con una penetracion minima de 3% de la formacion tecnica (para
tendencias primarias).

4. Volumen. El volumen debe comportarse como la tendencia. Cualquier
divergencia es una senal de un posible cambio.

Existen basicamente dos tipos de formaciones:

1. Inversion de tendencia

2. Continuacion de tendencia.



Las formaciones de inversion de tendencia se refiem a los patropnes de
comportamientos mediante los cuale, el movimeitno, posterior de los precios cambiara
de sentido. Esto es, sl una acclon Iba al alza y se presenta una formacion de nversion
de tendencia, los precios sigueintes a dicha formacion tendran un cambio de
tendencla, es declr, a la baja.

Las formaciones de confinuacion de tendencia se refieren a los patrones de
comportamiento medlante los cuales, el moviento posterior de los precios no
cambiara de sentido. esto es, si una accion iba a la baja y se presentas na formacion
de continuidad de tendencla, los precios siguientes a dicha formacion seguiran
disminuyendo.

Mientras el mercado este al alza debemos ver maximos o cimas mas altas y
minimos o valles tambien mas altos. cuando esta serie se interrumpe, una alza no
alcanza a rebasar el maximo anterior y se rompe tambien el minimo, entonces se
conir un cambio de tendencia a la baja. el caso conrtrario ocurre a la baja y su cambio
a una tendencia al alza.

Las sefiales de camblo nos daran las divergencias o comportamientos que

esten fuera de los acostumbrado.

Respecto al volumen operado, la regla general es la siguiente: En una
tendencia alcista, el volumen debe aumentar o expanderse cuando los precios suban

y deberan confraerse o disminulr cuando la tendencia de los precios sea de baja.

Cuando tenemos una tendencia alcista, ocurrira la penetracion de una
formacion con expansion del volumen.En el caso de una tendencia de baja, un

volumen alto al romper Indicara mayores implicaclones.
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La fuerza o debilidad de un rally o de alguna correccion podra medirse segun el
nivel del volumen. Vale la pena agraar que lo alto o bajo del volumen dependera del
promedio observado en el pasado reciente para cada accion de que se frate.

Una linea de alza con volumen dececinte indicara debilidad.

Al principio de una tendencia primaria al alza, los rallies iniciales normalmente
son muy verticales de declinacion como una reaccion a un largo periodo de baja. Pero
la inclinacion se va comigiendo para hacerse mas sotenible.

El grafico de barras suele hacerse para cada fitulo que se quiera analizar, para
ello se utilizan los tres precios mas significativos producidos en un determinado
periodo. Estos precios el maximo, el minimo y el del cierre del periodo.

El grafico de barras puede predecir cambios de tendencia,cuando traslarga
subida o bajada se produce una sesién con muchanegociacién y con un precio de
cierre alta, fras una fése bajista, 0 bajo tras una fase aicista.

A este tipo de sesiones se les denomina dias clave o inversién de llave y se
caracterizan también porque la barra formada por el precio méas alto y més bajo de la
sesion es mas amplio que lade la sesion anterior y porque el precio de cierre esta por

encima o por debajo de la barra del dfa anterior (ver de fig. 5.2 a 5.6)

Cotizacion 4

/ Méxima cotizacion

I,l-l / Cotizacion de cierre
l‘ ~ Minima cotizacién

Tiempo

Fig. 5.2 Gréfico de Barras
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Cotizacion 4

Yy 4——— Linea de soporte
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[ #,l/ L Sefal do venta

t/

Tiempo
Fig. 5.3 Sefial de venta
Cotizacion Ar
\ &—— Linea de resistencia
;
r\
L
I-I_\r {T «— Sefial de compra
\
T;mpo

Fig. 5.4 Sefial de Compra
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Fig. 5.6 Dia de aviso de cambio de tendencia
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5.3 PUNTQ Y FIGURA

El anallsis técnico se enfoca al problema de resoiver cuando comprar o
cuando vender un valor determinado. Para ello se fundamenta en el estadio de las
graficas de los precios en un periodo determinado.

El analisis grafico mas empleado por los analistas consiste en estudiar las
graficas de barras , formadas por los precios de clerre maximo y minimo en un
periodo de tiempo, combinando la anterior con herramientas complementarias como

los promedios méviles, los osciladores, el volumen, etc.

Este fipo de graficos se confeccionan a partir de las cofizaciones del cierre del
titulo correspondiente. En el eje vertical se suman las cotizaclones y en el eje
horizontal se van reflejando las sucesivas bajadas y subidas del precio del titulo o del
indice de un conjunto de titulos. Cuando se produce una subida significativa

(normalmente de un 3% a un 5% como minimo)se anota una cruz (x).

Mientras el titulo siga registrando subidas sequiran anotando cruces en la
misma linea vertical. cuando haya una bajada significativa en la siguiente linea vertival

a la derecha seanotara un cero (0).

A medida que se vayan produciendo bajadas seguirén anotandose ceros en la
misma linea vertical, hasta quese produzca un cambio de tendencla. Por tanto, cada
vez que hayaun camblo de tendencia, el grafico ira evoluclonando hacla la derecha (

ver. 5.7)
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det titulo X
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“41 Xxox
40+ X
X
B+ X
ot o Fecha en que
zzg 7 cambia la tendencia
[Te}

Fig.5.7 Confeccion de un grafico de punto y figura.

En los gréaficos de puntos sdlo se tienen en cuenta los precios los Indices ya
que no se consideran los volimenes de negociacion. Por ofro lado en estos graficos
se desprecian las variaciones pequefias que no lleguen al 3 o al 5% como minimo.

El registro de los titulos negociados mediante el metodo de punto y figura es la
siguiente:

1. Una columna de X's se forma cuando el precio sube (la demanda supera a la
oferta)

2. Una columna de 0's se forma cuando el precio baja (la oferta supera a la
demanda)

3. Cuando se presentan en forma altema, columnas de x's y de O's, la oferta y
la demanda de los valores se encuenfran dentro de un proceso de lucha que

determina una situacion de acumulacion o distribucion.

El estudio de las formaciones graficas creadas en dicho proceso dan la clave

para determinar una sefial de compra o de venta.
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Los seguidores de este sistema han encontrado que siempre, durante los
procesos de acumulacion (el cual antecede a una alza del precio) y de distribucion (el
cual antecede a una baja del precio). De esta manera, uno puede adelantarse al
realizar operaciones de compra o de venta.

Esta es la principal ventaja de graficos de puntos y figuras resume solo la
informaqcion relativa a variaciones y a su ves su gran limitacion por no tener en cuenta
ofra informacion muy relevante.

Otra limitacién de este tipo de graficos es que no informan de Ia variable
tiempo ya que a través del eje horizontal solo se puede observar como suceden Ias
subidas o bajadas sin tener constancia de la duracién de cada una de ellas. Esto es,
las graficas de punto y figura no consideracion el tiempo como elento de andlisis pues,
debido a la manera enque se construye, pueden pasar periodos largos sin que ocurre
un solo movimiento en la gréafica. Asi podremos determinar con mayor claridad las
zonas de acumulacion y distribucién filtrando los movimientos poco significativos.

formaciones de punto y figura.(Ver fig. 5.8)

XX X X X X X

>xX X X X
00

Fecha del cambio de tendencia

Fig.5.8 Tendancia en un gréfico de punto y figura.
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5.3.1 DOBLE CIMA'Y DOBLE FONDO

Es la formacién de acumulacién o distribucién méas simple que se puede definir en una

grafica de punto y figura.

En el caso a) la doble cima se formo cuando ascendiendo el precio de la
accion, este llego a los $5.00 y retrocedio hasta $1.00para despues volver a alcanzar
$5.00. Este movimiento se debio a un proceso de acumulacion, dandose la seftal de

su termino.(ver fig. 5.9)

Asi se iniciara un movimeinto alcista cuando se rompa la doble cima. Al

alcanzarse el precio de $6.00constituyendo este hecho una senal de compra.

En el caso b) el doble fondo se forma cuando, descendiendo el precio de la
accion, este llega a $3.00 y avanza luego hasta los $6.00, para despues volver a

retroceder y alcanzar $3.00. (ver fig 5.10)

Este movimiento se debio a un proceso de distribucion, dandose la sefial de su
término.
Asl, se iniciara un movimiento a la baja cuando se rompa el doble fondo , al

alcanzarse el precio de $2.00 constituyendo este hecho una sefial de venta.
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Fig. 5.9 Doble cresta

Fig. 5.10 Dobie valle

Cotizacién 4
del
titulo
X
X
X <4——————_ Sefialde compra
X
X0X
X0 X
X0
X
Fecha del cambio de tendencia
Cotizacion 4
del
titulo
X
X0
0XO0
0XO0O
O O
O <€———— Sefial de venta
6]

.

">

Fecha de cambio de tendencia
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Para identificar las sefiales de compra y de venta, suele sustituirse la "x" de

81
fuptura por una "c” de compra y la "0" de ruptura por una "v" de venta, de la siguiente
manera;
A A B

6 6 0 X

5 X c 5 0 X 0

4 X 0 X 4 0 X 0

3 X 0 X 3 0 0

2 X 0 X 2 v

1 0 1

9.3.2 DOBLE CIMA Y FONDO COMPUESTAS

Esta formacion se encuentra al detectar cuatro columnas en donde se tienen la

caracteristica de que el fondo (a) o la cima (b) de Ia tercera columna es igual a la de

la primera.
A B

6.0 6.0
55 55 x X 0
50 o X A 50 x o x o
45 o X 45 X 0 X 0
40 o X 40 x 0 0
3% o X 35 x v
30 o ¢ 30 x 0
25 o X X 25 X 0
20 o x S ¢ 20 x 0l
15 o X 0 X 15 x
10 o ) 10 x



5.3.3 "TORO" O ALCISTA 89
Esta formacion no requiere necesariamente de cuatro columnas y se presenta

cuando el precio de la accién alcanza una cima mayor que la anterior, después de que

el fondo inmediato anterior resutto superior al previamente marcado. Se produce

entonces una fuerte sefial de compra, anticipandose a un movimiento alcista.

3.5
5.0
45
4.0
3.5
3.0
25
2.0
1.5

xX X X O X

O O O O 0O O O O O
> X >xX X X

5.3.4."0S0" O DE TENDENCIA A LA BAJA.

En esta formacion encontramos el cambio de tendencia cuando cada nueva
cima que se forma es de un valor inferior a la anterior, lo mismo sucede con los
fondos, por lo que se constituye una fuerte sefial de venta al indicarse una tendencia

de baja.

6.0
55
5.0
4.5
4.0
35
3.0
2.5
2.9

X X X X X X X X X
© O O O O
>

C O < O O O



§.3.5 TRIANGULOS SIMETRICOS ALAALZA Y A LA BAJA. 83
Las formaciones triangulares son muy representativas de los procesos de

acumulacién y de distribucion del precio. En esta formacién se requiere un minimo de

cinco columnas para su formacion. En el caso a) observamos la formacién de la sefial

"toro”, pero la seftal de compra se da cuando se rompe la doble cima.

Lo andlogo es aplicable para el triangulo descendente.

A B
: X/|\ 8 \
7 X X 7 X 0
6 X 0 ¢ 6 X 0 X TS
5 X 0 X X 5 o X 0 X 0
4 X 0 X 0 X 4 0 X X 0
3 X 0 X 0 3 0 X v
2 X 0 X 2 o X 0 '

N

1 0 1
$.3.6 TRIPLE CIMA.

En esta formacién solo importa la manera en como se comportan las cimas

anteriores. Solo interesa que la tercera cima sea superior a las dos anteriores. (ver fig

siguentes) o
Cotl:ealctm 4}
titulo

T

Sefial de compra

xX X X

joN ol oNoNoNe)
oNoNoNo]

X X X X
oNeoNoNe]
X X X X X X X

a
">

Fecha def cambio de tendencia

Fig. 5.11 Triple cresta



Cotizacion 4
titulo

44— Sefial de compra

x X X

0O

xX X X X
(ON®)
xX X X

=
-

Fecha del cambio de tendencia

Fig. 5.12 Triple cresta ascendente

5.3.7 TRIPLE FONDO.

Esta formacién requiere de, por lo menos, cinco columnas, es muy utilizada
para la toma de decisiones de venta. Lo importante consiste en detectar el
comportamiento de los fondos. Cuando ocurre la "penetracién” del tercer fondo se da

la seffal de venta. (ver fig. 5.13y 5.14)

Cotizacion 4
del
tituio

L

x X
xX X X
O0O0O00O0

X X X X X X
Q000
(oN®)

<4—— Seflal de venta

.
>

Fecha del cambio de tendencia

Fig 5.13 Triple fondo



Cotizacién AT
del
titulo
X
0OXO0
OXO0X
O OXO
o O
O <«——— sefial de venta
Fecha del cambio de tendincia
Fig. 5.14 Triple fondo ascendente
5.3.8 COMBINACIONES

Podemos encontrar la combinacion de varias formaciones dentro de un mismo
proceso de acumulacién o de distribucion. Puede haber combinaciones de una sefial

“toro” o de una sefial "0s0" con un triple fondo, por ejemplo

5.3.9 CIMA "CUADRUPLE"
También se pueden representar cimas "cuadruples”, las cuales tendran mayor
fuerza que la triple cima, pues el valor objetivo del precio es mayor en la cima

cuadruple que en la friple.

55

5.0

45

40

3.5

3.0

25 x X X

20 x 0 X 0 X 0
15 x 0 X 0 X 0
1.0 0 0 0

X X X O X X X X X
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Mientras mas ancha sea una formacién de punto y figura, mayor seré la fuerza

de las sefiales de compra y de venta generadas.

5.3.10 FORMACION DE EXPANSION.

6.0
535
5.0
45
40
35
3.0
25
2.0
1.5
1.0

0 O O O O O
> x
o O O O
X X X X X

O 0O 0 O < O 0O O O O

En este caso se tiene aparentemente una formacién de triple fondo, y aunque
los nuevos fondos son menores a los anteriores, las nuevas cimas son su vez
mayores que las anteriores. Encontramos entonces un comportamiento expansivo a la
baja, el cual es, la mayoria de las veces indicativo de que la tendencia esta muy cerca
de concluir. Por esto, aunque se de la sefial de venta, es muy probable que le

tendencia se revierta y se inicie un movimiento alcista.

5.3.11 FORMACION DE TRIPLE CIMA Y TRIPLE FONDO DISTRIBUIDAS

Este tipo de formaciones se caracteriza por su alto contenido de columnas (6 o
mas), lo cual produce una formacién muy ancha y significativa.
En este caso la sefial de compra ocurre cuando se da la penetracién de la

tercera cima.
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Es importante observar que las cimas penetradas no son consecutivas y
aparecen debido a un largo periodo de acumulacidn que repercufira en un fuerte
movimiento alcista al romperse la formacién.

Lo mismo puede aplicarse para el caso del friple fondo distribuido.

6.0

55

5.0

45 X X X
40 x 0 X 0 X X
35 x 0 X X 0 X 0 X
30 x 0 X X 0 X 0 X
25 x 0 X 0 X 0 0

20 x 0 0 X

15 x 0

5.3.12 FORMACIONES CATAPULTA "TORO" y "CATAPULTA" "0S0O"

El inicio de la formacién catapulta toro es una ftriple cima, sin embargo, al
romperse la friple cima, el precio del valor regresa sin llegar a formar un fondo menor

a ninguna de los anteriores, para posteriormente retomar el movimiento alcista.

Es recomendable que se estudie el comportamiento de punto y figura de cada
valor en particular a fin de determinar si se toma la sefial de compra de una friple cima
0 bien se espera por la posible formacién de catapulta.

Lo analogo se aplica para la formacién de catapulta a la baja.

Las diferentes figuras que se forman permiten detectar lineas de tendencia, y también
lineas de soporte o lineas de resistencia que dan sefiales de venta o compra,

respectivamente.
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Una linea de soporte que se confecciona uniendo dos o mas minimos,

proporclona una sefial de venta cuando el pr eclo del titulo 1a rranquea ala ba!a. A esta

también se le denomina penetracion Y es un indicador de que una tendencia puede

estar finalizando. Lo contrario podria decirse cuando el precio del fitulo cruza una linea

de resistencla; que se confecciona unlendo dos 0 mas maximos va Gue enfonces se
producirg una segal de comera.

En caso de que la empresa de la que se elabora el grafico haga una
ampliacion de su capital, debera corregirse ios valores dei eje verticsl. esta comeccién
consistira en una reduccién por ei importe dei vaior teérico dei derecho de suscripcion.
Por ejemplo i el valor teérico del derecho es de diez se haria io que se acompafia en
Ia ngura.

Las lineas de resistencia se detectan cuando un valor al ir ascendiendo rebots

hacia abajo al llegar a ese nivel. Esto se produce por que una parte de los

inversionistas piensan que ese nivel va es demasiado alto v cuando el fitulo se acerca

g el venden: por €80 cuando el fitulo cruce esta linea 8@ producira Ung sublda libre. Lo
confrario podria decirse de las lineas de soporte,

6.0
5.5
5.0
45

40
TV

3.5

3.0

25 x X

20 «x 0 X 0
15 x 0 X 0
1.0 0 0

X O X =

X X X X
o O
X XX W X >
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5.4 LINEAS DE SOPORTE Y RESISTENCIA

El analisis de punto y figura no solo se concreta al estudio de formaciones de
zonas de acumulacion y distribucién. Es necesario analizar las lineas de tendencia que
se forman en las graficas de punto y figura (soportes y resistencias) las cuales
constifuyen una herramienta indispensable para la toma de decisiones de acuerdo a

las sefiales de compraventa.

El analisis de las formaciones de punto y figura debe considerar la tendencia
principal en el movimiento del precio de cada accidn o valor en particular para poder

validar las senales de compra-venta que se generan.

5.5. TIPOS PRINCIPALES DE LINEAS

Existen seis tipos de lineas:

1. Linea de soporte primario de movimiento alcista (LSTOROQ);
2. Linea de resistencia de movimiento alcista (LRTORO);
3. Linea de resistencia secundaria de movimiento alcista (LRSTORO);
4. Linea de resistencia primaria de movimiento a la baja  (LROSOQ);
5. Linea de soporte de movimiento a la baja (LSOS0);

6. Linea de soporte secundaria de movimiento a la baja  (LSS0SOQ).

Todas las lineas rectas trazadas en dngulos de 45 grados a partir de un punto
de la grafica. Tienen la ventaja de ser lineas "predictivas” ya que permiten conocer

con anterloridad los soportes y las resistencias que encontrara la tendencia del precio.

89



Este tipo de lineas no requieren de dos puntos para trazarse, como en el caso

lel analisis de las graficas de barras.

5.5.1 LINEA DE SOPORTE PRIMARIO DE MOVIMIENTO ALCISTA
(LSTORO).

Esta linea es la principal de un movimiento alcista. Es una linea de 45 grados
azada desde el punto mas bajo que se encuentre al termino de un mercado ala
aja. Se fraza inmediatamente después de que se genera una sefial de compra de

na formacién alcista de punto y figura.

Lo importante de esta linea radica en el hecho de que las sefiales de venta no
:ben ser validas hasta que la penetracién del soporte se efectie. Otra ventaja
nsiste en considerar el acercamiento del precio a la LSTORO como sefial de
mpra.

er fig. siguiente)
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5.5.2 LINEA DE RESISTENCIA DE MOVIMIENTO ALCISTA (LRTORO)
Se denomina de resistencia porque hay una tendencia en el precio del valor a
etenerse o regresar al nivel de precios en que esta linea se encuentra.
| Lo importante de localizar la LRTORQ consiste en no considerar validas
efiales de compra que se deriven de formaciones de punto y figura cerca de esta
1ea, ya que es muy probable que el precio del valor se "regrese”.
El inversionista de corto plazo podria vender cerca de esta linea y comprar

uando el precio se acerque a la LSTORO con el riesgo que esto implica.

5.5.3. LINEA DE RESISTENCIA SECUNDARIA DE MOVIMIENTO ALCISTA

(LRSTORO).

Es importante sefialar que la LRTORO no es unica (como la LSTORO) sino
ue cada vez que ocurra una penefracion validada de la linea de resistencia de

Yovimiento alcista podremos frazar una nueva curva LRSTORO.

5.5.4 LINEA DE RESISTENCIA PRIMARIA DE MOVIMIENTO A LA BAJA

(LROSO).

Esta linea es la opuesta a la LSTORO. Se traza en un angulo de 45 grados a
artir del punto mas alto de la formacién de punto y figura en donde ocurmié Ia seftal
e venta de una formacién de tendencia ala baja y al momento en que se ha
etectado el final de un movimiento alcista. Lo recomendable es no tomar sefiales de
ompra hasta que la LROSO haya sido penefrada: sin embargo, para el inversionista
e corto plazo pueden surgir buenas oportunidades si se toman seflales de compra
iempre y cuando estas se localicen muy por debajo de la LROSQ y se venda cerca

e la misma.
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La linea de resistencia primaria de movimiento a la baja (LROSQ) se
sonsiderara penefrada cuando su rompimiento sea consecuencia de una formacion

acista de punto y figura.

5.5.5 LINEA DE SOPORTE DE MOVIMIENTO A LA BAJA (LSOSQ).

Esta linea representa una sefial de donde el movimiento, a la baja, puede
ancontrar cierto soporte temporal.

Para el inversionista de corto plazo, la importancia de localizar ia (LSOSO)
-adica en el hecho de no considerar validadas las sefiales de venta que se den cerca
je esta linea. Podria emplearse como sefial de compra, con el riesgo que implica el

an contrarse en un movimiento de mercado a Ia baja.

5.5.6 LINEA DE SOPORTE SECUNDARIA DE MOVIMIENTO A LA BAJA

(LSSOSO).

Se dibuja en un angulo de 45 grados y su trazo debe comenzar en ia primera
columna de x's que sea més baja al valor de las 0's de penetracion.

A continuacién se presenta la principales figuras que pueden obtenerse con
aste tipo de graficos. Las crestas o picos anuncian canales de compra y los valles o

fondos avisan de las sefiales de venta.

5.6 PROYECCIONES
5.6.1 Conteo Horizontal.
La técnica de punto y figura considera que las formaciones de acumulacién y

de distribucién del precio de las acciones representan una base para poder proyectar

el valor futuro que le precio puede aicanzar.
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En la medida en que una formacién esta consfituida por un mayor numero de
columnas, el movimiento resultante derivado de su ruptura sera de una mayor
consideracion o fuerza, debido a la penetracién de un fuerte y prolongado periodo de
acumulacién o de distribucién.

Tomando en consideracion este criterio, el analisis de punto y figura realiza
estimaciones del valor objetivo del precio en base al numero de columnas que se

presentan en una formacion que ha sido penetrada.

El conteo horizontal consiste en lo siguiente:

1. Determinar el numero de columnas que constituyen la formacién de punto y
figura.

2. Determinar el precio mas bajo (para formaciones alcistas) o el mas aito
(para formaciones a la baja)

3. Aplicar la siguiente formula, seglin sea el caso:

a) Formaciones alcistas.

Precio objetivo = Precio mas bajo de la formacién de punto y figura; esto es,
ndmero de columnas de la formacién de punto y figura mulfiplicados por el precio del
punto valor y multiplicandose también por el nimero de punto-valor requerido para
marcar un a cambio de tendencia)

b) Formaciones de baja

Precio objetivo = Precio mas alto de la formacién de punto y figura (nimero de
columnas de la formacién de punto y figura multtiplicado por el precio del punto-valor, y
multiplicado también por el nimero de punto-valor requerido para marcar un cambio
de tendencia. Ademas, estas proyecciones determinan un valor objetivo mas no el

plazo en que el dicho punto se podra aicanzar.
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5.6.2 CONTEO VERTICAL

Para este tipo de proyecciones se considera que la forma del movimiento, que
se deriva de un rompimiento de punto y figura, se encuentra representada en la ultima
columna del movimiento mas no en toda la formacién como en el caso del conteo

horizontal.

Tomando como base este criterio, el conteo vertical se calcula de igual forma
que el horizontal pero sustituyendo el nimero de columnas de la formacion por el del
numero de x's o de O's que se presenten en la ulima columna que penefra la
formacion. Es importante observar que el método del conteo vertical representa una
proyeccion, por lo general, mas optimismo o mas pesimista que el conteo horizontal.

Asl también, el conteo vertical solo puede realizarse una ves que se ha dado
un regreso en la tendencia pues solo entonces conocemos [a longitud de la columna
que penetra la formacion.

En conclusion, el conteo vertical permite predecir con mayor anticipacién y de
una manera mas conservadora el valor-objetivo que puede alcanzar el periodo de un

valor.

5.7 GRAFICAS LOGARITMICAS DE PUNTO Y FIGURA

En las graficas de tipo aritmético se representa la caracteristica de que a
iguales distancias verticales en el papel, se tiene iguales cambios nominales en el
precio de las acciones o valores. la distancia enfre $1.00 y $2.00 es la misma que
aquella entre $4.0'y $5.00 es decir cada cambio representa $1.00

En las graficas semilogaritmicas se representa la caracteristica de que, a

iguales distancias verticales, se tienen cambios proporcionales en el precio de los

valores. Esto es, cada camblo de renglon o linea representarfa un cambio porcentual
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del precio.
En este caso la distancia entre $1.00 y $2.00 representa un incremento del
100% en el precio de la accién y lo mismo sucede entre $4.00 y $8.00, $8.00'y $1.60.
De esta manera, las graficas semilogaritmicas permiten hacer una
comparacién directa de sus graficas.
La gran ventaja de las graficas semilogaritmicas de punto y figura consiste en
que la proporcionalidad se mantiene siempre para cada cambio en el precio del valor.
Es importante notar que en las graficas semilogaritmicas de punto y figura ya

RO exiate ef concepto de tamafo o precio del punto-valor; 8o que ahora cada cambio
de renglén en la gréafica serd un cambio porcentual del precio.

En sintesis, el andlisis de punto y figura es un método grafico que utiliza los
precios de los valores para construir graficas discretas y permite interpretar con mayor
claridad las zonas de acumulacién y distribucion, las cuales nos dan sefiales de
compra o de venta.

El analisis de punto y figura puede emplearse como indicador complementario

de ofros tipos de analisis técnico.

5.8 GRAFICA DE VELAS

Hasta hace pocos afios, este tipo de analisis de graficas era desconocido,
siendo desarrollado por analistas japoneses. Esta nueva solucién al arte de la
especulacion de los mercados fue innovada por uno de los mas sobresalientes
jugadores de futuros de Japén.

En los mercados de Estados Unidos, se basa en ella para comprar y vender. Si
el cierre queda abajo del maximo alcanzado la seftal es de venta, si queda por arriba

de la apertura, la sefial es de compra.
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De manera similar "Candlestick”, como su nombre lo indica, la formacién es de
una vela donde existen dos pabilos, y la formacion indica la posible fuerza de alza o
de baja.
La coloracién de la vela indica si su movimiento fue de alza o de baja; si la vela es
transparente, su ultimo registro fue mayor al ciemre anterior y si es obscura, su ultimo
hecho fue inferior al cierre precio.

Resumiendo todo acerca de los graficos de punto y figura. la principal ventaja
de graficos de puntos y figuras, es que resume séio la informacién relativa a
variaciones y a su vez fiene una gran limitacion por no tener en cuenta ofra
informacion muy relevante.

Ofra limitacién de este tipo de graficos es que no informa de la variable tiempo
ya que a fravés del eje horizontal sélo se puede observar cémo se suceden las

subidas y bajadas sin tener constancia de la duracién de cada una de ellas.

Las diferentes figuras permiten detectar lineas de tendencia, también lineas de

soporte o lineas de resistencia que dan sefial es de venta o compra respectivamente.

Una linea de soporte que se confecciona uniendo dos 0 mas minimos,
proporciona una sefial de venta cuando el precio del titulo la cruza a la baja. A éste
también se le denomina penetracién y es un indicador de que una tendencia puede
estar finalizando, lo contrario podria decirse cuando el precio del titulo cruza una linea
de resistencia, que se confecciona uniendo dos 0 mas maximos ya que entonces se

producira una sefial de compra.
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103
En caso de que la empresa de la que se confecciona el grafico haga una

ampliacion de capital, deberan corregirse los valores del eje vertical. Esta comreccion
consistira en una reduccién por el importe del valor teérico del derecho de suscripcion.
Por ejemplo, si el valor tedrico del derecho es de diez se harla lo que se acompafia
en Ia figura.

Las lineas de resistencia se detectan cuando un valor al ir ascendiendo rebota
hacia abajo al llegar a ese nivel.

Esto se produce porque una parte de los inversionistas piensa que ese nivel ya
es demasiado alto y cuando el titulo se acerca a &l venden. Por eso cuando el titulo
franquee esta Iinea se producir una subida libre. Lo contrario podria decirse de las
lineas de soporte.

Seguidamente, se acompafian las principales figuras que pueden obtenerse
con este tipo de graficos. Las crestas o picos anuncian canales de compra y los valles
o fondos avisan de las sefiales de venta. |

Ofras figuras bastante comunes son los tridngulos ascendentes y descendentes

que anuncian sefiales de compra y venta respectivamente.(Ver fig. 5.15)

El precios mas alto (arriba del bogue)

La apertum o cierre, si es mayor

Seccidn central {cuerpo), ramgo en el que
semieve el clerre con respecto al anterior

Apertura de clerre segiin el precie anterior

Elprecio mas bajo registrado

Fig. 5.15 Partes de la Vela




5.9 VOLUMEN

Denominaremos volumen al valor monetario de las transacciones realizadas en
un periodo determinado. También puede considerarse como volumen el nimero de
titulos negociados en un periodo. Se representa con una simple barra vertical en el
periodo de tiempo dado.

Los graficos de volumen de contratacion se construyen con dos ejes. En el eje
vertical se sittian los volimenes de contratacion de un titulo o de un conjunto de titulos
en nuevos pesos efectivos o nominales: y, en la linea horizontal se relaciona el fiempo
en dias, semanas, meses 0 incluso afios.

El volumen nos permite valorar la fuerza o presion, que contiene el movimiento
del precio o cofizacién. Por eso, los graficos de volumen suelen estudiarse
conjuntamente con los lineales o con los de barras. Asi, se aumenta el volumen al
producirse alzas indica que hay mas demanda que oferta. Cuando en una subida el
volumen empieza a decrecer hay que prever que la subida esta préxima a su fin. En
esta sifuacion también podria producirse un patrén en la subida que podria proseguir
posteriormente. Si disminuye el volumen al producirse bajadas, es porque los
Inversionistas no quieren vender porque esperan que las cotizaciones vuelvan a subir.

A esta situacion en Ia que el volumen va con la tendencia se le denomina
volumen concordante.

Contrariamente, si aumenta el volumen de contratacion en las bajadas y se
reducen las subidas es que la evolucion es negativa.

Bajo estos supuestos se han de comprar aquellos titulos cuya cotizacién ha
registrado alzas con elevados volimenes de contratacion y no hay que venderios

cuando se produzcan descensos con bajos volimenes de contratacion.
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Por el contrario, hay que vender aquellos titulos cuya cotizacion disminuye con
105
fuertes volimenes de contratacién y no comprarios cuando suben las contrataciones.

A esta forma de operar se le denomina sistema de precio-volumen.

Cotizacion 4

v

Tiempo

Volumen 4

Tiempo

Fig. 5.16 Grafico indicativo de un titulo débd
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o VOLUMEN ====(Millones ptas. nominales)

o | ' +H g ' e
w ”r

- 8§

Fig. 5.17 Ejemplo de gréfico de mercado fuerte ya que el volumen tiende a subir en las

Fases alcistas.

Cotizacién  Subiendo Bajando  Subiendo Bajando

Volumen Subiendo Subiendo Bajando  Bajando
Prevision Ascenso  Descenso Préximo Préximo
mayor mayor descenso  ascenso

Fig. 5.18 Relacién Pracio-Volumen.
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Fig. 5.19 Ejempio de gréfico de barras con tandancia alcists.
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Fig. 5.20 Ejemplo de gréfico de titulo en fase alcista que se puede inferrumpir por el aviso que supone ef
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descenso en el volumen g5, | =2

817

1372

...} 1028

Fig. 5.21 Ejemplo de fase alcista con racorte acompariado de descenso en el volumen de contratacién.
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Fig. 5.22 Ejemplo de periodo de aviso de cambio da tendencia.



5.10 GRAFICOS SEMILOGARITMICOS
Aunque en analisis técnicos es recomendable usar graficos semilogaritmicos,

estos son generalmente poco utilizados predominando los graficos simétricos.

Se llaman semilogaritmicos ya que un solo eje, usuaimente vertical, que
representa el precio o cotizacion, tiene subdivision logaritmica; mientras que el otro
eje que representa el tiempo tiene subdivisiones simétricas.

En un grafico simétrico, un mismo incremento de precio con lleva a una misma
representacion grafica. Asl, pues, si se compra una accién por N$1.000 y se vende
por N$2.000 la diferencia o beneficio sera de N$1 .000, y en términos de la inversion
inicial el beneficio sera del 100%. Si quien ha comprado la accién a N$2.00 la vende a
N$3.00 obtendra un beneficio de N$1.00, idéntico al de la anterior operacion, en
cambio, en términos porcentuales habra obtenido tan solo un 50% de beneficios o de
su inversion.

Ambas operaciones tendran una misma representacién en un grafico simétrico,
aunque sus beneficios en términos porcentual eso de recuperacién de Ia inversién

inicial son substanciaimente diferentes. (ver fig. 5.23)
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Fig. 5.23 Grafico simetrico
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El grafico semilogaritmico frata se subsanar este ermor. Asl, incrementos
109

iguales de precio le coesponden diferentes representaciones graficas ya que se

toma en cuenta el beneficio porcentual.

Sin embargo, para incrementos porcentuales iguales tendremos idénticas

representaciones graficas. (ver fig. 5.24)

Precio

3.000

Ny
N
N
N
NN
1%
il B

2.000

Ay = Ay = 4, Tiempo

Fig. 2.41.  Griéfico semilogarftmico,

Fig. 5.24 Grafico semiogaritmico
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VI. CANALES Y AGUJEROS

6.1 CANALES

1

Se produce cuando la cotizacion evoluciona entre una linea de resistencia ¥

una de soporte paralelas. Cuando la cotizacién cruza, una de las dos lineas se

produce el aviso de cambio de tendencia. Si la linea que se cruza es la de resistencia,

seguidamenté $€ producira una fase alcista tras la acumulacién de titulos que habran

hecho los inversionistas mas expertos.

En cambio, si la linea que se cruza es la de apoyo, seguidamente se producira

un descenso importante fras una fase de distribucién o venta de titulos por parte de

los operadores més expertos. Una vez detectando un canal la estrategia a seguir

suele ser comprar en el fondo (cerca de la linea de soporte) y vender en el techo

(cerca de la linea de resistencia).(ver fig.6.1,62 y6.3)

Cotizacién 4
del
titulo

Fig. 6.1 Canal de tendencia alcista.

Linea de resiétencia

/

/ )
/ Linea de soporte

Tiempo




Cotizacion 4
titulo

Linea de resistencia
<«
AN

Linea de soporte

&
>

Tiempo

Fig. 6.2 Canal de tendencia bajista

Cotizacion 4
titulo

T\
B >

Distribucién Acumulacién

B
e

Tiempo

Fig. 6.3 Avisos de cambio de tendencia al cruzar los canales.
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6.2 GAPS (Agujeros, saltos o brechas)

También denominados huecos o saltos, se producen cuando el precio mas
bajo de un titulo en un determinado periodo es mas alto que el precio mas elevado del
periodo precedente. Es decir, un agujero es un espacio en el grafico o intervalo de
precio, donde no ha habido transacciones.

Cuando esto sucede, el analista ha de estudiar las razones de ello ya que
pueden indicar el fin de una determinada tendencia por el agotamiento o bien la
continuacién de la misma.

En cualquier caso, habria de conocerse que fue lo que paso en ese periodo
para determinar si se trata de un agotamiento y, por tanto, de un cambio de tendencia
0 simplemente de un salto sin méas importancia.

Generalmente se clasifican en cinco categorias:

6.2.1 AGUJERO COMUN (Common Gap).
Es el menos importante en términos de valor de prediccion. Ocurren en
mercados 0 valores estrechos de poco volumen de transacciones. Normalmente no

es mas que un sintoma de falta de interés.

6.2.2 GAP DE INICIO O ROTURA (Breakaway Gap).

Generalmente se producen en un momento de ruptura, de tendencia en el
grafico. Suelen ser sefiales de un movimiento importante en los precios o cofizacion.
Es muy usual que vayan acompafiados de un volumen importante. Este tipo de

agujeros, casi nunca se tapan.
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6.2.3 GAP DE CONTINUIDAD O INTERMEDIO (Runaway o Measuring
Gaps).

Después de un sostenimiento de la tendencia, estos agujeros se producen,
generaimente, hacia la mitad de su trayectoria. En una tendencia alcista sera
interpretado como sefial de fortaleza del mercado; en una tendencia a la baja, sera
sefial de debilidad del mercado. Generalmente estos agujeros tampoco fienden a

taparse.

6.2.4 GAPS DE CANSANCIO O AGOTAMIENTO (Exhaustion Gap).

Este fipo de agujero aparece al final de la trayectoria de una tendencia. Aunque
no es facil determinar el tipo de agujero que se ha formado en un grafico, en este
Caso, si ya se han producido los agujeros de ruptura y de continuacién, sera muy
probable que aparezca un agujero de agotamiento facil de identificar Estos agujeros
se fapan siempre en pocos dias. Una vez tapado sera sefial de un probable cambio

de tendencia.

6.2.5 INVERSION DE ISLA (Island Reversal).

Generalmente, después de un agujero de agotamiento se produce al cabo de
algunos dias un agujero de ruptura en el sentido opuesto a la tendencia anterior. Esto
deja unos niveles de precio fuera del gréfico como formando una isla con un agujero
en cada lado, el ascendente y el descendente. Usualmente estas inversiones de isla

aun provienen de un cambio de tendencia importante. (ver fig. 6.4 )
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Cotizacion 4

Tiempo

Fig. 6.4 Cuatro tipo de agujeros con valor de prediccion.
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CAPITULO VIi. LINEAS DE TENDENCIA 116

7.1 LINEAS DE TENDENCIA

Se ha visto que Ias lineas de tendencias se comportan de dos formas: ala alzay a
la baja. Estas lineas deben seguirse muy de cerca para llegar a conocer el numero de

veces que se tocan, el tiempo que duran (longitud) y la inclinacién que forman.

Las lineas de tendencia son de las herramientas principales y mas sencillas del
analisis técnico. Se frazan uniendo minimos (al alza) o maximos (ala baja) y nunca

pueden cruzar los precios.

Las lineas forman apoyos (alza o resistencias (baja)

Las lineas confirman alertas de un posible cambio en la tendencia cuando han sido
penefradas.

Apoyo o Soporte. Es la demanda o compra actual o en potencia y de volumen

suficiente como para poder detener una tendencia a la baja en los precios.

Resistencia. Es la oferta o venta actual o en potencia y de volumen suficiente

como para detener una tendencia al alza en los precios, Y posiblemente revertiria.

Un pico de una accién, una vez rebasado, se vuelve una zona de piso en una baja
posterior. Un viejo piso, una vez penetrado, se vuelve una zona de techo o pico en una

alza mas tarde.



El método para calcular niveles de soporte y resistencia de corto plazo es el
siguiente:

Un método aritmético que ha sido utilizado durante mucho tiempo para
determinar posibles niveles de soporte y resistencia de corto plazo, es el llamado
"Pivote".

Este andlisis es de corto plazo, ya que con Ia informacién de un solo dia se
pueden determinar los pivotes 0 soporte resistencias que estaran vigentes al dia

siguiente,

La informacién que se requiere para calcular los puntos pivote del dia siguiente es

el precio maximo, el precio minimo y el precio de cierre a un dia determinado.

Una vez con esta informacion, el primer paso es obtener un promedio de ella. La
suma del maximo, el minimo y el cierre dividido entre tres como resultado es el promedio

del dia (Maximo+minimo-+cieme /3 = promedio diario)

Con estos cuatro elementos, ya se esta en Ia posibilidad de determinar los puntos

pivote del dfa siguiente.

Las férmulas para calcularios son:
Soporte 1 =PD x 2 - Max = S1
Resistencia 1 =PD x 2 - Min =R1
Soporte 2 =PD+81-R1=82
Resistencia2 =PD+R1-S1=R2

117



7.2 PRINCIPALES SENALES DE CAMBIO DE TENDENCIA

7.2.1 DOBLE CRESTA O DOBLE VALLE

Esta es una de las sefiales mas comunes de un cambio de tendencia. En una
tendencia alcista los precios van consiguiendo sucesivos maximos o "crestas”, cuando los
precios son incapaces de rebasar el maximo anterior o cresta anterior tendremos una
sefial mas clara de que la tendencia pierde fuerza; y es entonces que se formara una
figura formada por dos crestas (doble cresta).

(ver fig. 7.1)

Basicamente pasara lo mismo con una tendencia a la baja marcéndose los
precios minimos también llamados valles, de esta forma, ahora se formaran dos valles es

decir un doble valle. (ver fig 7.2)

118



119

Cotizacién AT

Fig. 7.1 Doble cresta.
Cotizacion Ar
r 4————— Confirmacién
?empo
Fig 7.2 Doble Valle

Es importante observar que no se haya rebasado el minimo anterior en una
tendencia alcista no se habra confirmado Ia figura de doble cresta. Asi mismo hasta
no rebasar el maximo anterior, no se confirmara la figura doble valle en una tendencia

bajista.



7.2.2 TRIPLE CRESTA O TRIPLE VALLE.

Esta figura parece cuando el movimiento de los precios intente tres veces 120
rebasar el maximo anterior -tendencia alcista- o el anterior minimo. La interpretacion

sera la misma que Ia del doble valle o doble cresta, pero mas significativo en términos
de prediccion.(ver fig. 7.3y 7.4)

Cotizacion AP

Tiempo

Fig. 7.3 Triple cresta.

Cotizacién 4}

Tiempo

Fig. 7.4 Triple vale.



7.2.3 DIAMANTE

Esta figura se forma cuando las cotizaciones fluctuan considerablemente y las
lineas de soporte y resistencia dejan de ser representativas. Las fluctuaciones de este
tipo hacen que se pase en pocas sesiones del optimismo total al profundo pesimismo
yviceversa. El diamante nos anuncia el final de una tendencia alcista Ya que después

. suelen derrumbarse las cotizaciones. (ver fig. 7.5)

Cotizacion Ar

Fig 7.5 Diamante
7.2.4 PLATILLOS O FONDOS REDONDEADOS (Saucers)

Estas figuras también denominadas suelo redondeado consisten en una U de
los precios y de los volimenes de contratacién. Predicen un cambio lento en Ia

tendencia de un titulo desde una fase bajista a una alcista. (ver fig. 7.6)

~_

””“Iln,,,,““““”””'” }v':»

Tiempo

Cotizacion 4}

Fig. 7.6 Platiko.
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725 CRESTA CIRCULAR (Rounding top) (22
Al igual que los platillos, estas figuras van acompafiadas de una evolucién del

volumen de contratacién en forma de U. Sin embargo la evolucién de las cotizaciones

tiene la evolucion es inversa y avisa de un cambio lento de tendencia de alza a baja.

(verfig. 7.7)

Cotizacion Ar

N

H”“Im...“..,....nlllll”

}Volumon
Tiempo

Fig. 7.7 Cresta circular.

7.26 CABEZA Y HOMBROS (Head and Shoulders)
Esta es la figura probablemente Ia figura més exitosa para prevenir los cambios

de tendencia. La figura se hace siguiendo varias fases.

En la primera cresta se dibuja el hombro izquierdo y en la antepenultima subida
antes de la bajada. A continuacién y fras un descenso dibuja la cabeza que supone la
ultima subida de la fase alcista. Seguidamente se inicia la bajada que se interrumpe
con una nueva cresta que dibuja el hombro derecho a partir de aqui el titulo prosigue
la bajada importante tipica de la fase bajista. Esta figura puede completarse en un

plazo que va de 3 semanas hasta varios afios.



En un principio la bajada que se ha de producir es muy similar a la distancia
que hay entre la parte superior de la cabeza y la linea del cuello. La linea del cuello es
la que une el punto mas bajo del descenso del primer hombro con el punto mas bajo

del descenso de la caheza.

En general, se recomienda esperar que la bajada del segundo hombro cruce
en un 3 0 5% la linea del cuello para tener una confirmacion.

Es conveniente confirmar esta figura con Ia evolucién de los volimenes de
contratacién. En la formacion del primer hombro se produce una caida en el volumen

de contratacion que decae alin mas en la formacién de la cabeza.

Al final del segundo hombro el volumen vuelve a subir. si 1a figura de la cabeza
y hombros permite anticipar bajadas la misma figura pero invertida o sea cabeza y
hombros invertidos facilita la anticipacién de subidas al final de una fase bajista. Al
igual que Ia figura de cabeza y hombros, Ia subida que se ha de producir al final de la
figura sera como minimo igual a la distancia que hay entre la linea del cuelio y la parte

inferior de la cabeza. (ver fig. 7.8 ,7.9,7.10,7.11, 7.12, 7.13 y 7.14)

Cotizacién 4

Fig. 7.8 Cabeza y hombros.
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.~ Linea del cuello

Tiempo

Fig. 7.9 Cabeza ¥ hombos ascendentes,

Cotizacion Ar

~ Linea del cuello

Tiempo

Fig. 7.10 Cabeza ¥y hombros descendentes

Cotizacion 4}

Fig.7.11 Cabeza con varios hombros.



Cotizacion AP
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—\— — Linea de!
cuello
Tmpo
Fig. 7.12 Relacién entrs Ia bajada y la distancia entrs cuello y cabeza.
Cotizacién 4
— — Linea del cuello
Volumen
H”““””HHHHI”} .
Tiempo
Fig. 7.13 Confirmacion por sl volumen de la figura de cabeza y hombro.
Cotizacion AT
—/— — Linea del cuelio
l! [
l”” ”“””“lullll” -
Tiempo

Fig.7.14 Cabeza ¥ hombros invertidos.



PRINCIPALES SENALES DE CONTINUACION DE TENDENCIA

7.3.1 TRIANGULOS.

Pueden ser ascendentes, descendentes o simétricos Yy en general tardan varias
semanas en formarse. En los tridngulos ascendentes y descendentes que tienen una
. linea horizontal por lo que son tridngulos rectangulos tras la formacion de la figura el
titulo tomara la misma direccion que tiene una mayor pendiente.

En cambio, el tridngulo simétrico o triangulo isdsceles que no tienen ninguna de
las dos lineas horizontales, el titulo puede evolucionar en cualquiera de las dos
direcciones. La formacién de un fridngulo va acompafiada de un descenso en el
volumen de contratacion.

La salida que se produce también esta motivada por lo que se denomina zona
de congestion.

Esta cogestién se da cuando un titulo ests un fiempo intercambisndose a
precios muy similares cuando mayor sea el plazo del tiempo de la congestion mas

importante sera el salto. (Ver fig. 7.15, 7.16 y 7.17 )

Cotizacion 4

Hllmlnnm..ll” }WW .

Fig 7.15 Tridgulo Ascendente
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Fig. 7.16 Ejemplo de formacién de tridngulo descendente

Cotizacion Ar
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Fig. 7.17 Tridngulo simétrico

7.3.2 BANDERAS.
Una bandera refleja una pausa, que dura desde unas cuantas sesiones a fres o cuatro
semanas como maximo en una fase alcista o bajista. Mientras se forma la figura el

titulo esta en una zona de congestion; dado en corto periodo de tiempo en el que se



produce, se hacen en base diaria ya que si se utilizara una base mayor como la
semana o el mes serfa dificil detectarias.

Al final de la bandera la evolucién seguirs siendo como antes de la bandera, es
decir, alcista o bajista respectivamente.

Las banderas van normalmente acompafiadas de descensos en el volumen de
negociacion independientemente de que se produzcan en una fase alcista o bajista.
En general, las banderas se forman en el punto medio aproximadamente de una

subida o de una bajada.

Cotizacion 4

} Volumen

Tiempo

0t

Fig. 7.18 Bandera

7.3.3 BANDEROLAS O BANDERITAS

Son figuras muy similares a las banderas ya que también se forman en un
plazo relativamente corto de tiempo. Van acompafiadas de descensos en el volumen
y son una interrupcién intermedia en una fase alcista o bajista.

La principal diferencia es que, mientras las banderas se forman dentro de un
rectangulo, las banderitas se forman denfro de un friangulo. Las banderitas se

diferencian de los triangulos en que éstos indican cambios de tendencia.

128



Cotizacion Ar

e
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Fig. 7.19 Bandera alcista

Cotizacion T

Fig. 7.20 Bandera bajista

Tiempo

Coﬁzadbnlr \

L I”””“l!u.....l

Fig. 7.21 Banderola

\

Tiempo
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Cotizacion 4

Tiempo

Fig. 7.22 Banderoia alcista

Cotizacion ‘r

Tiempo

Fig. 7.23 Banderola bajista



7.3.4 CUNAS
131

Son figuras muy similares a los triangulos pero a diferencia de estos, las dos
lineas que pueden frazarse tienen la misma direccién. Al igual que las banderas y
banderolas van acompafiandose descensos en el volumen de contratacién y se
forman en plazos cortos de tiempo en el intermedio de una subida o bajada.
En las cufias, las cotizaciones continian en la direccion contraria al final de las

mismas. (Ver fig.7.24 a 7.26)

Cotizacion 4}

sl =

Fig. 7.24 Cufia



Cotizacién AP

Tiempo

Fig. 7.25 Cufia bajista

Cotizacion Ar

Tiempo

19.7.26 Cufia alcista
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CAPITULO VIli. ONDAS ELLIOT 133

8.1 CICLO DEL MERCADO

Definiciones basicas

Ciclicidad: Cadena de acontecimientos que se repiten en un orden dado.

Ciclo: oscilacion manifiesta y repetida de una secuencia,

Frecuencia: Numero de ciclos complementos y reguiares en un tiempo dado (por
dias, por afio, etc.) Es una medida de la velocidad del ciclo.

Amplitud: Medida en que el ciclo sube y baja, es decir, la distancia maxima entre
las posiciones.

Fase: Cualquier ritmo concreto del ciclo es una fase y se da una vez por ciclo,

No se debe olvidar que:

- Un ciclo se repite regularmente en el tiempo.

- Todo en la vida esta sujeto a ciclos, cuya periodicidad equivale al ritmo de ciertas
repeticiones medidas y regulares e impulsos naturales.

- El movimiento del mercado se manifiesta de acuerdo a un ciclo ritmico
caracteristico.

- Cada acontecimiento comienza un ciclo propio segln el cual progresa hasta
culminar y luego terminar.

- Cada ciclo se divide en periodos y cada uno de estos periodos produce efectos
precisos y ritmicos.

- Los ciclos se detectan por medio de Ia observacién y analisis de tendencias.



8.2 EL PRINCIPIO DE LAS ONDAS ELLIOT. 134
La teorfa se basa en la comprobacién de que toda la vida se desarrollo siguiendo

ciclos que se repiten con gran regularidad. Se comprob6 que los ciclos de la naturaleza,

ya sea el flujo y el reflujo de la marea, las drbitas de los cuerpos celestes y planetas, el

dia y la noche, la vida y la muerte, se repiten continuamente. Estos movimientos ciclicos

se caracterizan por la accién de dos fuerzas fundamentales; el proceso de acumulacién y

el proceso de distribucién o reduccion.

8.2.1 CARACTERISTICAS DE LA APARICION DE UN MERCADO A LA BAJA

Distribucién:
-Las empresas presentan utilidades muy altas
-Los inversionistas con visién empiezan a vender
-Hay gran actividad burs4til
Panico:
-Hay menores compradores y los vendedores estan mas urgidos
-Calda casi vertical de los precios con alto volumen.
-Posible recuperacién secundaria 0 movimiento de lado
Desilusion y Acumulacién:
-Ventas de decepcién, bajo volumen de operacion, faita de
interés y mdltiplos bajos.
-Las noticias empiezan a deteriorarse

-La baja en precios es menos rapida, pero se mantiene.



-Las acciones lideres bajan mas gradualmente porque son las Utimas que 135
venden los inversionistas.
-La etapa final se concentra en las lideres: son las Gnicas que se operan con
volumen.
| -No hay credito, pero se mantienen altos los saldos en cuentas de margen de
~ las Casa de Bolsa.
-Conflanza nula, prondsticos pesimistas y contraccién dela inversion.
-Los bienes raices estan bajos, hay locales vaclos y rentas reducidas.
-Las obligaciones estan altas y con bajos rendimientos.
-Inversionistas sofisticados empiezan a acumular acciones.

(Ver fig.8.1)

Precio Ar

Tiempo

Fig 8.1 ondas Elfot con tendencia pricipal a la baja

8.2.2 CARACTERISTICAS DE LA APARICION DE UN MERCADO A LA
ALZA

Acumulacion:
-Los inversionistas institucionales intuyen que las empresas estan deprimidas y

empiezan a comprar acciones ofrecidas durante la etapa de panico, desilusion



y desesperacion. 136

-Los reportes financieros estan en su peor momento.

-El publico esta fuera del mercado y disgustado con el.

-La actividad es moderada en el piso.

Avance:
-Mejora la tonica general de los negocios y fa actividad econdmica.
-Hay avance estable y la actividad bursatil va en crecimiento.

-Tendencia al alza de las utilidades de Ia empresa.

Distribucién:

-El mercado hierve de actividad.

-Buenas noticias financieras

-Alzas espectaculares en los precios.

-Nuevas emisiones y colocaciones secundarias.

-Especulacion en su apogeo.

-Enla ultima etapa aparecen gap's en los precios con mas frecuencia.

-Las acciones de bajo precio y oca calidad suben como espuma pero las  Iideres
se rehusan a seguir la tendencia.

-Sobrexpansion del crédito.

-Las obligaciones estan fuera de moda



-Mucho interés del publico y el mercado aparece con frecuencia en noticias de 137
primera plana.

-Gran confianza en el futuro de las empresas o0 el mercado, o0 en ambos.

-Suben los precios y aumenta la especulacion en bienes raices.

-Unanimidad de pronésticos al alza.

-Alto gasto personal y poco ahoma.

-Los inversionistas sofisticados empiezan a vender.

(Verfig. 8.2a 8.4)

Precio AT

Fig. 8.2 Ondas de Elfot en tendencia principal &l alza.



Precios 4

21 movimientos intermedios 13 movimientos intermedios

Tiempo
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Fig. 8.3 Ciclo alcista o a largo plazo formado por varios ciclos a corto plazo

Precios 4

89 movimientos alcistas 55 movimientos (correccion)

&
>

Tiempo

Fig. 8.4 Evolucién de un ciclo alcista completo



CAPITULO IX. TECNICAS OPERATORIAS BURSATILES 139

9.1 ANALISIS TECNICO DEL MERCADO

Frente al estudio de las condiciones infrinsecas de un valor - Y su medio- con
toda la amplitud que se trata al estudiar el anélisis financiero, aparece lo que
podemos denominar " analisis técnico” del mismo referido y orientado a fa forma
concreta que en un valor puede operarse en un mercado organizado - Bolsa de
Valores-.

Es décir, que lo que interesa no es si el valor en sf retine condiciones que lo
hacen recomendable como inversidn, sino Gnicamente si en este momento y
referido a un valor determinado se ha de comprar o vender.

Facil es deducir que al invertir en un valor - después de un detenido analisis
financiero de la respectiva empresa- se ésta tratando de asegurar una inversién a
largo plazo.

Se frata de una auténtica adquisicién para un ahorrador-inversionista al que
sélo le interesa, en consecuencia, las tendencias a largo plazo del mercado y de la
empresa que invierte; le interesa conocer, cuanto méas mejor, el valor infrinseco de
los titulos y sus perspectivas a medio y largo plazo. Es cormin admitir que Ia
mayoria de las transacciones bursatiles responden a este tipo de inversiones.

Pero frente a éste inversionista a largo aparece el inversionista a corto. El
inversionista a corto - especulador - se caracateriza porque busca diferencias de
capital a corto o medio plazo. No le interesa lo que ha de comprar, sino m4s bien si

es momento de comprar o vender.
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Estos especuladores tratan de obtener beneficios de las fluctuaciones

secundarias del mercado més que de sus tendencias a largo plazo.

Estudian fluctuaciones diarias 0 semanales: no les interesa sila trayectoria
general es de alza o de baja.

Aparte todas las opiniones que sobre la especulacién se han manifestado
esta forma de operar tiene algunas ventajas, desde el punto de vista de quien las
efectia.

Asl se ha dicho que las fluctuaciones del mercado a corto son més
importantes que las que tienen lugar en el mercado largo. Si por ejemplo un indice
bursafil sube 50 puntos en un afio es mas que probable que durante el afio haya
subido primero 100 puntos, luego bajado 75, vuelto a subir 50, etc. El especulador
tendera a comprar en el fondo de cada inflexién y vender en la cima. Por ello
su beneficio superara al del inversionista que consigue solamente la plusvalia de la
trayectoria principal.

Una segunda ventaja reside en que la informacién sobre las variaciones
esenciales en un valor se obtienen demasiado lentamente para conseguir un
beneficio maximo. El inversionista compra Gnicamente después que consigue
conocimientos fundamentales o bésicos sobre ingresos, dividendos, pérdidas,
politica de amortizacién, etc. Es probable que para ese momento la Bolsa ya ha
descontado esas novedades: ha perdido la ocasién.

Sin embargo el operador a corto capitaliza instantaneamente cualquier
informacién, incluso antes de que ésta se divulgue al exterior. Actia con las

fluctuaciones del mercado en el lugar de basarse en cambios extremos historicos.
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Pone toda su atencién en lo que el mercado est4 haciendo y no enlo que hara a un 4

plazo que ya no le interesa.

Quienes operan utilizando las variaciones técnicas del mercado
-especuladores o inversionistas a corto- han de reunir ciertas condiciones; que
pueden resumirse:

* Han de poseer un considerable volumen de fondos disponibles;

* Una experiencia lo més amplia posible sobre el comportamiento del

mercado;

* Capacidad para absorber pérdidas cuantiosas en un momento dado;

* Disponer de tiempo para empleario en su especialidad tanto en la propia

Bolsa como en su despacho;

* Mantener intensos y continuos contactos con el mercado y -a ser posible-

con organizaciones financieras activas:

* En lo que sea posible y para consequir su cometido, deberé disponer de

una informacion que le sea accesible antes que al resto del mercado -

donde actuaran sus competidores-.

Debe comenzarse afirmando que no existe un procedimiento que redna las
caracteristicas técnicas necesarias para permitir operar en estas condiciones con
absoluta posibilidad de éxito. Sin embargo si pueden enunciar una serie de reglas
mas o menos empiricas que permiten una orientacién sobre la forma en que se

puede operar con alguna posibilidad de éxito.



De forma general se puede sentar el principio de que el dato més importante en un 142
mercado - a estos efectos - es su firmeza o su debilidad. Cuando un mercado se
considera "técnicamente fuerte" se deben comprar acciones. Si el mercado es
"técnicamente débil" debe venderse.

¢Como se puede llegar a la conclusién de que un mercado esta fuerte o
débil?. Existen varios medios para ello, éstos se explicaran en los apartados

siguientes.
9.2 VOLUMEN DE TRANSACCIONES

Es uno de los datos més importantes. Hay un axioma -para muchos- de
mercado que puede expresarse asi "el volumen de transacciones se relaciona con Ia

tendencia”. La teorfa del volumen se puede resumir:

1. El mercado es técnicamente fuerte cuando el volumen aumenta en las alzas
y disminuye en las bajas. Al aumentar las fransacciones con alzas se esta
indicando que hay més demanda que oferta. Al disminuir el volumen con as
bajas es sefial segura de que, al esperar nuevas alzas, la gente no quiere

desprenderse de sus titulos a precios bajos.

2. El mercado es técnicamente débil cuando aumenta el volumen en las bajas y

disminuye en las alzas. El razonamiento es inverso al anterior. Con pesimismo -



mercado a la baja- la gente tiende a creer en ulteriores bajas y quiere 143
“aligerarse” de papel. Cuando los cambios suben ocurre lo contrario:
no hay dinero fresco dispuesto a actuar por que cree que se podra comprar aln

mas barato.

9.3 DIVERSIDAD DE VALORES CONTRATADOS

Para muchos operadores técnicos tiene gran importancia el nimero de
valores con que se opera. Asl si de un total de 100 valores cotizados, 50 lo hacen
con aiza, 30 repiten y 20 lo hacen en baja la conclusion es que el mercado es
técnicamente fuerte. Si se invierte los términos el mercado ser4 técnicamente débil.

Se da a esta circunstancia més importancia que a la evolucién de un indice
bursatil por estimar que los valores del indice han sido seleccionados previamente
entre los mas significativos, mientras que la anterior consideracion hace referencia a
la totalidad de los valores en el mercado. Es decir : lo representan mejor.

Ofra variante puede formularse: un aumento del nimero de acciones que se
cotizan se considera como sefial favorable si lo hacen al alza, y desfavorable si lo

hacen a Ia baja.

9.4 NUEVAS COTAS EXTREMAS.

Se concede destacada atencion por muchos a las nuevas cotas extremas

que alcanzan los valores.
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Asl, si en un dla determinado se alcanzan en una BOLSA por 20 valores en

ella contratados sus precios méximos del afio y ofros 100 alcanzan sus precios
minimos esto debe ser interpretado como signo de indudable flojedad técnica del

mercado.

9.5 TEORIA DE LA OPINION CONTRARIA.

Consiste en establecer una estrecha correlacion entre la situacién técnica del
mercado y consideraciones sobre psicologfa. Segln ésta técnica "la masa esta
siempre equivocada" y el éxito en predecir - y sacar fruto de esta prediccién- las
oscilaciones del los valores se consiguen conociendo la actitud computadora o

vendedora del publico y actuando entonces de forma opuesta.

Los cambios se fijan - con arreglo a esta teorfa - por las decisiones
emocionales de miles de operadores e inversionistas que frecuentemente
intervienen - sin el menor conocimiento de causa - en el mercado.

Con base en esta premisa, un operador especialista en andlisis de mercado,
vendera cuando el optimismo de las masas sobre el mercado sea alto y comprara
en caso confrario.

Sera mas bien un buen psicélogo que un economista capaz. La teorla puede

ser cierta. La méxima dificultad estriba en medir exactamente el valor de esa
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"psicologia de masa". Evidentemente es mas facil atribuir a un juicio equivocado de

la masa compradora - 0 vendedora - la situacién después de un error de mercado

que antes de conocer ese error.

9.6 CORRELACIONES ENTRE VALORES DE ALTA Y BAJA COTIZACION

Esta teorfa supone que en los cambios de mercado los primeros valores que
la acusan son los més solidos con precios elevados. Cuando estos comienzan su
carrera hacia la cumbre una gran masa de pablico se ver4 arrastrada hacia la bolsa
donde alin habré valores muy deprimidos - en forma principal los de fuerte signo
especulativo. Debido a sus cambios bajo las posibilidades de revalorizacién seran
aqui mas abultadas que en los valores "punteros” o caros.

Esta teoria, segln Leffler, se encuentra apoyada por |a experiencia

americana aunque admite alguna excepcion a al regla general.

9.7 REACCION ANTE NOTICIAS

Se estima que si un mercado no reacciona favorablemente ante buenas
noticias, esto es signo cierto de debilidad - no inducen a nuevas adquisiciones. Sino
se inmuta ante malas noticias significa una acusada firmeza - no motiva actitudes
vendedoras.

Esta teorfa es un tanto simplista y debe tomarse con reservas - en realidad
puede decirse lo mismo de las anteriores. La bolsa tiene una sorprendente

Capacidad para "descontar" noticias con gran adelanto. Si un mercado ya ha



descontado una noticia es evidente que ante su publicacién no se debran esperar

nuevas reacciones.

9.8 MOVIMIENTOS ESTACIONALES EN LA BOLSA

¢, Se dan en la bolsa movimientos estacionales en la bolsa ? Aunque en
nuestro pais no existen estudios estadisticos de caracter general, que permitan esta
afirmacion, puede darse por cierto que las acciones tienden a subir hacia finales de
aflo y durante la segunda mitad del verano, una vez concluidas las ampliaciones de
capital que, sobre todo en los Glfimos afios tienen lugar de forma generalizada hacia
mayo julio de cada afio. También se presenta un alza, de menos fuerza hacia
marzo-abril.

Un inversionista bien informado podrfa comprar, por ejemplo en mayo o junio
0 hacia octubre y vender en diciembre o enero. Asl obtendria beneficios por las
variaciones estacionales en los niveles de cambios.

Esta actuacién, generalizada, harfa desaparecer el movimiento estacional

citado.

Al presentarse es prueba de que esta forma de operar no es utilizada quiza
porque es tan debil - en términos relativos- que sus resultados no compensan del
riesgo corrido.

En un estudio realizado por Leffier en la bolsa de New York y referido al

periodo 1956 - 52 estima que el alza estacional a finales de afio - noviembre o enero
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- fue de un valor medio de un 3.6%. Un operador que hubiera aprovechado estas 147

pequefias alzas no hubiera obtenido beneficios apreciables por los gastos de las

operaciones, entre otras causas.

9.9 DURACION DE LOS CAMBIO DE TENDENCIA

Las cotizaciones parecen presentar cierta secuencia en sus fluctuaciones,
considerando periodos mensuales. Es decir, Cuando aparece un movimiento a corto

contunda en la misma direccién més de un mes.

En un estudio, citado por Leffler que abarca 1.200 periodos mensuales entre
1836 y 1935 se demuestra que esto fue asl en un 62.5% de los periodos y no
ocurrié esto en el 37.5 % restante . Un operador que tomara esto en cuenta habria
obtenido beneficios siempre que el nimero de periodos ensayados hubiese sido lo

suficientemente numeroso.



SEGUNDA PARTE



CAPITULO X. USO DEL METASTOCK 148

10.1 COMO ENTRAR AL METASTOCK

Primero que nada debemos tomar el paquete de Metastock (en lo sucesivo
MS), como una herramienta que nos facilita el hecho de estar "arrastrando el

lapiz" en las operaciones que se ejecutan para andlisis técnico.

Como todo el MS no es la varita mégica que todos deseamos, es
sencillamente una gran ayuda siempre y cuando entendamos que estamos haciendo
y la maquina haré todo lo se le indique.

Para el manejo de éste paquete se requiere previo conocimiento de

windows y finanzas.

Una vez hechas las advertencias pertinentes vayamos al paquete; para ello
debemos primero verificar si el MS esté instalado para Windows o es necesario
correrio desde MS-DOS.

Si es desde Windows se dan dos "CLICS" en el icono del MS. Si es desde
MS-DOS entonces, tenemos que teclear primero CD MS y enter, enseguida
aparecera C:\MS> . Tendremos entonces que teclear nuevamente MS y dar enter
C:\MS> MS. Correra el programa y aparecera una primera ventana con los datos

siguientes:



LOAD SECURITY 149
0.- INDICE DE LA BOLSA MEX
ICANA DE VALORES
1. EXTRACT
TRANSF
CONSTRUCT
COMYTRA
SERVICIO
VARIOS

o o A~ e N

A la derecha de éste menu aparecen cinco opciones: LOAD, AUTO RUN,
FLAG, SUBDIR, EXIT. Bien, con el "ratén", seleccionamos el Indice o Ia accién
cuyo comportamiento se desea analizar. Supongamos que le damos Enter al
Indice de la Bolsa Mexicana de Valores.

Enseguida aparecera una nueva ventana llamada DATE/RANGE o Rango
Datos, refiriéndose a que tramo o a que rango de datos deseamos que
aparezcan en la grafica. Donde dice FIRST RECORD aparecer4 una fecha
predeterminada pero puede ser cambiado, ya sea que se borre primero todo y se
anote la nueva fecha en el orden DIA, MES, ANO. Si se desea modificar un
nimero entonces con las flechas de colocan al frente del nimero y se€ modifica.
Lo mismo podemos hacer con LAST RECORD o Dato Final. Inmediatamente

después se da Enter o con el "ratén" OK.



Aparece entonces una gréfica con el titulo Indice BMV y graficados los datos
que le hemos indicado en el paso anterior. En Ia parte inferior de la grafica se
observa una serie de lineas verticales éstas son el volumen.

Conjuntamente con la grafica en la parte superior apareceré una plantilla que
contiene § ments y 24 iconos.

Dado que el frabajo que desarrollan los asesores financieros no debe estar
orientado a realizar el anélisis, no utilizaremos todos los mends e iconos, pero para

fines informativos nos daremos a la tarea de indicar que contiene cada mend.

10.2 PRESENTACION DE LA PRIMERA PLANTILLA
10.2.1 CHARTING Y SU MENU
Armiba a la derecha de la plantilla tenemos Ia palabra Charting si colocamos

ahl el cursor y oprimimos Enter entonces tendremos un ment que contiene :

BLANK SCREEN alt+B
CHART COLORS!/ STILES C
REDRAW CHARTS R
TRANSPARENT CHART alt+ T
LAYOUTS ectri+L
LOAD SECURITY L
TEMPLATES ctri+T
EDIT SMART CHARTS E
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10.2.2 FILES/DATAY SU MENU
Después de Charting se encuentra FILES/DATA y si es elegida y oprimimos

enter aparecera el men( siguiente:

DATA MAINTENANCE D
FILE MAINTENANCE F
SUBDIRECTORIES F10

10.2.3 INDICATORS Y SU MENU
Junto a FILES/DATA vemos a los INDICATORS si damos Enter aparecera el

menu siguiente:
COSTUM FORMULAS O
INDICATORS HELP alt + F
INDICATORS |
MOVING AVERANGE M
OPTION INDICATORS ctrl + O
OPTION WORKSHEET ctrl + W
BART CHART B
JAPANESE CANDLESTICKS J
POINT AND FIGURE shift + F8
INDICATOR BUFFER ctrl +B
POINTER MODE ON P
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10.2.4 PRINTING Y SU MENU
Enseguida encontramos a la palabra PRINTING de igual forma que los
anteriores se coloca la flecha del 'ratén" y se da Enter o en su defecto ALT + P
este ment cuenta con dos opciones:
PRINT F§
SCREENS S

Como su nombre lo indica PRINTING es para imprimr la o las graficas
seleccionadas, cuando previamente se ha instalado, prendido, y configurado la

impresora.

En PRINT o F§ Y Enter tenemos :
PRINT CHART(S)
PRINT FILE NAMES
PRINT TEXT DATA
SEND LINE FEED
SEND FROM FEED
SELECT PRINTER
EXIT

Elegimos una con las flechas o con el "mouse" y damos un Enter. Los tres
primeros son para imprimir : la gréfica o gréficas; la segunda para el archivo por

hombre y la tercera para imprimir datos del texto.



Los que indican SEND envian 1). Linea de Alimentacién y 2). Envia desde la 153
Fuente o alimentacién.

SELECT PRINTER es para configurar la impresora y decidir entre HIGH
RESOLUTION o Aita Resolucién y SCREEN DUMP. Si damos un Enter en High
Resolution entonces apareceré una lista de impresoras de las cuales debemos elegir
una con la marca y serie correspondiente a la nuestra o en su defecto Ia que sea
compatible con; ejemplo:
si tenemos una EPSON ACTION PRINTER T-1000 buscamos en la lista y
damos un enter, en caso de que no se localize entonces seleccionamos una que sea
compatible con la nuestra y en nuestro ejemplo puede ser EPSON - COMPATIBLE
9 PIN y Enter quedara seleccionada ésta.

De ofro modo nuestra impresién no se ejecutara y s6lo obtendremos signos
extrafios en una o dos lineas esto es porque no ha sido configurada la impresora.

Para SCREEN DUMP aparece una lista de impresoras diferente a la
anterior.

Para seleccionar la (s), grafica (s) nos posicionamos en PRINT CHART (S)y
damos Enter entonces viene a la pantalla una pequefia vantana o cuadro con dos
opciones:
HIGH RESOLUTION
SCREEN DUMP



En caso de elejir la primera (HR), después de dar enter tendremos ensequida un

cuadro 0 ventana como este:

Printer :
Charts : Active
All
Range
from To

Resolution
High
Medium
Low

PRINT LABELS SET UP

PRINT: Imprime directamente.

LABELS: Muestra dos opciones: Header
Footer |
SET UP : Muestra seis opciones que son : Orientacién
Page Size
Margins
Colors
Port
Other

CANCEL : Cancela la accion.

Layout

Charts per Page
Print to fit
Where displayes

Other
Number of copies
Prin to file

Print labels

CANCEL
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En caso de elegir la segunda opcion SCREEN DUMP si opriminos enter

tendremos un menU con tres opciones

ACTIVE CHARTENTIRE SCREEN

EXIT

10.2.5 SCALING Y SU MENU.

Es ofro menu en el que podemos encontrar :

CHART SIZE
DATE COMRESSION
GIRDS

INNER WINDOWS
RESETE ALL DEFAULTS
SCALING

STSTISTICS

VOLUMEN SCALING
ZOOM SCALING

alt+ U
alt+D

alt+F
U
F12
alt+ 2
ctrl +2

Veamos en que consiste cada un de ellos.

Tamafio de Grafica
Compresion de Fechas
Lineas Horizontales y
Verticales
Ventanas Intemas

Modificar Parametros

Escala

Estadistica

Escala de Volumen

Lupa para acercar.

1.- Tamafio. En esta opcién se muestra una lista de diferentes tamafios asf:



A. 1 perscreen F. 36 perscreen
B. 4 perscreen G. other chart size
C. 9 perscreen Exit

D. 16 per screen

E. 20 per screen

2.- Date Compression. Con el siguiente ment:

1.-Weekly Semanal
2.-Montly  Mensual
J-Yearly Anual

4 -Other ofro

5.-No Compression  Sin comprimir

Si elegimos semanal nos pregunta si queremos comprimir los precios

visibles 0 el mismo niimero de periodos de tiempo y escojemos entre :

VISIBLE PRICE CANCEL
VISIBLE : Muestra el mismo periodo, pero con la grafica en barras.

PRICE : Aparece la gréfica de hace algunos afios atras que muestra la tendencia

de largo plazo del indice o accién que se analiza.

CANCEL : Cancela la accién.
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Para salir de compresién se realiza lo mismo que para entrar : 157
Scaling enter, Data compression y se elige No Compression enter, volveremos a
la grafica original. |
3.- GIRDS. Muestra un men( para descidir entre lineas horizontales y verticales.
HORIZONTAL
VERTICAL
OK

4 .- INNER WINDOWS. Da un ment de todo lo referente a las ventanas o cuadros.
1. Cambiar el tamafio de la ventana intema.

2. Despliega ambas ventanas

3. Despliega s6lo la ventana de indicadores

4. Despliega sélo ventana de sequridad

5. RESET ALL DEFAULTS. Tendremos ciudado en tratar con esta opcién pues

puede borrar todo.

6. SCALING. Al presionar enter en esta opcién tendremos un cuadro como el
siguiente :

INDICATOR  High— Low — Step —

SECURITY High— low — Step —

DATE First — Last —




Y -AXIS LABELS :
Left Right Method
Display Display semi-og
Blank Blank Lineal
None None
OK DEFAULT ZOOM BOX

7. ESTADISTICAS. Muestra las estadisticas de:
1. Active Chart o la gréfica actual
2. General

3. Memory Memoria

8. ESCALA DE VOLUMEN. Su mend es :

1. Decrease Height

2. Increase Height

3. Volume On/ off

9. LUPA PARA ACERCAMIENTO.

Es una pequefia lupa que permitiré ver un determinado segmento de mas
cerca. Para poder hacer esto se desliza la flecha del "mouse”, la cual en su punta
porta un pequefio cuadrito, se coloca ese cuadrito aproximadamente, en el extremo

superior derecho del segmento que deseamos observar més de cerca, si se

Extension

CANCEL
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presiona el botén del "ratén" y se mantiene presionado, mientras suavemente se

arrastra hacia la derecha y hacia abajo. De este modo ese pequefio cuadro se hara

tan grande como lo deseemos.

Cuando se suelta el botén autométicamente aparecers en toda la pantalla el

area seleccionada.

Para salir de Zoom Scaling, necesitamos deplazamos hasta un icono de bajo
de la palabra printing y que tiene por simbolo una lupa con un signo negativo (-) y

presionarlo, inmediatamente regresaremos a nuestra grafica original.

10.2.6 OTHERS Y SU MENU

En esta opcién de other encontramos un ment con lo siguiente:

CONFIGURATION
HELP INDEX
MACROS

THE EXPLORER
SYSTEM TESTER
QUIT TO DOS

Y
F1
shift + F1
alt + F10
ctrl +F10
Q
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10.3 EXPLICACION DE LOS [CONOS DE LA PRIMERA PLANTILLA

Ahora bien, hemos visto los menUs de las diferentes opciones que tiene esta
plantilla, pero aln que da més por ver. Debajo de cada palabra Charting,
Files/Data,

Indicators, etc. tenemos varios fconos, que son esos pequefios cuadros con figuras

en su interior, y que representan alguna accién. Muchos de estos iconos sirven para

abreviar la "ruta" , el camino , o los pasos a dar para llegar hasta la opcién que
deseamos realize la accién que necesitamos, para que quede més claro
pondremos un ejemplo.
Ejemplo :

Para obtener el Zoom Scaling tendrfamos que ir a Scaling primero dar enter y

enseguida dar ofro enter en la palabra Zoom Scaling.

Para evitar estos, y en otros casos muchos més pasos més, presionamos el
icono que tiene el simbolo de un lupa con el signo positivo (+) en su interior, esta se

encuentra debajo de la palabra printing.

Y para salir se presiona fa lupa con el signo negativo, justo a la derecha de la
primera lupa.

En caso de que hayamos presionado por error Zoom Scaling (+), o lupa para
aumentar entonces presionamos una vez Esc.

Esto es un ejemplo, ahora veamos para que nos son Utiles algunos de estos

fconos.Ok?
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10.3.1 LOS TRES [CONOS DEBAJO DE CHARTING 161

Tenemos fres fconos: el primero de elios es el de archivo y tirene forma de un
folder abriendose. Con el tenemos acceso a los archivos que se quieran abrir
0 cambiar de subdirectorio.

El procedimiento para abrir cualquier archivo es el mismo que se utilizé para
iniciar el programa. Es decir apareceré de nuevo la ventana con el indice de la BMV

y las acciones de Transformacién, Comercio etc.

El segundo fcono con forma de cuatro pequefias graficas tienen una vertana

que dice : Layouts y las opclones de : Load, save, delete, exit.

El tercer icono tiene la figura de una impresora y si se presiona saldra el
menU Print ya antes mencionado, y como apuntamos antes, simplifica el camino
para llegar hasta este menu. Asf :

Printing, Print, menl de print.

Icono, enter menu de printing.
10.3.2 LOS CUATRO ICONQOS DEBAJO DE FILES/DATA

Pasamos al segundo bloque de fconos colocado dabajo de Files/Data. El
primero de ellos tiene forma de un flecha y si se presiona cambiaré toda la plantilla
Y que tenemos por otra que es completamente diferente a la primera que es donde

nos enconframos ahora.



El segundo icono con forma de un gréfica de lineas y una "I" sirve para 162

seleccionar los indicadores, tratados en el capitulo 3, Gtiiles para identificar
oportunidades de compra y venta en el mercado. Entre ellos encontramos en el
mend :
ACUMULATION SWING INDEX
ACUMULATION / DISTRIBUTION
AVERANGE TRUE RANGE
C CI(EQUIS)
C C [ (STANDAR)
CHAIKIN A/D OSCILLATOR
CORRELATION ANALYSIS
DEMAND INDEX
DETRENDED PRICE OSCILLATOR
DIRECTIONAL MOVEMET
MASS INDEX
MOMENTUM
NEGATIVE VOLUME INDEX
ON BALANCE VOLUME
POSITIVE VOLUME INDEX
PRICE OSCILLATOR
STANDAR DESVIATION
STOCHASTIC OSCILLATOR
VOLATILY CHAIKIN'S
VOLUME



El proceso para seleccionar algun indicador es el mismo que para seleccionar 163
en cualquier ofra vantana, se presiona dos veces y con la flecha del "mouse" o se

posesiona con las flechas y se da un enter.

Despies de esto sigue otro icono, con un simbolo de dos gréficas lineales
haciendo interseccion y con una "M" . Sirve para utilizar la técnica de los promedios
méviles y con éstos identificar tendencias en el mercado y oportunidades de
compra y venta.

El procedimiento para utilizar los promedios méviles, consiste en seleccionar
el icono, presionar y entonces aparece un cuadro con cuatro secciones :

1.-El primer cuadro es "study", en el &ngulo superior izquierdo. En el se
selecciona que se quiere hacer o se acepta el preseleccionado.
O BOLLINGER BAND  Bandas de Bollinger
O ENVELOPE Sobre
O MOVING AVERANGE Promedio movil
O PARABOLICS.AR. S.AR.Parabdlico

2.- En el cuadro superior derecho ests DATA ITEM. En el se elige si el
estudio antes selecionado se hara con precios de :
OPEN apertura CLOSE clerre INDICATOR
HIGH maximo VOLUME volumen
LOW minimo OPEN INT. Interés ablerto



En caso de no ser seleccionado ninguno esté predeterminado utilizar precios 164

del cierre.

3.- En el angulo inferior derecho encontramos METHOD. El selecciona al

metodo para realizar el estudio. Asi :

SIMPLE simple
EXPONENTIAL exponencial
WEIGHTED ponderado
TIME SERIES  serles de tlempo
TRIANGULAR (Y )

VARIABLE

En caso de no elegir ninguno se tiene predeterminado el exponencial.

4.- Finalmente en el angulo inferior derecho tenemos para elegir el PERIODO
DE TIEMPO (Time Periods) , mismo que se sugiere sea de 25. Ya modificado el

perfodo, se ubica en OK y dos veces enter. Aparece entonces :

VALUES
TIME PERIODS
VERTICAL SHIFT %
HORIONTAL SHIFT



El cuarto icono con el dibujo [=f (x) ] , son COSTUM FORMULAS.
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Cuando se presiona aparece un cuadro con :
1.-NOT IN USE
2-MACDWAVE............... MACD/ Trigger Binary Wave
3-MOVEWAVE. ... 20- Unit m.a. Binary Wave

Y asi suscesvamente y tiene un mend de opciones : EDIT, PLOT, PRINT, EXIT.

10.3.3 LOS SEIS ICONOS DEBAJO DE INDICATORS
Después de esto tenemos el tercer bloque de iconos debajo de la palabra

INDICATORS, son seis.

1.- El primer fcono sirve para hacer que la gréfica sea lineal, situacién que
muchas de las veces es muy Uil para identificar mejor las tendencias. A manera de
ejemplo, si tenemos la gréfica de IBMV, comprimida semanalmente y graficada
linealmente, se ohserva que a finales de 1992 inicié una tendencia de
mediano/largo plazo a la alza, que no se verfa tan clara si manejamos la grafica de

harras.

2.- El segundo cono sirve para hacer la gréfica de barras, pero no es una
grafica de barras como podrfamos imaginar con gruesas barras sentadas en el eje
de las X, sino que es un gréfica de barras para estudios financieros. Es una

fradicional grafica del mercado que muestra el precio o Iindice, méximo, minimo, y



cierre, y en algunos casos la apertura. Algo adicional en este programa es el hecho
166
de que se puede graficar en color, (si se tiene monitor color), los movimientos de

alza o baja; price bears up o price bears down respectivamente.

3.- El tercer Icono es para hacer que nuestra gréfica pase a ser una gréafica

de "velas Japonesas"” o candelabro.

4.-En el cuarto icono podemos pasar la gréafica a una gréfica de punto y
figura.

5-El quinto, debajo de la palabra indicator, es un con signo $ . Sise
presiona, tardara unos cuantos segundos mas, pero cuando desaparece la palabra
‘wait" (espere), en el cuadrante superior derecho, aparece un cuadro o ventana,

que como titulo tiene Systems y lleva varias opciones como:

MAXIMUM PROFIT SYSTEM
CLASSIC M.A. PENETRATION W/ OPTIMITATION
DIRECTIONAL MOVEMENT W/ OPTIMITATION

MACD W/ OPTIMIZATION
MOVING AVERANGE CROSSOVERS W/ OPTIMIZATION
NEGATIVE VOLUME INDEX W/ OPTIMIZATION

STOCHASTIC 20/80 W/ OPTIMIZATION



6.- El sexto y litimo de este bloque tiene la forma de unos binoculares o
"gemelos" que al igual que el anterior cuadro muestra varias opciones : 167
BINARY WAVES EXPLORATION
INDICATORS, 5 POPULAR
LONG TERM BEARISH
LONG TERM BULLISH
MACD BUY SIGNAL
MSU-RANK
PERFORMANCE DAILY
PERFORMANCE MONTHLY
PRICE AND VOLUME BREAKEOUT
VOLUME ABOVE AVERANGE
WILDER’S DIRECTIONAL
MOVEMENT.

Y todo aparece con las opciones : explore, delete, print, exit.

10.3.4 LOS CUATRO ICONQS DEBAJO DE PRINTIG.

Pasemos ahora a ver los siguientes cuatro iconos debajo de printing.

1.- El primero de ellos tiene las iniciales DWM, el cual si es presionado sacara

una ventana que tiene el titulo DATE COMPRESSION |, o compresi6n de datos

trae las siguientes opciones :



WEEKLY semanal
MONTHLY mensual 168
YEARLY anual
OTHER
NO COMPRESSION

Anteriormente habiamos explicado este cuadro por lo que pasaremos al
segundo icono.

2 .- Este tiene por simbolo algo que parece ser una mano sefialando con el
dedo indice un gréfica. Silo presionamos encontraremos el cuadro que habfamos
mencionado en el punto 10.2.5 y es el de Scaling, recordemos que en el podemos

elegirla escala, el método, la fecha, indicador, efc.

3.- Enseguida el tercer fcono es ef que tiene una lupa con el sigho positivo
que como ya mencionamos sirve para ver més de cerca un segmento de nuestra
grafica. Recordemos que si por error presionamos este fcono, debemos dar un

ESC y listo, estaremos de nuevo en posicién original.

4 - En caso de que usemos este tercer icono y hayamos terminado de
frabajar con ese segmento de la gréfica, entonces para salir simplemente

oprimimos el cuarto y Gitimo [cono, o sea la lupa con el signo negativo.



10.3.5 LOS TRES ICONOS DEBAJO DE SCALING
1. 169

10.3.6 LOS CUATRQ ICONOS DEBAJOQ DE OTHER

~ LN

10.4 PRESENTACION DE LA SEGUNDA PLANTILLA

Bien, hemos concluido con la primera plantilla de menUs. Ahora presionamos

el primer icono con el dibujo de un flecha negra ubicada debejo de Files/Data.

10.4.1 DATA 'Y SU MENU |
Aparece ante nuestra pantalla una segunda plantilla que es complemento de
la primera. Las opciones que vemos son : DATA, POINTER, STUDIES Y

TRENDLINES. Veamos en que consiste cada una de ellas.

DATA :Compuesto por un menl con dos opciones :
DATA WINDOW CONTENTS alt+ W
DATA WINDOW ON OFF D



Para la primera opcion, si damos enter, entonces aparecera una ventana o

cuadro con los datos siguientes :

PEN OPEN INT
HIGHDATA ITEMS VOLUME

0 INDICARTOR
LOW M. AVERANGE
CLOSE OK CANCEL
ITEMS

Para la segunda opci6n si se presiona un vez tendremos una pequefia
ventana que muestra los datos de la grafica, datos que apunta el cursor (este en
forma de +). Si desplazamos este cursor sobre la grafica, entonces los datos de la

pequefa ventana automaticamnte comenzaran a cambiar. Esta pequefia ventana

se ve asl :
DATA
DATE......... 16/05/94
VALUE......... 228890
OPEN............... 2246
HIGH.................. 2250
LOW.....oocoooona. 2238
CLOSE........... 2239
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Cabe hace notar que el cuadrito se posesiona en uno de los cuatro extremos
de la grafica esto es que si yo desplazo el cursor hacia el dngulo derecho y fa
ventana pequefia se encuentra en ese mismo angulo entonces se moverg
automaticamente hacia el angulo superior izquierdo, esto con la finalidad
de que nosotros al estar analizando esta parte de la grafica, o sea el angulo inferior

derecho podamos ver claramente sin que el cuadrito nos obstruya la visibilidad.

10.4.2 POINTER Y SU MENU

Esta compuesto por el ment de

FIND DATE/VALUE F9
FLIP POINTER F
INTERSECT LINES ON OFF I

LEAVE ARROW L
WRITE TEXT W

POINTER MODE ON OFF ESC

Para Find Date/Value pide en un cuadro : Dato de "X" y valor de Y
Leave arrow.Hace aparecer una flecha hacia armiba.
Write Text . Aparece una imagen parecida aun corchete cuadrado indicando

la posicion en que quedara el texto a escribir sobre la grafica
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10.4.3 ESTUDIES Y SU MENU

Contiene una ventana que muestra lo siguiente :

ANDREWS PITCHFORK ctrl + F2
FIBONACCI ARCS ctrl +F4
FIBONACCI FAN F4
FIBONACCI TIME ZONE shift + F4
FIBONACCI RETRACEMENT alt + F4
GANN STUDIES G
LINEAR REGRESSION Z
PERCENT RETRACEMENT F6
QUADRANT LINES shift +F2
SPEED RESISTANCE F2
TIRONE LEVELS alt + F2
10.4.4 TREND LINES Y SU MENU.

En el encontramos :

COLOR/ STYLE | ait+C
ANGLE OF TRENDLINE A
AUTOMATIC DISPLAY alt+A
END TRENDLINE E

EXTEND TRENDLINE X



173
HORIZONTAL LINE

H
PARALLEL LINE P
REMOVE TRENDLINE R
START TRENDLINE S
TRENDLINE BY ANGLE T
VERTICAL LINE v

10.5 EXPLICACION DE LOS ICONOS DE LA SEGUNDA PLANTILLA.
10.5.1 LOS TRES ICONOS DEBAJO DE DATA.

1. El primero con forma de folder abriendose , es para regresar a la primera

plantilia.
2. El segundo. Con él aparece de nuevo el cuadrito que muestra los datos

3. Estilos y colores de las lineas que se dibujan el la hoja de trabajo

promedios, estudios y la misma grafica.
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10.5.2 LOS TRES ICONOS DEBAJO DE POINTER

1. Tiene por simbolo una linea horizontal. Como su simbolo lo indica, dibuja
un linea horizontal sobre fa grfica y la podemos desplazar hacia arriba o abajo con

nuestro cursor.

2. Tiene forma de una linea vertical al igual que la primera dibuja lineas

verticales sobre la grafica. Podemos moverlo con nuestro cursor.

3. Con forma de +, conjunta las secciones de las dos anteriores, con la
difarancia de que no 135 dibuja , sdlo 138 presenta. lgualments podemos mover

hacia ammiba, ahajo, derecha e izquierda.

10.5.3 LOS DOS ICONGS DEBAJO DE STUDIES.

1.- Gan 13 forma de dos lineas transvarsales paralelas. Para enfender que

hace este icono pondremaos un ejemplo ;

Con el cursor (+) podemos dibujar lineas El método es sencillo s6lo
presionamaos el boton- enter del "mouse” y apareceré en vez de una +, un lapiz

pequefiito; y asi presionando el boton- enter, arrastramos el ratdn hacia la direccion

deseada pintando una linea tan larga como lo deseemos.



Ahora entra en accién el Icono, si deseamos repetir esa misma linea s6lo
tenemos que presionar el botén del icono y listo aparece uuna linea exactamente

iqual.

Pero si dibujamos una nueva linea diferente entonces el icono dibujaré ésta
ultima y no la primera. Para deshacer, 0 borrar toda linea de la gréfica tenemos que
regresar a la primera plantilla y presionar la letra E del tablero, luego seleccionamos
delete all studies y contestar "yes". Entonces desaparecera todo dibujo dejando la

grafica intécta.

2. El icono junto al anterior tiene una linea y una flecha en la punta superior.
Cuando manejamos alguna linea dibujada por nuestro pequefio lapiz y presiona

este segundo icono aparece una ventana o cuadro que dice .

EXTENDED LAST TRENDLINES
EXTEND LINES BOTH SIDES
EXTEND LINE LEFT
EXTEND LINE RIGHT
NO LINE EXTENTION

EXIT
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10.6 TRES ICONOS ENTRE STUDIES Y TRENDLINES

1. Con tres flechas negras

2. Con dos flechas negras apuntando en direcciones opuestas

3. Con simbolo ABC. Cuando presionamos éste cuadroy desplazamos la
flecha hacia fa grafica encontraremos que se transforma en una mano con un
corchete cuadrado éste indica que podemos escribir un texto en donde lo

posicionemos.

10.7 LOS OCHO ICONGS DEBAJO DE TRENDLINES

1. Tiene forma de tres lineas fransversales paralelas y con una (+) cada una
en sus extremos.

Si la presionamos arriba aparece un mensaje que dice "MQOVE POINTER TO
FIRST PITCHFORK POINT AND PRES ENTER". Si damos Enter en cualquier
punto de la grafica quedara en este punto una flecha apuntando hacia arriba, y

saldra un segundo mensaje que dice:



"MOVE POINTER TO SECOND PITCHFORK POINT AND PRES ENTER".

Si nosotros volvemos a presionar en este segundo puntd que nos pide,
volveré a dibujar ésta flecha apuntando hacia arriba y mandara un tercer mensaje
pidiendo el tercer punto. Cuando finaimente damos el tercer Enter, automaticamente
trazara tres lineas paralelas (hacia cualquier direccién).

2. Con forma de "PAGODA CHINA", tiene una ventana asi;

CYCLE FINDER
INITIAL SPACING
CYCLE SPACING (2§)
oK CANCEL

Si damos "OK" tendremos una serie de lineas verticales con 25 mil, de
espacio entre ellas sobre la grafica mismas que se pueden desplazar a la derecha o
izquierda con el cursor y se quedaran si damos Enter.

Para horrar cualquier estudio recordemos que debemos primero regresar a la
primera plantilla dando una vez ESC o ir a el primer icono debajo de DATA y Enter.

Una vez en |a primera plantilla tecleamos la letra "E" y elegimos del menu

"DELETE ALL STUDIES" y contestamos "YES", listo.

3. Eltercer icono tiene forma de "ARCOIRIS" y dibuja sobre la gréafica éste

arcoiris pero inverso.
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4. Forima de "REJILLA" contiene una ventana de la siguiente manera:

GANN STUDIES
GANN TYPE
FAN
GIRD
LINE

RATIO
RUN (Periods)
RISE (Points)

QK CANCEL
Si damos "0K" tendremos en la pantalla toda una "REJILLA", muy parecido
a una malla ciclénica que tamhién podemas mover a | derecha o igquisrda arriba y
abajo. Para dejarla dibujada damos Enter,

5. Con éste icono podemos realizar la grafica de las velas o Candlestick

6. Es un signo de POR CIENTO éste al igual que el primero pide fres puntos
(Uno y Enter, Second y Enter, Thirth y Enter).

Cuando se dan los tres puntos sobre la grafica aparece una ventana de la

siguiente manera;
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PERCENT RETRACEMENT
PRICE 1
PRICE 2
PRICE 3

% RETRACE
33 1 3%
8 %
40 %
0 %
60 %
61 %
66 213 %

OK

8.- Es un anqulo dibujado y aparece una ventana que muestra lo siguiente

TRENDLINE BY ANGLE
ANGLE 4§
OK CANCEL

Si damos OK, tendremos una linea transversal y con una manita en el

extremo. Si damos Enter se quedara dibujada la linea sobre la grafica.
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10.8 LOS CUATRO ULTIMOS ICONQS 180

10.9 GUIA RAPIDA

Las teclas de comandos mas usadas se presentan a continuacion.

Q Sise desea salir del programa sdlo se debe teclear esta letra y contestar Yes.
F6 Sidesea cambiar de escala decimal a semilogaritmica o vicecersa.

WB Si se desea que en la pantalla dos ventanas (Accion e indicador).

WCD Si se desea reducir el tamafio de una ventana superior de algtin indicador
oprimiendo después ESC

WCI Si deseamos aumentar el tamafio de una ventana superior oprimiendo después
ESC

Wi Si desea que sélo aparesca en la ventana la grafica del indicador

WS Si deseamos que sélo aparezca en la ventana la grafica de la accién o Indice
L Si queremos cargar el archivo de otro valor.

E si queremos editar, corregir, algo de lo realizado.

C Cuando deseamos cambiar de color.



LAPIZ Ell&piz para trazar lineas en toda direccién sobre nuestra grafica se obfiene
presionando el boton-enter del “mouse" y mantenerlo asi mientras dibujamos la
linea.

SALVAR De hecho no se necesita ninguna orden en especifico para salvar, sélo
necesitamos verificar si es asl como deseamos dejar nuestra grafica y cuando [a

volvamos a llamar estara tal cual la dejamos.

Una Ultima anotacién, es que, para cada tecla que mencionamos anteriormente y
para todas aquellas que omitimos, funcionan siempre y cuando estemos en fa
plantilla correcta. Ejemplo:

Supongamos que nos ubicamos en la Segunda Plantilia, y queremos Editar; no lo
podremos hacer desde aqui, tendremos primero que volver a la Primera Plantilia

que es donde se encuentra el comando de esta letra E.
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CONCLUSIONES 182

Podemos concluir que el presente trabajo es Util por su contenido tedrico y
sobre todo préactico ya que se incluye un apartado donde se explica de una
manera sencilla el uso del paquete computacional METASTOCK , herramienta
sumamente Util en la ejecucién de estudios financieros o bursatiles.

Estos estudios se apoyan en gréficas, tal y como lo hace el analisis
técnico; tema de nuestra investigacién conjuntamente con la blsqueda de la
interrelacion intima de la practica de éste con el uso cotidiano entre los alumnos
de la UAM-L.

Dentro del analisis técnico podemos contar con graficas lineales, de
barras, de punto y figura y de velas que son basicas para un analisis técnico.
Contamos también con diferentes teorfas acerca de como interpretar las
graficas, algunas de ellas son la Teoria Dow, Teoria de Punto y Figura, y Teoria
de las Velas.

Algunos estudios e indicadores que se estudiaron son:

indice de la demanda, volumen, promedios méviles, volumen neto
acumulado, entre otros. Todos con la finalidad de valorar situaciones que amplien
nhuestro campo visual de accién y entonces elegir cual es nuestra mejor opcién o
momento; si vender, si comprar, continuar esperando o si debemos estar alertas
ante cambios, tendencias o situaciones que den falsas alarmas, en fin, un sin
nimero de modalidades para heneficiamos de ellas.

Como se sabe, en todo analisis los calculos matematicos y ecuaciones no
se hacen esperar y muchos de ellos requieren de tiempo asi como de habilidad

para desarrollarios correctamente. Gracias al avance en paqueteria

computacional, podemaos contar en nuestro pals con el paquete METASTOCK.



Este paquete es rico en selecciones y menus de opciones. Nos ofrece una
muy buena altemativa para ahorramos una buena cantidad de tiempo mismo
que en nuestros difa vale "oro" , esto es, muchos miles de millones de nuevos

Pesos 0 en su caso miles de millones de délares.

Una hora, un dia, 0 una semana puede ser nuestra gran oportunidad o
nuestro fracaso. Si sabemos utilizar éstas dos herramientas juntas ; analisis
técnico y Metastock , tendremos mayores posibilidades de preveer el
comportamieno colectivo de los inversionistas y de triunfar en este mundo
economico tan cambiante y traicionero, lleno de incertidumbre por los multiples y

variados intereses que nacen cada dia.
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