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INTROGDUCCION
IMFORTANCIA DEL TEMA.

La banca comsrcial 85 un area fundamental dentro
del sistema fFinancisro MEXIiCsN0, ues repressnta una
fuente de fFinanci ie2nto para ] gobierno federal v oun
fuente ds Financiamis mara ia empresa en el cortoc vy
largo slazn, 5 como wune Fusnte d= inversidn para i
piablico =n general, v s= asl como surge la imporitancia
de este trabaio de tesis.

FLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA.

aungue  n
bancos s han
predecir =1 comporiamiento ¥ i - ;Jtdr ¥ pars
determinar ia j 1o 16T H ﬁegaciaci&n de las
actividades de bas i
ern =1 tratado
aun no se tiens
mEnRGsS para descy

ha%:a comesroial

G- ,’\iﬁﬁﬁ EE. Uil

i

aproximacion & la lidad tai gus
como un modelo gernsral. Fo sto g
algunos trabajos ¥
referencia no estas in
peEnsarse desds =t = i =]
tebrico, gues &1 sarvrollic de esios
modelos no S enc alio practico real
& causa d= oun EX=Ta e wvicisitudes gue =i 1la
negociacidn de et conlleva. FMas Gien
estriba en gue 1o: ] considsran para =1
estudic son 1Gfal=> 0 fu e rainadas condiciones ds
ia época, gue ha de interprstacidn
de los resultados

OREIETIVOS Y AlLCaNCE,

E=te ifrabaic pretende hacsr un diagnbstico de las
diferencias del sector bancario mexicanc, resgecto de
E. U. A.. a su vez =e introducen algunos resultados en

i sector del acuerdoc de libre comercic E. 4., &. -
CanNaDAo.




El analisis surges de la necesidad de exp  la
enorme diferencia zn 21 desarrolloc del sector Dancario
mexicanc frente a2l de Estadoz Unidos v Canadi. For 1o
tanto la recomendacidn primaria s nusstroc pais
dehera solicitar en las negociaciones, un pericds de
transicidn mas largo gues el pussto pars obtener
otros zectorgs praviamsnte abi oz a 1a oopmpetsncia
extraniera.

Ze plantea también la posici
finanzas dependiente d= 1a asocociacifn mexicana de
bancoas con relacibn a  lops  segementos del  mercado
bancario m&s convenisntes psasra abrirse en la primera
instancia a los it#rminos para elio, asi como los
segmentos 8n 1o gue se reguiere mayor consclidacibn.

Dehido a la decidida sapertura de 1a esoonomia
imi g de 1ios

mexicana d8 140s ia mayor par
vectores productivos se encusntran yva abi
pocos los gus se puseden negooiar.

£1 sector finmanciero
por tanto representa
importante para el Gobi
permite la gradualidad a
conformacidn de agrupsci
concretas para an
gue 1os  grupos
definisndoc sus sstrategi
nichos ds @ercads; Sin
iniciado sst {
dado gue con

Después de anos de
bastante protsgido, de proni:
rodean el sector mezicanc.

g [Pgep—— - - s s e e e o — [ [ - -
j=di ungs mRssSs entraron hancos sSRniranjeros
i -

nidos v Canada €. Fero
o

principalmente ds
o

también de Europs v Asiz. Se  =spera qQue o los
acontecimientos politi

pasados -—la muert =

Francisco Luis Massig { el = do 1 sipcid
de los cambios econdmicos porgus 1 procesc yva e€sta en

marcha.




ias cosas se pondrin refidas, sin embargo:. la banca
mexicana Ro ve oon malos oios la entrada, mas  bien
considers gue un corecimiento en 21 mnivel de ia
competencia acelerara 1 modernizacibn del mercado
domestico v apoyard la sconomia mexicans, segan dicen
los bangueros, analistas vy politicos de ambos lados de
ia fronters. %¥

Con =1 proobsits de apreciar  cual sera el
comportamients v la posicidn de la negociacibn de las
ac tlvlﬂ:dEE- de la banca de inversibn fue necssario
plantear dos hipbiesis:

— Hipbiesis nula.

La banca esxtranjisra no ampliard =1 mercado
financierc por lo gus la sodernizacibn del sistema
financiers gquedara estancads, parjudicando al
consumidar final con tasas de interss asltas, provocando
una disminucidn del aborro nacicnal, v obligara a los
bancos nacionales = incrementar sus oostces de operacibn
vy mirgenes de intermsdiacibn.

La banca s=tranjera ampliara el mercade financiers

2

smpuiard la modernizacibn del sistema Financiero,
beneficiando al consumidor fFinal con tasas de interés
més bajas, provocars un aumento dgel ahorvo nacional,
phligara a 1lps bancos nacionales a rveducir sus costos
de operacibdn v mé“gnﬁes de intermediacibn vy generara un
mayor dervrame de divisas al palis.

¥¥ Ver el ier. informe de A. M. H.




EVOLUCION HISTORICA DEL SISTEMA FINANCIERDG MEXICANG
Feriodo prehispanico.

Con zeguridad se puede aftirmar que a travées de un

Einn&mera de iﬂ\EStlg'ClidES gue =2 han hacho a ic gue
gl periodo prehispanico se rvefiere, dentro de lo gus
fue lz sconomia de lps Astecas, no sSe puede decir nada

acerca de =i sxistisron sisiemas Ffinancisros gue disran
origen a lo gue en su trascendencia ha sido =1 SIETEMA
FINANCIERDO MEXICANT, Miguel 7 F en =su libro,
Antologia de gntihuacanr a 1los &ztecas fFusntes =
1nterpretaciCWes histhrica: i1 a pesar ée hacer un
soFUErZo S0
essnnmiﬁ pro
ningan vesti

For otvo &
Sistema Financiero

£n 1a ennca gravia & 1a conguista
especificaments entre los azfiecas, no se
pueds hablayr de un sistema finmancieroc
formal. LT usaban el truegue Dara
realizar SUS traﬁs Ciones. Ei
Gobkierno o contrataba la tiervya, el
trabaio, =1 procesc productivo v ia
distribucién de 1la riguezs. Comoc medic de
intercambic usaban CAaCaD. mantos ilamado
guachtli, 21 oro en polvo {m&s vaiicso! ¥

¥
plumas. De estse pericdo se hereda =1 papel
rector de la sconomia gue sjsvroia =1 estado v
el despilfarro en celebraciones... (2}

-y

Pt

(=58

coo colonial.

(

"Primera £poca; £poca de
por =21 regarto del betin v del saguec de América, S
practicd sl sscliavismo de los indio

(1) Ledbn Potilla Miguel, Antoliocgla
e

ios aztecas, Antologia de fuen retaciones
histricas, 2Za. esdicidbn U. N. &. #., Lecturas
universitarias ¥ 1983 i

{2 Eduardo VYillsgas H. t

{3y Villegas, op.

-y




"Spgunda #poca, de la depresibn en Europa, hace la
haciends y =1 pecnaje, =2 sstablece la compra de cargos
piblilicos, s consolida la fuerza pollitica v sconbmica
de la iglesia la cual actus como prestasmista. De ssta
época heredamos ia corrupcibn, ia acumulacidn
capitalista, el sistema hacendaric... (4;

"Tercera €poca. 1os Borbonés fortalecen el control
politico y econdmico de la Nusva Espafa, se aplica la
real céduls sobre snajenacidn de bisnes raices vy cobro
de capitales, se sxpulsa & I1os jssuitas, se oraan
nuavos impuestos coms =1 de los pulperos vy los sstancos
vy =2 incrementa la captacidn de sllos para beneficio de
Espafia. El1 gobisrno espancl cores institucicones de
crédito para sustituir a ia Iglesia ¥ irestar

o comsrciantes. En =s Eng su

ssta época ti
i~

importancia a 1 o }
stema Financiero Actual. {57

origen el Bi

{4 Yillegas, op. oit., F. 2
{3) Viiliegas, op. cit., p. 2




1. SITUACION ¥ PRESENTACION DEL SECTOR EBANCARIC

i.i.1 FORTICIFACION EN LA ECONOMIA.

E. la manca nacional en

Como porcentais del F. 1
intsraediacibn ilimitada, I=33]

Méexico presenta
comparac Y

ii zin embargc =snn los
Gltimos a: C

.
L3
exlidacidbn.

CAFTACION INTEGR&L / F. I. E. MEXICO.

1982
1787
1988
1987
1990

X 1591
1992
1993

P T ——— e e
CARNAD - - G0

Spmar T g s
gbg._ﬁ_ I; 0 R L |

FUENTE: DEFASRETAMENTD DE ESTUDIDES ECONCOMICOS BANAMEX.

De hecho, esta limitada penstracidn en la economia
del sector financieras e8n gensEcal ¥ bancariac en
particular, indica L cotencial de crecimiento
importante conrstituido por sesgmentos de msrcads no
atendidos o insuficientemente promovidos.

%) Expansibn "Los bancos v l1as casas de bolsa”™  No.
&22, fRgosto 1993, Vol. 1 péag. 347




El =zistsma bancaric todavisa no atiende a un
importante segmenta de la ooblacidng mas dE
1,604 municipics carsascsn de aficin
bancaria. Un gran nimero de mexicanos gu
habita =1 e rosas poblaciones
satisfacen sus necesidades de  ahorro v
crédito a través de mecanismos ineficisntes.
fsi, Una parte del ahorro se realiza
: i Hilidad
chiva
Con respecto & las wutilidades generadas la banca,
han mantesnido unm vit de crecisisntc en t&rminos
reales {41.4%. £l cual se consclido con 1a
estabilizacién sconGmica ¥ la importante
desregularizacidin de la bancsa.
" = utilidad respecto al capital
semideteriorada en 1%84 por el castigo de
la deuda externa gue hicieron algunos de
los bancos grandes. La bancs esta inicisndo
un  procesc de adecuacidn, reasgacto &1
apalancamiento de capital ¥y constitucibn
= reservas globales para castigos, con
objeto de situarse en iocs paramatros
internacicnales fe SEiucidn ¥ YiesSgo.. .
ip&g. 4: i}

Como un paso importants en ssites sentido, l1as
institucicnes constiftuyeron =n 1294 urn yoiumen
importante de reservas para castigo, gue afectaron a su
nivel de utilidades.

{3} BANAMEX, * El sistema Financiero Y; Examsn de
la situacidn econfirica de México. Yol. &4, hNos.
12 - 817, Jul -~ Dic 1293 pp. {458

{6} Banamex, Fosiciidn a la comisisn de finanzas mayo 9
i99%; pp. S




HUTILIDAD NETA 7 CAFPITAL CONTARLE

R e e S

1988 —--emom—— 25.70

1985 —-memmmee— EO

1993 ~-e-—————  1B.5&

: ASOCIACION MEXICANA DE BANCOES
1991 - Z7L50

1992 —=-——ee—— 40L5F

1993 —-mmeee— G003

- =T RS

MACIONAL BA

dada: las restr i

estuvo sujsita hasta 128B8 v tambi
de la economia del pals.

bancos y casas d= t cualee ﬁGEtraFEﬂ un

crecimiento muy disminuido desde 19B2. " Zn los Gltimocs

tres afos la captacibn bancaria de 1591 a 1793 crecid

del 2% a1l ZZi4, v =1 Financiamisnto en &1 sector
kN

privado paso 119 @millg
millones de nuevos pesos representando el 22%
respectivamente. ™ {7}

dificaciones sucesivas a la raglamentacibn,
autarizacin a los bancos & partir de 1785, &
participar =iy = intermediacibn de valores
guthernamentales, a traves de sus mesas de dingro. Cuva
cperacidn les estaba limitada hasta entonces. Esto les

ek
-

permiti una isportante recuperacibn de mercado.
Fosteriormente ls inngvacidn de productos como

cuentas maestras, fondos vy fideicomisos de inversibng
fortalecieron la participacidn de la banca.

4

BANAMEX, op. cit. pp. 482 y 4&4




FARTICIPACION EN EL MERCADO FINANCIERD

i
i

BANCOES CAGAS D

m
o]
i

LA

1992

1994

3 k)
W[ 0D
b
g

FUENTE: INDICADDORES OPORTUNGS DE BANCGE DE MEXICO
ARMARID BURSATIL DE LA BOLSS MEXICANA DE
VALOEES

Las operacionss fal= banca de inversibn, cobran
wuna imporftancis relevantse seghn informes de ia
Situacidn Econdmica de México de Bamamex ésta crecid en
1992 de 2500 millcnss de nuevos pescs, =i 1993 4800
millones de nuevos pesos. (8)

Sg liberaron los topes enn ia fijacibn de tasas de
interés, para gpermitivy operar a tasas de meqrcado, se
establecid reguerimisnts de coeficientes de zlq idez de

i auevas regla de apalancamisnto de apital v

De hecho, en los Gitimos afnos €)1 gobisrno mexicano
inicid un oroceso con =3 cual flexibilizdh las
restricciones de Caracter requlatorio sohre ia
inversifn de activos de la banca modificando leves vy
reglas, gus ia han Questa en condiciones para competir

con Ias casas de bolsa. (7]
1.1.4 ORJETIVOS A& CORTO Y LARGD PLAZD
A CORTO PLAZO.
Fueds decirse en forma clara, gue los ochijetivo
i H

corto plazo son: 1a
para mantensr un

a inistr

madios de pago,. gue permitan seguridad y confianza en
su intermediacidn, adecuando los lazos de credito a las
nececidades de crédito. Jaime Rodilss Hernandez en

articulec "La banca a la wistaY, describe en Fforma
resumida en 1o gue a 1cs objetivos =se  refisre,
descritos por 1la B. H. <. F.

{2} BANMAMEX, El sistema financierc, pag. 457 » 458.
{ fLos Gltimos cambios legislisativos los pode
el anexo 1 referentes & la publicscibn del

Bficial del dis 22 v 27 de Dicismbre de 1993

#

")




z

Tha apertura que promueven ias uvioridades

Fimancieras tiensn como abjetivo in remer#a- ia
competencia vy la eficisncia en ls ntermediacibn

financiera, procurandc @meiores serwidsl
costo, en beneficipo de los usuarios, asi
mayvores fTlujos de inversibn a nuesivro ga

omo Ccanslizar
"Entre laz rvesponsabilidades de los bancos,
dos son las gue destacan

Frimero, ofrecsr un lugsar seguro gara cue los
ahoryadores depositen sus +ondos.

Segunda, atilizar dichos recursos con
prudencia cui d&édD que Benetvicisn el
desarrollo nacionsl...® {11:

"El gobhistivo esencial de ia reforma
microeco baica s capitalizar y reorganizar
el aparato  oroductivo v desarrollar  una
estructura ndustrial competitiva, la bBbanca

et

debe ser prctaganista del proceso.” {12

Ern  forma resumida podemos deciv gue los ohistivos
a corto vy largos plazo guedsrian aplicados en los
siguientes cincoc puntos:
Frimero: Frofundizar la transformacidn de

los bamcos para alocanzar mayares niveles
de eficiencia productivsa.

Sequndo: Avanzar en la desregularizacisn v
en =1 desarroilo de wn  sist

Terceroc: Arraigar y acrescentar el ahorvo
internc, a ia VEE gue incremantar
nuestra participscidn en la canalizacifin
al externo.

{i¢: Jaime Rodiles Herﬁﬁﬁdezg "Bancs a is vistaY, =6
Latin Finance HMéxico pag. 21
{11 BANAMEX, "E:I 51=tema bancarioc mexicanc”, =n examen

de la situacibn sconbmica de FMérico, Vol. &9, MHos.
81 - Bi7, JdJul - Dic 1993 pag. 361
127 DANAMEX, op. cit. pag. 459




Cuarto: Estructurar pusnies o esgusmas de
apoyo para nuestros clientes gue estén
pasando problemas durante est ceriodo
de transicifn.

Guinto: gue es ila suma de togos: abatir el
costo de capiitsl con el gue opera 1
economia mexicana, lograr gue nusstros
financiamientos =8an competitivos a
nivel internacional {123

1.2 EVALUATION DEL SECTOR BANCARIO
MEXICAND RESFECTD AL DE E. U. A. Y CANADA.

1.2.1 TAMAREG ¥ ESTRUCTURA DEL MERCADG.

ia composicibn de 3 en =1 mercado de
nerc ¥y financiamienic corporativo es muy distinta

di

entre México, E. . 6. vy Lanada. En parte estoc se debe
a las diferencias en =21 grado de desarvocllo econbmico
en estos ires paises Ccoms se observa en 81 cuadro &

continuacidn.

2
=
L
C
£
z
&
%
pro
r
E

IMDICADORESZ DE DESAR
MEXICO ~ E. 4. A. — CANADA
{FMILEE DE MILLONES DE DDLARES DE E. U. A. DE 17BO.S

MEXIC E . U. 4&a. CANADA

1780 z%aq 1780 1989  198C 1789
P. I. B. 194.7 139.9 273Z.0 3I529.7 25B8.3 I56.6

F. I. E.
percapita

{dlares? 2775.0 1735.4 11995.1 14152.3 14780.5 13611.5
Consumpo

privado

S P. I. B, &5.1 &3.9 .4 6&. = 5741 &3.8
shorro

percapita

{délares}) 673.7 435.9 2375.0 2244.4 2E511.8 2Z7206.1
Consumo

;“'"ajo

percapit

{dbl _rezé 18318.7 1i48.6 7644.%  TF3EB5.8  &153.5 B273.1

FUENTE: DBEA GRUPD DE ECOHOMISTAS ¥ ASOCIADDE PAC 20

{127 BANAMEX, op. cii. pp. 442 - 454




Inflacidn it.? R | i.EB
Foblacibn g4 .= 2ek.8 27.8

FUEMNTE: DBANAMEX

En la medida gus un palis tenga mavyor desarrcllo

econbmico significa méS sgpecializacibn en

actividades oroductiy W =331 numMer osas oCasiones

riesgos diversos en 155 mercadﬁs fFinancieros.

"La wvariedad de instrumenios gue existe en M&Exi
]

E. . A. ¥ Cansdd, se debe en buena msdida a
factores: " (13}

- La especializacifbn de la actividad
productiva, guse busca obtener recursaos
financieros al mejor plazo ¥ costo

posibles, como una forma particular

competir.

de

La necesidad de reducir ipos tres tipos

de riesgﬁ gue caracterizan a ia mayoria
de lo temas financieros.

o
o
)
]
#

f.
|
il
i
CL
m
ﬁ'
i3]
i
ji
m
u)
11}
el
2
rt
]
-4
10
m

— La flexibilidad de las auvtoridades para
gue los instrumentos financiercs
satisfagan las necesidades que resulian
de las catsgorias anteriors {pag. =21}
{143
fAscciacibn Mexicana de bancos.
{13} Grupo de economistas vy asocciados, " Estudioc para
determinar 1la gosicidn de negociacibn de  las

actividades de banca de inverzsiton de la bancsa

comercial en el Tratado de Libre Comerci
CANADA — E. U. A., estudic inédito progi
Comisidn de Banca de Inversibn, de &4. M. B.,
Jun - Fi, p. 2

&
7 1
{14 5. E. fB., op. o

it. pag. 2t

MEXIC




*Fn los casos de Canadéd v en especial de E. U, A.,
la reglamentacilin ha sidp significativamsnte  mas
gstricta 8n cuanto & la cobertura de los @erc
puede atender la banca comercia

For =1 contrario, en México se ha avanzadc a mayor
cidad en los asspectos institucionales. Ejemplo de
on: la creacidn de la banca allitiple en (576 ¥ 1
gacién de 1a ley de agrupaciones financisras
{1994 lgy del EBanco de Mé&xico en 17794 {(Ver anex

For su parte, en materia de instrumentos, ha
existido mayor flsxibilidad sn E. U. A. y LCanada,
en comparacibdn con México, para desarvollar mecanismos
de banca de inversidn gue resgpondan a necesidadss
particulares de= sspecializaciln de la actividad
productiva o de grotsccidn ante diversos riesgos

Financieros.

Como ejemplo de esta +lexibilidad, puede
citarse ia creacibn de algunos valores

gubernamentales en E. U. A. comc los lliamados
"STRIFE" gue se lanzarcn al mercadoc en 17BS.

En ESEnNCia, dighos instrumentos e=stan
formados por wn bong gubernamental & plazo de
20 anos gue pusde subdividirse =noun flujo de
&0 pagos semestrales vy uno {al vencimiento?
por =1 sguivalente del grincipal. Las
autoridades hacendarias de E. U. A. disesaron
=1 meEncionads para contrarresitar
ctro tituia ideads por una casa de bolsa
{Merrill Lynchs gue consistia en algo
similar, srealizadoc por @medioc de un deposito
de bonos = largs plazo en un fideicomiso, del
cual 21 gran piblico inversionisis podia
disfrutar mediante la suscripciin de “partes?®
Ccomerciales. Esta rECORoCE gque ia
creatividad, en cuanto a caracteristicas de
los instrumentos, surge de laez instituciones
gue gperan el mercado vy en menor medida de

c
los gue regulan. {(1&:

E. A., op. cit., pag. 22
rupo de eccrnomistas, op. it a0. =23
3 Eag

(|




& continuacibn s= enlistan algunos instrumentos o
familias gue existen en E. U. 4. y Canada, segun la
principal necesidad gue satisfacen asi como tambien 1a
estructura del sector pars apreciar las diferencias.

"¢ FINANCIAMIENTD A LOS  SECTORES FUBLICOS Y
FRIVAD

¥ ”H‘DEE" DEL GOBIERNDO FEDERAL

% VALORES MUNICIPALES DE FONDOS FEDERALES

¥ FAFEL COMERCISL

# BANCOS FRIVADOES

# EURDDOLARES

¢ CERTIFICADDS BE DEFOSITOS BANCARIOS

¥ ACEFTACIONES BANCARIALD

x PART EIFH IONES EM CREDITOS BANCARIOS
CREDIT SECURITIZACION

¥ VALORES IFET CARIOGE

¥ SOCIEDADES DE INVERSBION

¥ FONDGE FEDERGLED

¥ ACCIONES O INSTRUMENTOS DE RENTA VARIARLE ¢

{173

"4 RIESGO DE TABA DE INTERES
¥ FUTUROS FINANCIERGS
¥ OFCIONES EN INSTRUMENTOS FINANCIEROS
¥ REPORYD " {18:%

"4 RIESGO CAMEBIARID

# FUTURC DE DIVIRAE

£ SWAFE DE DIVIGARE

¥ OPCIONES

¥ OFERAC EZ EM EL EUROMERCADO " {17

* La aperiura internacional en servicios
fipancieros no necesariamente reguiere
gue los instrumenios involucrados posean

to
isdad idént
o

una var ica de instrumentos.
Zin embargo, con bisto gue 1os paises
menos avanIados puedan competir en

mejores condiciones oon ios mas
avantados, debsn ezisitir 1 mencs 10s
instrumentos o & igusen por una
rnecesidad vigente. ¥ {(20)

{17} Grupo de economistas v ascoiados, op. cit. pag. 24
{i8) LGrupo de economistas y asocisados. op. cit. pag. 24
119} Grupo de economistass v asociados, op. cit. pag. 25
(203 Grupo de economistas v ascciados, op. Ccit. pag. 25
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En este ssntido existen cuatro aresas en México
gue reguieren acentuar o modificar su presencia:

¢ EL MERCADO DE DEUDA PRIVADA NO BANCARIA
¢ INTERNA ¥ EXTERNA }

¢ LOS INSTRUMENTOS PARA ADMINISTRAR EL RIESGO
DE VARIACIONES EN LAS TASAS DE INTERES

¢ FUTURDS ¥ FLAZOS )

4 LA AMPFLIACION DEL MERCADO DE COBERTURA
ECaMieiakIA
# LA DIVERSBIFICAUCION DE  LAS EBOCIEDADES DE
IMNVERGION ¢ {213
4 continuacidn se comparan los instrumentos de
uso comlin en operaciones de 1a banca de imversibn,

H
1t L

entre E. U. A., Canadéd y Mé&zico.

INSTRUMENTD

CATERORIA E. U. A. — LCANSDS MEXICOS
¢ DEUDA DE W CERTIFICADDS DE £ CD°&5
CORTO PLAZC DEFDSITSO NEGDCIABLES
B FAPEL COMERCIAL ¥ PAFEL COMERCIAL
8 SCEFPTADIDNES ¥ FRVTG
DANCARIAES
B EUROMERCADD ¥ ARTS
= FONDOS FEDERALES # MO DISPONIBLE
¥ MO DIGFONIBLE
+ DEUDA E = ¥ CETED
LARGE FLAID = # BDONDES
- | ATIhL ¥ AJUSTA BONGS

hu,tﬁi :§;N3

W LONOS TASA Fida % N DISPONMIBLE

n JUNK ZONDE & ¥ NG DISPONIBLE

B RONDOS MUNICIFALES ¥ MO DIBFONIBLE

B BONDOS CUPDN CERD ¥ NO DISPONIBLE

B LS TABA FIas % NG DISFONIBLE

* DEUDA | BONOS - MERCALIA ¥ MO LRISPONIBL
INDIZADA B RONOE - MERCADD ¥ NGO DIBFOMIBLE
ACCILONAR
=

BOKO 0S-TIFC DE CAMBIC % PAGARES
: =

¥ TESGEONOS
¥ FAPEL COMERCIAL

{21} Lrupo de economistas v asocciados, op. cit. pag. 25




NETRUMENTO

CATERORIA E. 4. 4. — CANARS MEXICO

¢ FARTICIFA ® DIVERSAS VARIEDADES % NGO DISFONIBLE
CIGNES DE
CRERITO
CBECURITIZACDION:

4 MERCADD DE B FUTURD DE DIVIGEAS ¥ COBERTURA

CORERTURA DE CAMBIART

1ESBOB | YENTAS EN EDRTS ¥ VENTAS EN CORTO
B FUTURD i ¥ MO DISFONIBLE
B FUTUR ‘S
INTE £ 1 INFORMAL 3
2 CRCI ¥ MO DIBPBNIBLE
INTE
B SWAFS LIVISAS ¥ NO EISFDP IBLE
B WARRANTES ¥ MDD DISPOMIBLE
4 SOCIEDADES B COMUN £ COMUN
GE W FENTS Figs ¥ RENTR FIda
INVERSION = COBERTURS ¥ NO DISFONIBLE
B DIVIDENGGS ¥ N3O DISFONIBLE
B CAFITALIZADION ¥ NGO DISPONIBLE
= FEG ¥ NO DISPOMIBLE
a ¥ ND DISPFONIBLE
= £ NO DISFONIBLE
= ¥ NO DISFONIBLE
& ~Lop ¥ WO DISFOMIBLE
B METALES < ¥ NI DISFOMIBLE
| BALAMCEADAS ¥ NO DISFONIBLE
B CRl IGACIDONES ¥ MO DISPONIBLE
COMVERTIBLES
B INDIZADAS ¥ NG DISPONIBLE
B OTRAS ¥ NO DISPOHIBLE ¢
{22}
A continuacidn en Fforma resumida veremos puntos
también importantes en la comprensibn bGrica del tamaio

¥y la sstructura del mercado gue maneja el informs del
grupo de economistas v asociados.

s kel
L apt

¥
b4

ML
4]
%
m

conomistas y asociados, op. cit. pp. 27
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® -VOLUCION DE A PRINCIFALES MERCADOS Y

COMPONENTES.

(3
Lo
Ly

. . -

Ademas de las difersncias en i1a varisdad de
instrumentos &n el mercado de dinero, la dimsnsibn de
ins sistemas financisvos ss ha comportado de maners @muy

distinta en México, con :aspe:ta de £UA ¥ Ben
geneiral de leos paises industrializados.

Ei agr=gad monsetario mas aﬁpiic en México,
denominado M4, que incluye practicamente itodos oS
instrumentos Flnanc‘grau E circu;aLlﬁw, r&prEﬂEﬂtu. £n
promedic, 3%F.2 % del FIm urante el sericdo de 1%98% -~
i3, vy alcanzd 44,1 ¥ en el Lltimo afio de sse periocdo.
El esguivalente en EUA es 88 veces mayor. Con rslacibn
al tamansc de la economlia s=sstadounidense fus 140 %L
superior al de HMé&éxico, en =1 pericdo citado.

md

%PIB

6000 - - 7 100
1+ 90
5000 { 80
+ 70

4000 {
1+ 60
3000 1 50
- i 40
2000 130
1000 120
+ 10

4] + 4]
ERB ™ 3RO
M EUVA




La

diferenc

ia de tamsfos del sistema financiero
entrs México vy E U & ha disminuids de mansra
significativa en los Oltimos afos. Ellc se debs a gus
el incrementd 2 t&rminos reales del sistama
‘Financierg, £n Méwico ha sido de 14.3 1 anual durants
1988 - 129 zn tanto gue en E U4 A ha disminuido
ligeramente, —-0.0486 W anusl.

CRECIMIENTO DEL MERCADO FINANCIERO
1988-1990 (26)
1988 1g3¢@ 1990 1988 1988 1990
30 Promedio Promedio
T 267
26 +
20 +
15 4 148
104
48
5 h 8 K
o i 00 n :
' 008 ' S 1
54 -3.4
EUA MEXICTO




En ambos paises los  instrumentos de  deuda
pGblica abarcan la paris mas imporianta de la totalidad
de instrumentos.

Mo obstante, en E U A, los Bonos del Tesoro
{Treasury Bills) representaron s8lo 1S5.73% de 1a deuda
plblica =n el mercads ( Y.74 del FIB), en tanto gue =n
Méuico los Cetes constituveron pricticaments 72% de ia
misma. E£stoc explica gue sn México los Cetes =sjisrzan
mayvor influencia en 21 comportamiento de los mercados
financieros en relacifn con io chservado =n B U Al




For otrs parte, £l1 tamafo promedio del mercado
de papel comercial en E U & fue 11 veces mayor al de
Mé&xico en 1988 ~ 19%9%¢. Esta comparscibn toma en cuenta

la diferencis de tamadfio s as economias, medida por el
producto nacicnal (F I B! de ambos paises. En 1770 el
saldo en circ i e instrumentoc mencio radc fue 440

civrc d
miles de millones de dblares en & U A, 2n tanto gque en
Mexico s68io a

-5

lcanzd pocpo a8s de 2 mil mi

Ln

loness

ot

El saneamiento de las finanzas pablicas ha
significado en Mexico mSNoGres regquerimientos de
recursos financieros. Esto, ademas de una mayor demanda
de %inanciamieﬁta txla) bancario, ha abierto mars
incrementar 1a resencia del papel comercial gue en
1988 — 1790 ocbservd wun incremento promedic de 176.2% en
terminos realés, Su participacién en =1 FIE, aungus
peguena por ]l somenito, ofrece amplias posibilidades de
expansibn en &l corto v mediano plazo.

Del creczwlenta anterior, ia @mayor parte
correspondid al ;E comercial emitido por Pemex. No
cbhstante, el o p comercial privado osbhssrva  una

tendencia de mayor ;E wetracidn 2n =1 msrcado.




Si las finanzas phblicas continfan meicrando, es
previsible gue el m::;adﬂ de papel comercial pueda
incrementar =su taﬁaﬁn gen forma importante. Cada punto
porcentual de aumsnto Eh ia participacifn en 21 FIE
representaria & mil millones de pescs. a precics de
19740,

Otra diferencia sustancial 2= el plaz
prsmedla de lgs instrumentos de inversibn e
relacién a la de E U & v Canadi. En 21 primesr ca
promedic ponderado es inferigr a un afo. En E U
Canada, ia mayor concentracidn = instrumentcos  se
observa entrez cinco y dier afos de plazo. Esto indicsa
lz necesidad de fomentar los mercados., secundarios, no
s@lo de valores gubernamentales, sinc =n especial, de
titulos particularss.

l.as socisdades de inversidn tambisn suestran una
diferencia imgortante entre México vy E U A. Durante
1789 ~ 199G, =n Méxiceo representaron 3.4 XL del FIE, en
tanto que en E U & abarcaron &.2 X, Este =

Fas instrumento,
a diferencia de otros valores plblicos v privados fue
el de mayor aumentoc en términos reales en E U A n la

=
década pasada, con un crecimiento de 18B.5 X en dicho
periocdo.

For su parte, igs recursogs de la banca de
inversibdn opsrados mediante fFideicomisos representaron
aproximadamente 4 X del FIE durante 198% - 1790,




lLas cifyas sencionadas demuesiran gue sxists
potencial de desaryollioc importants en los Dr" icipaie
instrumentos del mercadoc de diners, algunos de los
cuales s=2 utilizan para 21 financiamientoc corporativao.
De la misma manera destacan la tendencia observada &n
los fLltimos afos, de incrementar las operaciones vy o1a

3
w
i

]

presencia de instrumentos de captacidn bancaria no
tradicionales, =imilar en parts a la obhservada la
década pasada en E U A& y 81 sistema Ffinancisro

internacional.

FPor su parits, la desregulacidn reciente del
zistema Financiero en México ha persaitido gue s
manifieste ampliaments el rissgo de variaciones en las
tasas de interés. En =21 cuadro gue sigue, se observa
que dicho riesgo ha sido significativamente mayor 2n
México gue en E U A.

VARIACION EN TASBAS DE INTEREER 198BB — 1990
w3
MEXICE E UnA
1988 1989 19%9C i988 1989 1990
FromedioX 4%.2 45.0 3F4.8 F.4  1G.7 10,0
Variacidn &, 2.7 Z.8 0.7 G.5 O, G
YariacisSns/promedio 2.4 5.7 5.0 7.5 4.4 0.0
¥ En el casoc de México se uwuitilizd Cetes a 2B dias, =n
el de E U4 A lia tasa Prime. Las cifras son promsEdios da

lIos promedios mensuales.

£n parte, 1o antsrior ha obedecido a gue la
economlia mexicana aldn tFEleta hacia 1la estabilizacibn.
No obstante, ez previsible gue las fluctuacionss sn las
tasas persistan como  Ssucede =i las  sconomias mas
avanzadas. Estoc constituwe un asrgumento a favor de
introducir algunos instrunmentos que peErmitan
administrar dicho riesgo. fAsimismo, debe permitivse l1a
segmentacion de rigsgos natural ae todo sistaema
financiero vy o proCurar  gue ic= inversionistas ios

gistingan como tales




B 4 BANCA COMERC ¥ o 34U INTEGRACION AL SISTEMA
FINANCIERD.

En ia mayor parts de los paises
industrializados, con excspoibn de E U & vy Japbn, 1a
banca comercial ha observado un proceso de integracibn
con otros intermediarios del sistema financiers ¥ o en
algunos casos — comg el del Alemania - con el sector
industrial.

En fecha reciente {(julio de 1550, == promulgd
en Meéxico wuna Lsy para ~sguliar las Agrupaciones
Financieras v en febresro de esste ano, =1 [Departamento
del Tescrgo de £ d A envib al Congreso una Fropuests des
Modificaciones para Modernizar v Mejorar la Sgguridad
Financiera de los Bancos Comercizles.

ﬁmbﬁs planteamientos
de los bancos comercial ESA
La EQ:iLliﬂ de apsriurs dE X S i
M&sico hacia E U & debe considerar Que las

adificaciones planteadaz por =@ Tesoro al Longreso de
ese pals tiensn una ”rﬂﬁabl

iiidad alta de ss=y aprobadas,
¥ por tanto se reguisre hacer expliicito un periodc de
transicifn en la instrumentacidn del TLD en ftantoc noc se

= o
hagan efectivos los cambios previstos en 1 sistema
bancario de E U & .

En essncia, los postulados del Tesorg de E U A
reconocen gue inos bancos comerciales deben wuti
experiencia W conocimisento e los  mercados  para
participer =n el "rango completo” de 1o i
financieros gue existen en dicho pals. #&
plantea la atiliacidsn de empresas camer"iaies co
bancos para lograr un sistema de servicios Financieros
mas fuerte y diversificado.

g




TSTRUCTURS PROPUESTA DEL SISTEMA FINANMCIERO EN EUA

| . -
iEmpresa comercial Controladora de
o industrial —_——iservicios financieros

L I

EBarnco Filiales Ffinancisras Filial de
comercial no bancarias sSeguros
Cacas Sociedades de Qtras
de bolsa inversibn

{as caracteristicas més importantes de aste
EsguUema sSon:

4+ Mantener una separacidbn clara entre 1

actividades de la controladora finanmfiera y
s empresas comerciales o industrizales gue

puedan ectar ascciadas & la primera.

Pt

=

+ Permitir gque =sHic lozs bancos C o =3=
* bien capitalizedos ¥ puedan participar del
gsquema mencionado.

¢ Unicamente los bancos comerciales pueden

tener acceso al mecanismo de =

depbzito. No asi, =1 resto de las
financieras asociadas.

ggurs  de
ot
£

4 Las actividades de las filialss bancarias y
no  bancariass estardn reguladas por tipo de
funcidn =n vez de por clase de institucibn,

cesto es:

actividades bancarias: reguladores
bancarios.

actividades &n v

Exchange Commisi

actividades de seguro

Estatal de Beguroc.
Alguncs de los esfecics més imporitantes de la

propuesta serén:




Algunos de los sfecics mas importanitss de la
propusesta seran:

B Fliminar las barreras entre ias actividades de
la banca comerscia v la banca de inversibn establecidas
por el acta Glass — Steagslil en 1933

B Fermitir & los bancos acituar librements como
emisores, oorredores {Yhrokers”) o distribuidores de

valores {"deslers”), ademds de rescibir depbsitos deil
phblica. En su funcidn de distribuidoras {(Vdealers”}
ejercitar con libertad las Ffunciones de  agents
principal {"underwriting”l.

'.._1 .
0

M Fermitir gue los bancos comerciales puedan
determinar ! momento, precioc y forma GE distribucibn
de instrumentos fic Bancarios de inanciamiento
carporativo.

E Aprovechar oportunidades de sinergia
{(reduccidn de costos) entre los servicios bancarios
de seguros, mediante la oferta  de i
créditos hipotecarios - sequros hipotecarios; coraditos
para autombvi - seguros para autombvyil; créditos a
sempresas oEBqQuenas - sSEquUIros individuales
gspecializados., etc.

:[J

= utorizacidn para gue l1as
financieras puedan ofrecsy servicios Gancario

a
nacicnal en un plazo de I afos.

B Romover barresras a la presencia de  sucursales
de bancos no =statales {(nacignales), estc e, promover
la expansidn interesstatal de Su_d==‘1E5.

™ "Oforgar tratc nacional a 1los hancos

extranjercs.




En 2@ caso de Mswico, la Ley para Resgular las
Agrupacicones Financisras permiis crear un nuevo modelo
de banca universal mediante la Fformacibn de grupos
financierps integrados a una sociedsd controladora.

CEEQUEMS FPERMITIDD FARS FORMAR GRUPDE FINAONCIERGE EM
MEXICO
Sociedad controladorsa
]
|
|
2 T 1 ¥
| i i i
| ! i i
i i i i
g a | |
i i i i
Hanco Casa de Seguiros Otros
comercial bolisa
Arrendadoras
Almacesnadoras
Factoraje
Fianzas
Sociedades de
inversibn
Casas de cambic
Uniones de crédito
Estas modificaciones —autorizadas &n el casc de

Mexico v en proceso en E U A-— pueden modificar las
restricociones gue sxisten en la actualidad para los
bancos comerciales, conforme a 1o gue s & Estra
siguiente cuadro.




LIMITANTES A LOS SERVICIOS DE BANCA COMERCTIAL EN

DIVERBOS FAISES.

Siem. Fran. Inglat. Jap. Can. EUA Mex.

Seguros
Corretajse E ] : $ = -} = m
Suscripci 4 = L 4 = E = =
(undervrlt ng?
Yalores de renta variable
Corretajis L ] : » & $ L 4
Buscripcidn L $ % n 2 = -
Inversidn § 4 L] L 3 - 4
Deuda phblica
Caorvetaie 4 L & % § $ ]
Suscripcidn L L4 # = 4 4 *
Deuda privada
Corretajs $ $ L) ) L $ 4
Suscripcion + 4 4 a L = |
Spriedades de inversidn
Administracidn & 4 $ = § = &
Corretais 3 3 § ] L n +
Fresencia
nacional L ¥ + § ¥ n $

¢ FPermitido & No permitido

FUENTE: G.E.A. 1991 PF. S0

Con las modificaciones antes sehaladas se
lograria mavyor homogeneidad de las actividades en las
gue particips la banca comercial en relacidn con las de
sistemas Ffinancieross mas avanzados. Esito amsliia las
formas en gue se dara la competencia v los mercados gue
pueden atendery los bancos comsrciasles. Esto
pueds s ESﬁaCldimEstE at:“:%;;s paras ias ent

-
1

s
[ o R

ot

L, b

=
w o

financieras ®tranjeras gu i
Maxico ¥y en H?gq:a medida ﬁi?acuzta las posib
de competivr a los grupos fFinancis:
penetrar los mercados de E U A v Carnada.
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contexto de
de

En =1
del reconocimiento
bancarios con nivelss
indica:s

E.U.A — CAMNADA
fActivos de
imiles de

G

ESTRUCTURA

lLa estructura del

. U. &. CAaMaDa

Sistema financiero

especializado y limitado

geografticamente.

Maés de tresce mil bancos.

FUENTE: Estadisticas finan
cierpges internacioc—
nales del F. M. I.

c
%]

— GBrandes bancos: fonde
=n blogus para financia
a grandes corpaoraciones

¥y paises.

-

banca
mediana

Multiregionales:
aorientada &

empresa Y estratos
medios.

- Regionales: banca de
menudeos, geguena vy sedia
fia enpresa.

—~ Instituciones de ahorvso
{5 yv L)Y, creédito hipote-

CAaric.

ia

de desary

sector
mucho mas compeiida en E.U.A.

las negociaciocnes debe partirss

s
=

istencia de sistemas
ilo desigualies como se

1a banca comercial a diciembre de 1993
millones

de dolarss)

401

también es diferente

CANADA.

At

¥

MEXICD
- Banca
sin

gECgrs

mltiple
limitaciones
icAas.

Veintinueve bancos.

FUENTE: Indicadorss oporituy
nos del Banco de
MExico, Anuaric
Bursatil de ia
holsa Mexicana de
Valores.

Bancos Nacionales: Fondeo

en blogueo para financiar

& grandes corporaciones y

mercado de menudeo.

Multiregionales: hanca
grientada s mediana empre
S, stratos medios vy
banca de menudeso.

Regionales: Banca de
manudes, pesguena y media-
na Smpresa.

Speraciones hipotecarias
atendidas por todos los
bancos mGltiples.




Al

A pesar de la importante concentracibn de los
activos =n 1os tres principales bancos mexicanos, por
el tamafic m@mismo de 1sx economia vy ia limitada
penetracidn del sistema bancario, atin estss tres
instituciones =Taly] peguenas comparadas
internacicnaimente, con objeto de situar =21 tamarnc de
los tres bancos mexicanos mas grandes, S& proporcicna
el cuadro 2, & continuacibn.

UTIL IDADESG.

Se sabe gue la mayoiia de los bancos comerciales
en E. U. A inciuyendo a aligunas institucionss
grandes, estan registrando problemas en sus créditos,
aungue el mavor peligro lo afrontan los peguefos bancos
regionales.

Eestns han tenido una politica agresiva competencia
con loz bancos grandes:; situacifSn gque lps ha llevado a
asimilar riesgos crecientes.

El gobiernoc de E. U. A. tiene identificada una
lista de 3,000 bancos, gue ss probable gue presenten
serrios problemas.

ia crizsis de los bancos de ahorro y préstamns, ha
compilade la situacibn con un costo de 4 M.M.D. en
1990, 1¢ MUM.D. para 1991 yv se estima que para 19932
sera 25 M.M.D. v un total pars alcanrzar aproximadamente
de 40 M.M.D.

La banca norteamericana atraviesa actualmente por
un periodo de rentabilidad deprimida. gque ha procurado
falta de credibilidad en los bancos v se agudiza con el
actual periocdo de regresibn.

¥ oUn  buen nplmerc de  bancos cuyo  indice  de
préstamos problema se ha visto acrecentads han tomado
medidas drasticas como:

a) Reducci&n de dividendos

b} Reduccitn de gersonal

i Aumento de tarifas de servicios y comisiones
d} Constitucilbn de voluminosas reservas

2} Selectividad de créditos... " (23

e

Baname:x, Estudic ingdito ¥ Tratado de Libre
Comercio ", Op. cit., p&ag. 1.
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Fara Mexico la situacifin es mas halagadora, la
generacibn de utilidades de la banca se ha @santenido a
un ritmo aceptable, alGn descontando la pérdida por
reestructuracion de deuda externa del gobisrno ¥ 1a
constitucidn de reservas generales para castigos, gue
implica el inicioc d=l pgrocesc, en =1 gue 1a banca
mexicana adoptara estandares internacisnales, en
materia de apalancamiento del capital v riesgo, lo gue
le lievard a ocbtener busnos indices de solvencia.

En comparacifin con otros paises México sobresals
también por el reducido ndmerc de bancos comercialss y

sucursales: actualments wuna sucursal por cada 18,500
habitantes (24}, mientras en E. U. A. la relacibn es

pot- cada 4,030 habitantes {24, 1o gue hace a Mexico an
pais subatendido en ssrvicios bancarios, 2n la relacibdn
bhancos sucursales v también en habitantes sucursales.
PRINCIFALES SISTEMAD BANCARIOE
FLIS Ko BANCOS Ng GULCUREALES HAB. FBUCURSALER
COMERCIALES

LEFANIA 232 &, 300 2,841
ﬁRuENTINé 183 4, 400 &, 2?31
ESFAHA 135 16,454 2,327
E. U. A. 15,419 =7, 445 4,058
FRAMCIA IET 21,286 2. HEG
ITal 14 208 T B0 5,897
JHFON 14% F, 240 15,1462
MEXILCO 27 S8, 000 18, 300

FUENTE: BANAMEX

Adicional a la concentracibn del mercado. 8xis
una muy importante concentracibn geografica en
entidades de centraliza casi el 854X de los recu
financieros gue intsrmedi hanca, {Distritog Federa
Muevo Lein. stado de México, Jalisco, Duanajuato vy
Fueblal.
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En Estados Unidos, las entidades con mayor
perticipacidn =n la interirslacibdn bancaria, slcanza el

45% del total, gque dencota una disiribucibn mucho mas
equilibrada de los recursos {Magssachussetis Nueva
Jdersey, Iillingis, Tesxas, Filadeifia vy Zaii%arnia;.

{247 BANAMEX "El sistsma Financisro” en examsn de  ia
situacidn econdmica de MSs:ico, p&g. 457




L2.2 COMPETITIVIDAD RELATIVA EN PRECIOS
COSToE ¥ UTILIDAD.

TASAS DE INTEREG.

ta apertura comercial entre México y Estados

Unidos involucra la integracibn de un mercado

financiero gue se fondea en una divisa dura vy otro lo

hace =15 una csis gébil, 1a giferencia &en H
mbas  monedsas, e

comerciasiidad internacional de amba
observa sn 1os niveles de las tasa ¥
entre ambos paises, en nuestro gpal

VEBCES MmayDr © supericr gus en el
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i
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e
)
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como lo musstra la grafica de variacibn en itasas ds
interés en péginas antsriorss.

Esto =5 de sntrada una desventajas de oosto de
fondeos para la banca mexicana Frente a los  banco
norteamericang con fondeo en dblares.

wn

TARIFAS.

5i se 1 ila como precios, los atribuidos a 1os
serviciocs pf ados por banca, s sabs= gque =20 E. Ul Al
las tarifa SOn ustancialmente superiores a ias

aplicadas en Méxica.

Recientsmente 1la banca mexicana ha actualizado
algunas de sus tarifas, con gran resistencia de 1
opinidon piblica, dado 21 cgontexto del pacto econBmico.
i.a perspectiva es gque la banca en su conjunto inicie un
procesg educativo  ala  usugario  para =1 cobro de
servicios

La reduccibn de margenes financieros gus implicara
la apertura inanciers, debera e=star scportada por
mayores ingresos por otros servicios.

ﬂww

COSTOs.

P

Los m&rgenes Financieros son sdperiores a los
chtenidos en el promedic de la banca sstaunidense. ssto
s debe & la sstructura ocligopolica del mervrcado
pancario mexicano, gue ha permitido generanr bensficios
extraordinarios para las instituciones dominantes y por
otro ladoc, & los elsvados costps de ogpesracibn, la bancsa
comercial de Mé&nico ehera abatir SUS costos
operativos, de maners gue permita amortiguar la futura
reduccidn de margenss financieros vy  debers también




incrementar sus ingresos por prestacibn de servicios,
siguisndo 1=s practica observada en =1 mercado
norteamericann, donde este renglbn es una importants
fuente de ingresos.

1.2.3 TECNOLOGIA FINANCIERA E
INFRAESTRUCTURA FISICA.

En México, en los dltimps afros, se ha dado un
avance sustancial en la diversificaciin vy modernizacibn
de la tecnoclogls financier %, gue redunda en una gama de
servicios, tanto de captacibn, como de financiamisnlto.
Sin embargo la falta de recursos y la crisis sconbmica
de la década pasada implich un rezago importante con
relacidn a la tecnolpgia fFinanciera de Estados Unidos.

;..1

Este sz uno de los aspsctos, gue ias i1 i
bancarias mexicanas tienen que abordar de inmedi .
trata de luEs;lF’EBF v crear productos y o servic
financieros, para ssgmentos de mercado gque no han =
atendidos o gQue tunurén crecimients imporitante, dado
propio process de aperturs comercial.

Es de primer orden tambign, gue la banca mexicana
realice las inversiones necesarias en tecnolocgia, para
eficientar =1 ssvrvicioc al plhblico ¥y a lacs eampresas,
avanzar 2n los medios de fransferencia slectrfnica de
fondos vy en sistemas de comunicacibn més Agiles ¥y
eficientes; asi COMmo , =1y i establecimisnto de

=]
mecanismos son autoridadss, para apoyar la agilidad
del manejo de recursos. ’

INFRAESTRUCTURA FISICA.

E. . &8. cuenta con una amplia r=2d de sucursales
va gus un nidmero irpnrtarLE de bancos, fusron creados

para atendsr un nich pe=iF1cc de mer:a555 en cuantao
a las grandes rp: acicnes vy centros de decisibn
empresarial, =5 c:rG:1dE gue la banca norteamericana
cuenta. con centros financieros de tecnologls de punta

en materia de serviclc.

En México, la red de sucursales no ss competitiva,
no esta suficientements EﬁﬁEﬁdida gara atender al
mercado de menudss y =se ha zagado con motivo de la
racionaiizacidn de2 la aﬁertura de sucursaliss, 1 hecho
o Linda groliferaciin reciente de intsrasdiarios

=) = ias
informales, 25 una muestra de 1a falta de atencibn de
a banca, & un grupo importante de poblacidn.




Algunas instituciones se han orientadc a abrir
centros financieros, con una gran inversibdn y nbmero de
empleados, mientras gue la tendencia internacional es
conceptualizar las sucursales como puntos de venta, con
poco personal vy alta tecnolcoglia.

.Z.4 DIVERSIFICACDION DE PRODUCTOG.

La estructura de productos del mercadc mexXKiCano,
es sustancialmente diferente a la de E. U. A.

ios sectores gue demandan servi”‘ o en 1a banca
mexicana se esncuentran muy golarizados, las grandes
corporacionss absorbsn gran pa t dE los recursos de
financiamiento, asi comc apg'tan oS de captacidn, este
sector se atiends con predu:tas qua =82 CrsEan, o
acuerdo a la demanda del mercado.

|....J m

La prestacif&n del servicio es r21ativam nte &agil,
dado gque 1oz vollmenes gfrecen ingresos atractivos, adn
cuando a muy corto plazo.

Los sectores restantes de ingrescs aligs vy ome
son atendidos con producitos de recie
muestran una diversidad importante e f
plazps, montos, tasas y caracteristicas de manseio.

Fara los estratos de ingrescs menores,
recientemente; slgunas instituciones han creado
instrumentozs de captacibn, gue sustituyen el ahorro
tradicional.

En materia de cré&ditc. ha habido una notoria fFalta
de apovyo crediticic & empresas peEqueias y falta de
promocion a prestamos al  consumo diferents al  de

tarjeta de crédito.

ta estabilidad de la economia, ofrece para las
instituciones ﬁe créadito, wun ambiente mas propicio pars
la canalizacibn de rescursons a estos ssciorss, como yva
se& ohserva con la reciente promocibn de productos de
credito al menuden, mediante linsas de crédito ocperadss
mediante tar ietas; preéstamns para iz CoOmET & de
automoviles; lineas de crédito paralslas a la tarjist
ge credito; convenidos con comercins, entre otros.

Estados Unidos por su parte, se carac
atender todos los segmentos ge  mercado. Con el
dasarrcllio de los instrumentos adecuados para cada und,




cuenta con tescnoiongla de punta para la atencién de las
grandes corporaciones y con una sblida infraestructura
tecnolfgica para atendss millones de operaciones
cotidianas de menudeos, tanto activas como pasivas gue
permiten hacer efectivo, un instrumentos de pago menos
utilizado.

1.2.5 DRGANIZACION

En MExico la Ley establecs las siguientes
instancias:

- 5. H. L. F.: Hogrmatividad v Fiscal
~BANKICO: Fegulacidn moneitaria
~-C.MN.B.: Vigilancia vy supervisibn

—Fondo de proteccibn al ahorro o seguroc

La A. M. B. es =l grganismo cupuiar, median
cual s= establece la relacibn formal con autoridades.

En E. 4. A. la « f
depbsito {(FDICS, es ia insta
reguladora global de la banca comerc
de las institucionses de ahorvro ¥y prs
la complejidad de su legislacidn fin
las institucionss bancarias, también
estatal gue contempla 1
reglamentaciones generales emitidas por la federal
rESErve.

i.2.6 CAFITAL HUMANTG DISGPONIBLE

En México, el total de personal de la bancs
comercial es actualmente de alrededor de 1 i
emplesdos, de los cuales =on catalogados Como

fand =74

funcionariocs el Zo%.

Se cuenta con sstudios detallados del aercado. gue
periédicamente s& actualizan sobre los  rangos  de
ingresc, noc asi sobre escolaridad vy perfil promsdic del
capital humano de la banca mexicana.




Por  encusstas de tipo empresar ial, se tisne
informacin sobre &1 nivel de ingresc de los altos

ejecutivos de la bDanca, el cual =a ha visho
deteriorado, en comparacidn con ios niveles
squivalentes =n ociras empresas. Esta desventaja en el
sector, podria ser dramatica con la snirada de bancos

= d

»tranjercs, dada su mayor capacidad de  Ccospra
eiecutivos ¥y la relativa escaser de banguerss  n
M&xico.

La participacib&n en un mercado méds competitivo,
hace necesaric un sesfuerzo imporiante de capacitacibn =
lo= empleados y funcicnarios, gue sea paralslo a los
programas  de iﬂvE'Slbn: en tecnologila +Financiera, gque
soporten =1 crecimiento del sector, sin un correlative
crecimientoc =n e nivel de emplec, dado gue la banca
mexicana observas una @ssenor proguctividad promedio por
empleado, gue la banca norteamericana.

DICIEMERE 1993.
ACTIVOS No. DE EMFLEADOS ACTIVDS/
EMPLEADOS
{DLLS.}
(DICIEMERE 1993, MILES
DE MILLONES DE DOLARES:
MEXICO 70 165,076 375, 000
E. U. A. 3,031 1,647,000 1,840,000

FUENTE: Revista expansibn Nog &38, Abril 1934,

Comp se obssrva en 1793, el monto de activos por
empleado en E. U. A. Ffue casi S veces el registrado en
nuaestro palis.

El mayor uso de manc de obra en la banca mexicana,
se justifica por sSu menor cosito relativo; aungue no se
tienen daitos de wvalores promedios del ssctor, a nivel
de ingresc promedic por hora, en México es de .99
gdis., mientras en E. U. A. s de 13.8S dis




1.2.7 ACCESO & INFORMACIOCN.
SECRETO EANCARIOC
Fara Mexi

co
gue ze conservd
de confianza al

: el secrsto bancarioc es un elemento
en la nueva ley como pilar, para dotar
sistema bancario.

NFORMACION PARTICULAR SOBRE BANCOE Y BLOBAL SOBRE
L BIBTE

£l accesg de intormacibn sgbhre la banca, 8
actualmente & traveés de la autoridad, en forma giobal
no permite accesar informacidn a nivel particular.

La inforascibn a nivel institucional, gue
actualmente se pusde abtener informalmente enitre
bancos, 3i limita a la Financiera, sin un intercambic
formal scobhre aspectos ocoms  infraestructura +Fisica,
computo, capitsal humano, inversiones i inmusbles,
acciones ¥y cost

-
=

1]
- m

sth desarvollando sn la A, M. B, un sistema ds
informacidn gue contenga estos =ls =

Existe informacibn de los bancos gus cptizan sn 1a
bolsa mexicana de wvalores, con =1 defect de gue los
datos en los formatos, se conforman con esquemas de
empresas industriales.

Se esta iniciandog en la A. M. B., la creacidn de
una base de datoz, gue en un principio abarcara los
aspectos financierocs.

En Estados Unidos existe la empresa Veribanc,
realiza analisis computarizados de la condicibn
financiera de la banca nortieamericana, cusntan con
datos trimestrales reciantes de casi IS5, 000
instituciones financisras de E. s A., incluye
bancos, casas de bolsa, instituciones de seguros,. etc.




1.2.8 DIFERENCIAS EN

Fisial

MEXICO
ambito de Faederal
aplicaciin
de la lsvy
del sector

Entidades

reguladoras S5.H.C.F.
EBanco de
Mexico
C.N.E.

Servicios y
op2raciones

Cibn de actuar

sn £l mercado
i ciero como
L t odo o loca
lizarse =20 a
giin o algunos
nichos especifi
Ccos de mercado.

EL MARCO
E.U.A. ACTUAL
E=statal v
Federal
{ley Mc.Fadden:
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SURIDICO VY

FROFPUERTA AL
CONGRESDO  DE
E. U. A.
Eliminar

Establecer
dos entida——
de=s regulado
ras en =1 de
partamento
del tesoro.

para con
a

sali51ta ia

autorizacibn
Cara gue em—
presas no
financisras
adguieran
bancos.




Inversibn Cosficiente Encais legal

obligatoria de liguidesz 10%

Seguro Fondo de pro Corporacibn e Reducir el
teccidn para deral de segu— monto de re—
el ahorro ros de depSsi-  cursos gue

to (FDIC) cubre el
FRIC
por indivi——
duc., & $ 100
mil dls. en
ChHEgQUES ¥
ahorro.
100 mil dis.
mas en
salores.

Fiscal ~Tratamiento Impussto s

gensral al las wtili-
I.85.FR. con— dades.
siderando

particulari-

dadss.
—Farticipacisn

de utilidades

a los trabaia

dores.

-~ IVA

MODIFICACIONES GSUSTASNCIALES AL TRATADD, DERERAN
FONERSE EN MARCHA SI1:

- En casoc de desequilibric de balanza de pagos
ocasionada por un slevado vy creciente nivel de demanda
ge importaciones de servicios financierocs, gue aftecte
negativamente lz ejecucibn de programas de desarrolloc v
estabilizacifn.

- 51 se liegara a dar una incapacidad de los
intermediarios nacionales para competir cCcon  Sancos
extranieros, para efectuar una reestructuracibn,
garantizango gue no habri una menor participacian de




FPRESENCIA EN EL EXTERIOR, DE LAS INSTITUCIONES LE
E. 4. A. ¥ DE LA BANCA MEXICANA.

La banca extranjera limita su participacibn
internacional, con axcepcion de citibank, & 1
llamadas oficinas de vrepresentacibn, 1
ey, o pueden realizar operaciones de intesrmediacibn
financiers intergral.

Disposiciones recientes sn varios paises, permiten

el establecimientoc de sucursaless de bancos {off-shaore},

en Mexico la ley actual 1o permite, sin  emsbargo,
C

aspectcs fiscalese ie restan atractivo.

Lo LS es ia realizacifdn de GpeEracisnes
transfronterizas, gque implican Ia prestacibn de
servicios, zin i establecimients en la localidad de

sucursales o subsidiarias. Estas actividades se ligvan
a cabo, por medio de transferencias monetarias © con
auxilic de oficinas de representacibn.

La bkanca mexicana cuenta con 23 age
oficinas de rvepresentacibn en i1l i

mayor crecimiento en las Gltimos 10 afos, en particular
en Estados Unidos, su presencia es poco significativa
comparada con la de pﬂlSeS de desarvollec sguivalent

como Brasil y Cores del sur.

La gparticipacibn de 1la barnca mexicana se  ha
orientadc a promover la inversibn extranjera directa,
el comsrcio ferior v ila captacibn de recursos

externos para




1.3 FPROBLEMAS ESPECIFICOS FARA ESTIMULAK
Ei DESARROLLD DEL SkET*m DE CAMBIOS
LDMG REQUISITEE PARA LA LIBERACION

1.3.: Regulatorios.

internacionales.

-53.2 Liberacibn interna.

En la nueva ley de institucio EEta
prevista 1a libertad legal de Entrada W Jall del
mercadc & agentes naciocnales, cumpliendo con 1os
reqguisitos previstos:

)
m
i
L
L1}
xl
-
cl.
[y
r+
r

—~ Capital minimo inicia de (O.12% del capital vy
<

S
reservas de toda la bar

~ Capitalizaciln de dividendos durants los 3
primeros anos:

— fAjustarse a la sstructura de capital social:

— Fara =alida: declaracin  de guiebhra
liguidacidn del asercado.

i

For lo tantp las restricciones gue se pcﬁr
serian de caricter administrative de autoriz i
S.H.C.F. %

~— ia banca ssta

ﬁ
ke
m
+
b
i
r""

=3 ] ~atamiento general, sin
embargo, para su crecimiento v 21 de Dtru= s=ctores, se
podrian buscar Form 1a fiscales m&s flexibles para la

inversidn.

£ Ver anexo |




e b i § . i s i

— Eliminar las desventajas de una deuda interna
exenta de ia retencibn del I.3.R.. contra ios
instrumentos Bancarios eguivalentes sui=tos =
retencidn.

- Exentar ia aplis
contraprestaciones por los se
a la intermediacidn.

I.M.A. a las
- .

W anae: I. a
capta:ién en monsda sxtranjers v &1 gue se aplica a las
operaciones crediticias de residentes en &1 pais con
recursos de agencias.

- Elimpinar el I.5.F. dob

iz, al vetener a los
trabajadores de =su participacifin =n las utilidades,
cuando va fue una partida no deducible en iacs EMpresac.

ia ley de nsti
participacisn EEi?EF 5
bancos, asi oMz se a8 previsto la coreacibs de
instituciones bancarias 100% extranjeras.X

ia negociaci sobre los servicios financieros en
21 tratado des }1br comercio deberd tomar en cusnta las
consideraciones precedentes. a partir de =1lg,
convendran negociar bajo condiciones, gque favorscieron
la presencia de una ﬁar_¢C1p4C15: minoritaria del
capital extranieroc en el sistema, jeta a criterics

especificas.

iy Un proceso gradual de apertura, gue conceda
tiempo para Fﬂr alacer a las institucionss, de acuerdo
& las nuevas lE F=3=

2} Gue 1la aresﬁﬁcia de la banca extranjera, sea un
vehlculo de aportacibn de capital v de accesoc a la
nuevas tTecnclogias s=n especi:i para la banca masiva
apoyandc con ello la competividad del sistema.

¥ Ver anexo 1




21 Asegurar guse 21 : legal wvigente, permita la
coedistencia competitiva de las instituciones
extranjeras, zon las pacionales. De mansra
compiementaria se debs dar un adecuada supervisidn,

==
gue evite los abusos s raciones irregulares, dentro

de s gestidn de las sntidades Fi
4} Se debera considerar en las concssiones a la
Danca extranisvyra, cue 13 banca mexicana actuslments
mantiene la s<arga de carteras selectivas de baj
rentabilidad, propiciados por tiguo esguema legal,

Il

b

En Estados Unidos de América, ia lsgislacibén
prohibe ia adouisiciln por extranjeros de bancos
estatales, nc hay bGancos ewxtvanisros con participacibn

al 100%, mientras en CLanadid si existen, con algunas
restricoiaones, coms se puede ver en el cuadro 3.




3. VENTAJAS Y DESVENTAJAS, FRESENTARAN LOS
ESBUEMAS DE  FARTICIPACION  DE
INSTITUCIONES EXTRANJERAS EN EL MERCADD NACIONAL

Z.1 Trato nacional
3.2 Igualdad de oportunidades para competir
En base = los elementos descritos schre =1

diferente grado de desarroclloc econbmicc del sector v
marco juridico de cada pais, s puede afirmar gue los
puntos 1 a I son desventajosos para México por:

2.1 Tratc nacional: México cuenta con un marco
legal para la banca, m&s moderno y flexible gue ctorga
una ventalis inmediata para E. U. A. vy Canada. Este
esquema debe ser unr ohistive  de largo plazo e
inducirse, conforme s vaya laograndoc ls consclidacibn
del sistema bancario mexicano.
José aAngel Gurvria Trevifio, dirsctor gensral de

nacional Financiera habloc de las ventajas vy
desventaias gue tendrian los Sangueros
foraneocs a recibir trato naciocnal. Esto no
s&io se e #sa &n €1 hecho gue podran
establecer sucursales en todo el pails, sinc
gue sg convertira&n en intermediarios de la
banca de desarrollo, gque incluye al banco
nacional de comercioc interior, entre otros,
ademas de los fideicomisos para ia
agricultura, el comercic v 21 turismo. (25}
Yiobos bancos extranjerss gus lleguen a MExico va
a te ﬁ&“ sexactamente el wmismoc acceso gue tisnen lo
dem&s>" (2&:

it
il

3.2 Igualdad de oportunidad: México s= enfrentard
restricciones legales, gue taman anos en resolverse.

En este plan, cusnta con mayor desarrcllo el

=

istema bancaric de E=U,é; por tants, este ssguema es
aplicable a economias eguivalentass.
{(Z5) Jaime Rodiles Hernandez, “Ventajas modernirzadoras’
en Latin Finance Méuxico, Revista mensual, No p. 30
(2&6) Jaime Rodiles Hernlndsz, Op. cit. p. 3¢




ia banca exiraniera (...3j, tiense una gran
sxpEriencia N mansjar agroductos
especializados ¥y algunas institucionss tiensn
filiales dedicsdamente & ellcos.

¥ La itecnologis fFinancisra la trasrvan los

bancos suiranjeros al ingresar al mercado vy
no necesariamente atacary&n todos los frentes
v todo=s los productos, pero ntre todos

juntos le agregaran &l mercadoc mexicans, no
s8lo tamafc vy mamers de instituciocness, sino
estas tecnocloglas nuevas gue no se patentan vy
darn  un wvalor agregado  para el sistema

;or——

fFinmanciero”. {27

4. CAMBIOS NECESARIOS & NUESTRA LEGISLACION FaR4
ADOFTAR MISMOS ESQUEMAS EN EL MARCO DEL T.L.C.

trato nacional

mas rentabless s ¥ s Si
integramente la reforma & 1a legislacibn i
E.U.8 este esguemas tendria gue ser aplicads
: limitar =i cuanto 31 alcancs regi i

uncicnal de los bancos extranisros de México como las
operaciones de Fidelicomisos isi

E.U.A. pueden ss+ prestados por  intermediarics oo
bancarios: vy compra o manejo de L[itulocs de val
enitidos por =1 gohierno federsi.

tisnen mayores 21
¥

It

4.2 Reciprocidad: El esguema de la reciprocidad,

as negociaciones del

sector bancaric, las concesicnes por garte de Méxzico

deberan otorgarse gradualmsnte, paralelamente a3 gus en

E. U. A. s= resuslivan las barrsras de regulacifn, con

chieto de abtener iguaidad en oportunidades de
competir,

ia reciprocidad relativa se vefiere a un proceso
gradual, mediante el cual los E. U. A. otorgaria a las
enpresas mexicanas, AacCcestc a sus sErcados sin esperar
una reciprocidad indiscriminada v automditica de México.

1273 3
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Segin Michael Fettis, divector administrativo
Weston Group =0 Mueva York, las transaccione
en moneda extraniers espacialment
constituyen el motivo principal por el c©

la banca extranjera est intevresada 2n
Mexico, <Como las naciones gue operan en &1
exterior, necesitan realizar transacciones u
gbtener =n pesos y en dhlares. Por 1o cual
preferimos trabajar con bancos gque le den
acceso & ambas unidades monetarias "es agul
en 1ia transacciocones en moneda sstranjisra

dondes sstard la competencia™. (283

i

i

Al amparo de ests gsguema, se padria lograr una
mayor ¥ creciente partici paczéﬁ =1y el mercado
extranjierc, mediante diverszas formas, entre las que se
cita:

i con participacidn
del banco extranjisrco 1l capital del banco
mesicanc
~ Apertura del mercadc financiers extranjero, sin
espeErar Cconcssiones
- Capacitacibn de personal con la cooperacifn de
técnicos extranjieros

Gurria enlisth los siguientes nichos &n los guse
presumiblemente se concentrard la banca fForansa:

% Servicics elementales como depfSsitos de
cheguss.

% Mercado cambiarioc., donde s@ visualiza una
dindmics actuacibn.
¢ Mercado corporativo de grandes clientes {sin

1,

woepcibn de bancosi.
¢ Banca de inversibn: asesores y promotores de
cmiacaciﬁn, otorgsdores de garantias para

colocar tltulos de deuds de smpresas mexicanas
v grandes en el sxterior.
4 Eape:iqii:ac1éﬁ de ssctores de la actividad
groductiva en donde tienen ventaia. (2%}

(28 buadalupe Yoguel, " En escena ", op. cit. p. 25
(29 Jaime Rodiles Herndndez, op. cit. p. Z9% vy 30




Grtiz Martinez subravy8, gue algunos bancos

estan disefands estrategias mas  zgresivas

para atendsr {...} con sucursales urbanas vy

zemivrbanas con pagquetes de promocibn
5

destinados a perscnas fisicas con actividades
gmpresariaies vy para =21 oSegusfoc vy mediano
empresarzu. y clisntes gque antes no atendian
{.eaxd "Esta ss5 la wventajas comparativa de la

banca mEXICaNa, =taty! las avreEas donds
actusimente opera y conoce muy Sisen'. (303

BANCA TRADICIONAL, APERTURA INMEDIATA.

mercado sin

Este es el s=sgmento mas rentable del
Ios bancos ﬂexicaﬁas.
iz

embargoe el mas desatendidoc por
este sectory tiene un potencial de o
plazo Y reguisre de cuantiosas
tecnologia para atenderlo, seria int sante por tanto
la gparticipacibn de la banca sxtran o bancos
mexicanos como an vehliculo de o ; 2S00 a DUuevas
tecnologias, ofrecisndo a cambic la obtencisn de
marg=nes atractives.

iRVEtd‘Gned sn
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BANCA DE INVERSION, APERTURA GRADUAL.
{ Banc
especializads
intermediaci

ingenierias i

M
"
g

rativa, banca de gobisrnc, banca
= Rui-t auxiliares de la
amz agentes de préstamoc, asssoria e

Estos megocios, aungue ofrecen 21 menor @argen por
is nath:ax concentracibn ge la riguera en nuestroc pals,
son o= de mayor wolumen ¥y dinamico crecimisnto. Se
caracterizan sor se vclétiles ¥ no garantizar
estabilidad a largo plazo = las instituciones gue los

ofrecen y por tensr un costo de gperacibn relativaments
bajo.

La inversibn en itescnoliocgia para 1a prestacisn de

estos servicios esta mencs rezagada g ia banca
tradicional, 1las caracteristicas de esste ssgmesnto de
mercado. 1o hacen parecer atractivo para gcisrtos
intermediarios “tranjeross  sspecializados en =ztos
negocios, los cuales con muy oooa inversifsn, captarian
una parte importante dol smercado, a! menos al inicioc de

Ia apertura.

{35} Jaime Rodilss Hernandez, op. cit. p. 24




Fara wvarios los bancos mexicanos, una agertura
inmedista e estas sectores significaria perder
ingresocs  importantes por es servicios, zin

i

£
1 W

t
reduccidn gde la misma magnitud de lops oostos. FPor
tantoc, =& i un piazo a los bhanc i
para adaptar Sus tecnoclogias, =nlidi
estructuras de mercado y reducir sus costos, para sstar

en condiciocnes de competir.

BANCA INTERNACIONAL . AFPERTURS INMEDIATA.

En relacibn a la transfersncia de capitales de un
pals a otro vy operaciones transfronterizas, de hecho
los bancos mexicancs han participsado de acusrdo a los
usos internacionaies

ias principales ventsias para MéExico, es sl costo
en términos seales del Fondes en dos o tres veces
superior & E. Ll & El hecho de gque la bhancs

norteamericans no haya gorientado mas de sus recurscs
crediticios a empresas medicanas con un atractivo
margen, es porgue aln nuestro pals ofrece v Far
tanto, mientras ss supara ssa desventais macroeconbmica
el resultado de la aperturs smisma, serd gradusli.
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5 CONCEEIONEE ¥V RESTRICCIONES DE FPROFIEDAD Y
DIRECD p;ﬁﬁ A LA ’““rFEIS EXTRANIERS EN LA
INSTITUCIONES NACIOHALEER.

De acuerdc con la lesgislacidSn bancaria actual de
M&xico., s2 otorgd la i : :
como  @maximo, en el capital de los bance
tendencia maxima coao indi : &

Este mniv
mexicana conti
la direccian d

En E.U.A., la actual legislacifn bancariazs prohibe
ia adguisicidn por extranjsros de bancos estatales v 1la
direccidn de los bancos federales debe sstar a cargo de

estadounidenses.




Entre laszs concesionges dadas entrs E.U.A. - Lanadi,
en &1 sector bancario, destacan gue ssts Gltimo pals
gliming el limite de 25Y schrs la propisdad de los
bancos denominados tipos & {ver cguadro I, a las
ciudadancs norteamericancs, aungue prevalec ia
restriccidn del 10U de gropiedad Bor individuo
aplicados a nacignaliss exiranjerocs. También eximid &
los bancos esstadounidenses denominados tipe B del techo
de 1&6%W sobre los activos totales del si

Como CompeEnsacisn & ias
propiedad, gEﬂgréFicaB y’ funciognal
banca cansdiense en E.U.&.,; este
bancos nacionales v  ganadiensss
obligacignes respaldadas por 21 go

Dichas concesi
svaluacidn del Funcionamisnt
0= paises.

21 resultado de la
o del acuerds sntre =sos

Ez de ssperarse, gue por 1a reforma financiera oue

est& &n marcha en E.U.A. v I alcance del fratade
de libre= comercio de E.U.A. — HMEXICE - CANADA, en =21
sector bancario mexicang, sea necesaric una revisidsn

o~

a ¥
establecimie ntn en el fFuturc de concssi
anpxeaau v direccidn.

nes €n cuantos

In




CONCLUSIONESTS

Las principalss conclusiones pueden s8pararse en
cuatro grupos:

+ La imporitanciz vy modalidades de la  banca
comercial.

4 Evolucibn Y tendencia de ios mercados
correspondientes en México, E.U.A. vy CanadA.

¢ La negociacibn de la ban de inversibn en sl
T.L.C.

4 Devaluacifin de Dicismbrs de (FF4.

Py

Importancia v modalidades de la banca caomercial.

La bamcs de inversian considera las
caracteristicas v el comportamisntoc de los mercados de
dinero, gque se wven afec &z de manera drastica por
factaress econbmicos % LicOs, fFimanciamiesntc
corporativc v capitales. Estos agrupan lsa may v parte
del sistema Financisro sn México v wuna porcidn muy
importante de los corvespondisntes en Canadhd v E.i.

Existe w universo de oo ho categorias de
instrumentos - mercsads ~ intermediaric gue s utiliza
para:s

!l.l

- Identificar la naturalsza de las operaciones
financieras.

~ Establecer las posibilidades de expansidbn del
rango de actividade de la bancae de inversibn en
Mexico.

~ Analizar wentajss y deswventajas de la apertura
Financiera.

-~ Flantear los resguerisientos para negociar e
tratado de libre comercio.




Con base en sl universs de las ocho categorlias se
estable gue desde hace varios afos existen diversas
modalidades d intercambio internaciocnal de servicios

de banca comercial entre Méwico v sl resto del mundo.
For ssta razdn se hace &nfasis en agusllas gue podrian
sgr novedosas, en especial  las gue  involucran 1a
presencia de instituciones 2 instrumentos en territoric
nacional.

Pebido a lo anterior cse sstablecen dos puntos
criticos de analisis: ar la reglamentacifin interna de
las operaciones de la banca comercial, bl la presencia
de entidades esxtranisras en tsrritorio nacional.

Ev lucibn ¥ tendencia de los mErCados
correspondientes en Méwico, E.U.A. y-Canada.

Se gobservan de acuerdc = t
Pt io, diferencias muy importantss  entre Mézico,
E.U.A. v Canadé en:

Famaso de mercados
— MNomero de - participantss

- VYariedad de instrumentos

g~

- Flexibi
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La diferencia en 21 tamafic de los mercados
representar problemss al sistema fipanciero mexicano en
casg de no proceger de mansra gradual.

La varisdad de
insuficiente, =i i
necesidades v riesgos patrescidos
avanzados. Que no
patra su @maneic e+i

Ejemplo: FRissgos de tasas de interés y liguidesz,
por reasjustes cambiari

las finanzas phblicas =n Mexico
los mercados v titulos
particular el Qapel comercial.
=W vali ibn esto &

= pov 1o gue

no gubE?ﬁ:EErtBEES, =n
Sin embargo con ia
deteriorado cada dgia a la
X
=




La flexibilidad v el desarrollo institucional del
sistema Financierc mexicans ha sido superior a la de
i C

E.U.A. ¥  en parte s ia de
flexibilidad operativa.

anada, ng asi ia

De los paises industrializados E.U.A. Y Japhn
observan las mayores restricocicns 134
universal, las propuestas recientes del tesoro  de
E.U.A. v la ley de agrupacicnes fin i ,
amplian sustancialmente las posibilidadez de 1a banca
de este tipo.

i gue en £ msediano plazp se reducirin las
barreras geograficas © 1la presencia de los bancos
nacionales =n E.U.A. Se sugisve incluir sxplicitaments
ern 1 negociacibn gue las modalidades de apertura gue
=] tratado de libre comercis, se sujeten a la
n efectiva de barreras geograficas ¥
a4 1los bancos comerciales de E. U A,

iLos sarvicios financisros repressntan Lna
negociacidn mas complsia gue la de los Dienss gue
puedan incluirse en sl TLD. Es muy dificil evitar las
operaciones transfronierizas la forma de zisnuarlas ess
fortaleciende los instrumentos ¥y mercados naciconales.

La presencia ssiranjiera observa numerosas ventajas
y desventajas para la esccnomia. por lo gue e=s dificil
descartarla comoc forma valida de competsncia.  Se
esperan glanteamientos agresivos de E.U.4. ¥  Canadh
respecto al comercio de servicios financieros.

- Acceso inmediatc al mercado nacional

Los resultados del scuerdo de librs comercio {(FTA:
Canadd E.U.A. fueron relativamente mas Favor hles para
este {itimag, aungque  en un plazo mavor rasultari
ben&ficos para ambos paises.

La nRgociacidbn debe sujetarzse a principics
aceptados internacionalmente: Reciprocidad, trato

Ry
it L




nacional, igualdad de oportunidades para compestir v

gxcepciones al trato naciaﬂai, dichms principics deben
conducir a enfrentar la competsncia externa en igual de
circunstancias y oportunidades

Las wventaias vy desvasntajas ge laz diferentes
aiternativas de instrumentos - mErCasds -
intermediarios, sesalan ia Convenisnctia de Hna
estrategia &n tres fusntes:

- Fortalecimisnts del sercado interno

- Fresencia extran; gn territorio nacional

— Frason

La estrategia S : instru rSE
diversas medi iod de
los mercado ia
instrumentsac
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financiamiento
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Fermitir al i
territoric nacional 0

se cumplan condicionss gue den solide
nacicnales.

gxtranisra en
funcibn de gue
a ios mercados

Liberar gradualmentz la intermediacific de titulos
sxtranjeros en territorio macion i, a bancos  con
ﬂart1c1pac;én extraniera,

Reguerir gue la inversian extranisra
ados en t i i a

d
que &n }a actuaiidad enfrentan bBancos mEexXicanns en
E.U.A. vy Canada, en ezgpecisl en ¢ & i 1
avtorizacicones v tr&mites del acceso a2l mercado.

3 de parsonal

Elimimar restriccicnes migratoria
dicadas en E.U.4. v

mexicans en filiales mevicanas ra
Canada.




Una wez llevads a cabp la apertura a instrumentos
& intermediarios extranjeros consoclidar la operacifn de
los grupos Financieros internos v permitivy  nusvos
instrumentos gue satisfagan riesgos o necesidades

svaluacibn de Diciembre de 1974

o

Finalmente ips azontecimiento de los meses
pasados -primergs, levantamiento sn Chiagag; segundc, l1a
muerte de Luis Donaldo Colosioy tercero, 1a smuertes de
Francisco Ruilz HMassiuz— no sblo redujo la velocidad de
los cambios econdmicos, ino gue ademas se ha pewﬁids
credibilidad en 1
ascentuando adn mas

Ill

Teniendo la apreciacifn del comportamients v la
g X ¥
posicibn de las neEgociacionss en las actividades de la

bancas comercial ia ba S

despues de 1a devaluacibdn de los dias pasados, tal ves

-~y &s un hecho- reducird la ampliacibn de mercado

financievre, ya ocue tan s&lo =n s] m@mes oasa las
: ¥

inversiones extranieras =t han reducido
considerablemsnte v la g i i Y
casi F,400 millones de
sodernizacidn del
en forma atn m
peneficiandc al cons
el aumentoc de las tasa
Ver informe del presi
de diciembre de 1974},
ahoryo nacional obligando a
aumentar sus costos de operacidn todo =sto debidoc =
cuatros causas principales 3 contis

— Subestimacidn dé la banca comercisl

b
kL

- Marco escondmico poliitico inadecuado.

- Errores sn las estimaciones financisras

(.-:

i
CL
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ta de detesr £2n las solucione

Fal
conflicto

m

Como punto final se pusde agregar gue no existirk
un mayor derrame de divisas sAlo si:

~—

— be establece la confianza externa £ intorna




— Aumenta la participacifn del gobiernc federal en
el sacrificioc econbmico, reduciendo los sueldos de los
funcionarios

05 eryvore

ot

- Be corrigen

n

de instrumentacidn

— Se reducen las cargsas imposit

tivas a las smpresas
y poblacidn en general {IVA principalmente!}.

Con esto gueds determinado gue aungue es dificil
ci

predecir el +futuro, esxisten prespectivas sconbBmicas asi
como retrospectivas, gue nos ayudan a  formular un
modelo tebrico.
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DIARIO OFICIAL

(S_egunda Seccién) 1

Jueves 23 de diciembre de 1993

SEGUNDA SECCION

SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO

LEY del Banco de México

Ai margen un sello con el Escudo Nacuonal que
dice. Estados Unidos Mexicanos.- Presidencia de la
Republica. -

CARLOS SALINAS DE GORTARI,- Presidente
Constitucional de los Estados Unidos Mexicanos, a
sus habitantes sabed:

Que el H. Congreso de la Unién, se ha servido
dirigirme el siguiente

DECRETO

"EL CONGRESO DE LOS ESTADOS UNIDOS

MEXICANOS, DECRETA:
LEY DEL BANCO DE MEXICO
CAPITULO |
De la Naturaleza, las Finalidades y las
Funciones

ARTICULO 1o.- E! banco central serd persona
de derecho publico con caracter autbnomo y se
denominaré Banco de México. En el ejercicio de sus
funciones y en su administracién se regira por las
disposiciones de esta Ley, reglamentaria de los
parrafos sexto y séptimo del articulo 28 de la
Constitucion’ Politica de los Estados Unidos
Mexicanos.

ARTICULO 20.- Ei Banco de México tendré por
finalidad proveer a la economia del pais de moneda
nacional. En la consecucién de esta finalidad tendra
como objetivo prioritario procurar la estabilidad del
poder adquisitivo de dicha moneda. Serén también
finalidades del Banco promover el sano desarrollo
del sistema financiero y propiciar el _buen
funcionamiento de los sistemas de pagos. .

ARTICULO 30.- ElI Banco desempefiara las
funciones siguientes:

f. Regular la emision y circulacién de la moneda,
los cambios, la intermediacibn y los servicios
financieros, asf como los sistemas de pagos;

1}, Operar con las instituciones de crédito como
banco de reserva y acreditante de Gltima instancia;

i1l. Prestar servicios de tesorerfa’ al Gobierno
Federal y actuar coino agente financiero dél mismo;

IV. Fungir como asesor del Gobierno Federal en '

materia econdmica y, particularmente, financiera;

V. Participar en el Fonco Monetario Internacional y
en otros organismos de cooperacion financiera
internacional o que agrupen a bancos centrales, y

VI. Operar con los organismos a que se refiere

“1a fraccién V anterior, con bancos centrales y con

ofras personas morales extranjeras que ejerzan
funciones de autoridad en materia financiera.
CAPITULO it
De ta Emisién y la Circulacién Monetaria
ARTICULO 4o.- Correspondera privativamente
al Banco de México emitir billetes y ordenar la
acufiacién de moneda metdlica, @si como poner
ambos signos en circulacion a través de las
operaciones que esta Ley le autoriza realizar.
ARTICULO 50.- Los billetes que emita el Banco
de México deberén contener: la denominacién con
nimero y letra; la serie y numero; la fecha del
acuerdo de emisién; las firmas en facsimile de un

-con las instituciones de crédito, el Banco podré *

miembro de la Junta de Gobierno y del Cajero
Principal; la leyenda "Banco de México", y las
demaés caracteristicas que sefiale el propio Banco.'

E! Banco podra fabricar sus billetes o encargar
Ia fabricaci6n de éstos a terceros, , ‘

ARTICULO 6o.- Ei" Banco, directamente o a
través de sus corresponsales, debera cambiar a la
vista 'los billetes y las monedas metélicas que

ponga en circulacion, por otros de la misma o de’

distinta denominacién, sin hmnhcién alguna y a
voluntad del tenedor.

8i el Banco o sus cofresponsales no dispusieren
de billetes "0 monedas matdlicas .de  las.}
denominaciones solicitadas, la obligacién de - unjo’v‘r
podré cumplirse entregando bilietes o monedas >+ ;|
metdlicas de las denominaciones de que“»'-’
dispongan, més préximas a las demandadas.
" Se exceptian de lo dispuesto en este artlculo';
las monedas metalicas a que se refiere la fncclén n g
del articulo 62.

En el cumplimiento de su obligacion dc can;e
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entregaries billetes y monedas metdlicas de iss

‘denominaciones cuya mayor circulaciéon constdm
conveniente para facilitar fos pagos.

CAPITULO I : :

ARTICULO 7o0.- El Banco de Méxlco podré ;

mm———

_lievar a cabo los actos siguientes:

{. Operer con vaiores,

il. Otorgar crédito al Goblemo Federal, a las
instituciones de crédito, asi como a’ los fondos .
M«Mdd\omydoamodr A
mercado de valores previstos en las leycs de
instituciones de Crédito y del Mercado de Valores,

. H1. Otorger crédito a las personas a que se
refiere ia fraccién V! de! articulo 3o.;

V. Constituir depdsitos en instituciones de crédito o
depositarias de valores, del pais o del extranjero; ’

V. Adquirir valores emitidos por organismos
financieros internacionales © personas morales
domiciliades en ef exterior, de ios previstos en ls
fraccién |1 del articulo 20; \

V1. Emitir bonos de regulacién monetaria; M

Vil. Recibir depositos bancarios de dinero del -
Gobierno Federal, de entidades financieras de! pais \t*’
y del exterior, de fideicomisos publicos de foment Q
econdmico y de los referidos en la fraccion X
siguisnte, de instituciones para el deposito &7 !
valores, aal como de entidades de la administraciS- Q)
publica federa! cuando las leyes asi lo dispongan; N

VI. Recibir depositos bancarios de dinero de Iaﬂ >
personas a que se refiere la fraccién V1 del articulo 30.%,

{X. Obtener créditos de ias personas a que se
refiers }a fraccion VI del articulo 30. y de entidades
financieras del exterior, exclusivaments con
propdsitos de regutacién cambiaria;

X. Efectuar operaciones con divisas, oro y plata,
incluyendo reportos;

X1. Actuar como fiduciario cuando por ley se le
asigne esa encomienda, © bien tratdndose de

-




2 (Seﬁmda Seccién)

DIARIO OFICIAL

Jueves 23 de diciembre de 1993

icomisos cuyos fines coadyuven al desemperio de
i funciones o de los que el propio Banco constituya
‘a cumplir obligaciones laborales a su cargo, y

Xll. Recibir depositos de titulos o valores, en
itodia o en administracion, de las personas
faladas en las fracciones Vii y VI anteriores.
mbién podra recibir depésitos de otros efectos
Gobierno Federal.

El. Banco no podra realizar sino los actos
sresamente previstos en las disposiciones de
a Ley o los conexos a ellos.

-ARTICULO Bo.- Las operaciones a que se
ere el . articulo 7o0. deberdn contratarse en
minos que - guarden congruencia con las
diciones de mercado ‘al tiempo de su
ebracién, exceptuando aquélias que por su
uraleza no tengan cotizacién en el mercado.
Ademds, las operaciones con valores que
lice el Banco Central, salvo las seflaladas en las
sciones IV, V y Xl del articulo 70. y en la
scién | del articulo 90., se hardn exclusivamente
diante subasta, guyo objeto sean titulos a cargo
Gobiermno Federal, de instituciones de crédito o
propio Banco.

ARTICULO 80.- £l Banco de México no deberd
star valores al Gobierno Federal ni adquiririos de
8, extepto cuando se trate de adquisiciones de
ores a cargo del propio Gobierno y se cumpla
1 de las dos condiciones siguientes:

1. Las adquisiciones queden correspondidas con
yositos en efectivo no retirables antes dei
icimiento, que dicho Gobierno constituya en el
1co con el producto de la colocacion de los
ores - referidos, cuyos montos, plazos y
dimientos sean iguales a los de los valores
sto de la operacién respectiva; o bien,

il. Las adquisiciones correspondan a posturas .

sentadas por el Banco en las subastas primarias
dichos valores. Estas edquisiciones en ningun
io deberén ser por monto mayor al de los titulos
argo del propio Gobierno propiedad del’ Banco
y venzan el dia de colocacion de los valores
sto de la subasta.

ARTICULO 10.- La funciéon de agente el

bierno Federai para la emision, colocacién, |-

npm y venta, de valores representativos de la
ida interna del citado Gobierno y, en general,
a el servicio de dicha deuda, sera privativa del
1co Central.
ARTICULO 11.- EI Banoo de México sélo podra
crédito al Gobierno Federal mediante el ejercicio de
tuenta corriente que ileve a la Tesoreria de la
leracién y con sujecién. a lo que se dispone en el

culo 12. Para efectos de la presente Ley, ho se

sideran crédito al Gobiemo Federal los valores a
Jo de éste propiedad del Banco Central.
ARTICULO 12.- E! Banco llevard una cuenta
riente 8 la Tesorerla de la Federacién que se
stard a lo que convengan las partes, pero en
D caso a lo siguiente:

1. S6lo podrén hacerse cargos o abonos.a esta
nta mediante instruccion directa de! Tesorero de
‘ederacién al Banco, que este Gitimo reciba con
| antelacion de por 0 menos un dia habil
icario a la fecha en que deba efectuarse el
pectivo cargo o abono;

il. €l Banco de México podra, sin autorizacion

del Tesorero de la Federacién, cargar la cuenta -
para atender el servicio de la deuda interna del -

Gobierno Federal;

. Con cargo a esta cuenta no podrén librarse

cheques u otros documentos a favor de terceros, y -

IV. El saldo que, en su caso, obre a cargo del

Gobierno Federal no deberd exceder de un limite

equivalente al 1.5 por ciento de las erogaciones del”“
propio- Gobierno previstas en el Presupuesto de
Egresos de la Federacion para el ejercicio de que se- %L -
sin considerar las sefialadas para _ia (%
amortizacion de la deuda de dicho Gobierno; salvo ' ©
" que, por circunstancias extraordinarias, sumenten
considerablemente las diferencias temporales entre '}

trate,

los ingresos y los gastos publicos.

En el evento de que ef saldo deudor de la cuenta |
exceda de limite referido, el Banco deberé proceder

a la colocacién de valores 2 cargo del Gobierno,

Federal, por cuenta de éste y por el importe del’ &
excedente. De ser necesario o conveniente, el &
Banco, también por cuenta del Gobiermno Fedsral, “

emitira valores a cargo de éste para reslizar ln
colocacién  respectiva. Al determinar las -
caracterlsticas de la colocacién y, en Su cas0,
emisién, - Banco procuraré las ~mejores

condvcnones para el Gobierno dentro de lo que el o

mercado permita.

El Banco debera efectuar la colocacion de los .
valores mencionados en un plazo no mayor de =
quince dias hébiles, contado @ partir de la feche en
liquidando o "

que se exceda el limite sefialado,
excedente de crédito con el producto de la
colocacién correspondients. Excepcionaimente, la

Junta de Gobierno del Banco podrd ampliar este
plazoc una o més veces por un plazo conjunto no .,

mayor de tres meses, si eflo resulta oonv«m
para evitar trastornos en ! mercado financierc,
ARTICULO 13.- Cuando les leyes establezcan -.

que el Banco de México deba efectuar tportacionel py
a organismos - financieros internacionsies, el

Gobierno Federsl, saivo por io que enseguids se

sefiala, proveera opertunamente al propio Banco de
los recursos respectives. E| pago de las cuotas al
se efectuard con

s
*

ARTICULO 14.- Las opcradoms qu- ol Banco

Fondo Monetario Internacional,
recursos del Banco de México.

de México realice con las instituciones de crédito se
efectuaran mediante subesta 0 de conformidad con
disposiciones de carécter general que expida el
propio Banco. ,

Los financiamientos que el Banco Central
conceda.a las instituciones de crédito, sea mediante

" el otorgamiento de crédito o a través de a

adquisicion de valores, 36l0 podrén tener por
finalidad la regulaciébn monetaria.

ARTICULO 15.- Lo previsto en los articulos 8o.,
segundo parrafo y 14, no serd aplicable a los
financiamientos que el Banco Central conceda a las
instituciones de crédito para evitar trastornos en los
sistemas de pagos, ni & les operaciones que el
Banco realice como acreditante de Glitima instancia.

ARTICULO 16.- Los financiamientos que e
Banco de México conceda & las instituciones de
crédito, estardn garantizados por los depositos de
dinero y de valores que dichas instituciones tengan

R

&

s
,:5: '

-+

- exigibles a plazo -
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en el propio Banco. Al vencer los mencionados
financiamientos, e! Banco estard facultado para
cargar su importe a las cuentas en que se registren
dichos depdsitos de dinero.

ARTICULO 17.- Los bonos de regulacién
monetaria que emita el Banco de México, seran
titulos de crédito nominativos o al portador y
tendran las demas caracteristicas que el Banco fije,
debiendo mantenerse depositados en
administracién en el propio Banco, cuando éste asf

CAPITULO IV ‘
. De la Reserva Internacional y el
Régimen Cambiario

ARTICULO 18.- El Banco de México contard

con una reserva de activos internacionales, que
tendré por objeto coadyuvar a la estabilidad del
poder adquisitivo dé la moneda nacional mediante
l]a compensacion de desequilibrios entre los
ingresos y egresos de divisas, del pais.

ARTICULO 19.- La reserva a que se refiere el
articulo inmediato anterior se constituiré con:

I. Las divisas y el oro, propiedad del Banco
Central, que se hallen libres de todo gravamen y

cuya disponibilidad no esté sujeta a restriccién -

alguna,

“ i La diferencia entre la participaciéon de México
en el Fondo Monetario Internacional y el saldo del
pasivo a cargo del Banco por el mencionado
concepto, cuando dicho saldo sea inferior a (a
citada participacion, y

ill. Las divisas provenientes de financiamientos
obtenidos con propositos de regulacién cambiasria,
de las personas sefialadas en la fraccion Vi del
articulo 3o. .

Para determinar el monto de ia reserva, no se
considerarén las divisas pendientes de recibir por
operaciones de compraventa  contra moneda
nacional, y se restaran los pasivos de la Institucion
en divisas y oro, excepto los que sean a plazo
mayor de seis meses y los correspondientes a los
financiamientos mencionados en la fraccién i de
este articulo.

ARTICULO 20.- Para efectos de esta Ley, el
término divisas comprende: billetes y monedas
metélicas extranjeros, depositos bancerios, titulos
de crédito y toda clase de documentos de crédito,
sobre el exterior y denominados en moneda

" extranjera, asi como, en general, los medios

internacionales de pago.
Las divisas susceptibles de formar parte de la

_ reserva son (nicamente:

. Los billetes y monedas metélicas extranjeros;

. Los depdsitos, "titulos, valores y demés

obligaciones pagaderos fuera del territorio nacional,
considerados de primer orden en los mercados
internacionales, denominados  en moneda
extranjera y a cargo de gobiernos de pafses
distintos de Meéxico, de organismos financieros
internacionales o de entidades del exterior, siempre
que sean exigibles a plazo no mayor de seis meses
o de amplia liquidez; ’

i1, Los créditos a cargo de bancos centrales,
exigibles a plazo no mayor de seis meses, cuyo
servicio esté al corriente, y

-como el

IV. Los derechos ‘especiales de giro del Fondo
Monetario internacional.

ARTICULO 21.- El Banco de México debera
actuar en materia cambiaria de acuerdo con las
directrices que determine una Comision de
Cambios, que estaré integrada por el Secretario y el

" Subsecretario de Hacienda y Crédito Publico, otro

subsecretario de dicha Dependencia que designe ol
Titular de ésta, el Gobermador del Banco y dos
miembros de la Junta de Gobierno, que el propio
Gobernador designe. Los integrantes de la
Comisién no tendrén suplentes. o

Las sesiones de la Comision serén presididas
por el Secretario de Hacienda y Crédito Pablico, en
su ausencia, por el Gobemador y, en ausencia de
ambos, por el subsecretario que designe el Titular
de la citada Secretaris. Quien presida la.sesion
tendré voto de calidad en caso de empate. - -

La Comisién podré reunirse en todo tiempo @
solicitud ‘del Secretario de Haciends y Crédito
Publico o del Gobernador, sus sesiones deberén
celebrarse con la asistencia de por lo menos tres de
sus miembros, siempre que tanto dicha Secretaria
Banco de México se  encuentren
representados. Las resoluciones de la Comisién se
tomaran por mayoria de votos, siendo necesario en
todo caso el voto favorable de por lo'menos uno de
los representantes de [a citada Secretaria.

" El Gobernador informard a la Junta de Gobierno
sobre dichas resoluciones. .

E! secretario de ia Junta de Gobierno y su
suplente lo serdn también de la Comisi6n
Cambios.

ARTICULO 22.- La Comisién estaré facultada
pera:

1. Autorizar la obtencién de los créditos a que s8
refere ta freccion 1X del articulo 70.; '

&8, Fijar criterios & los que deba sujetarse el
Banco en e! ejercicio de fas facultades previstas en .
los articulos 32, 34 y 35, asi como en el articulo 33
respecto de la banca de desarrolio, y ’

lil. Sefalar directrices respecto del manejo y 8
valuacién de la reserva a que se refiere el articulo
18. )

ARTICULO 23.-- E] Banco de.México, psra ol
cumplimiento de su objetivo prioritario,. podré
compensar ¢l aumanto de la circulacién de moneds
o de sus obligaciones a la vista, resultante de ias
adquisiciones de divisas que efectie atendiendo ias
directrices a que se refiere el articulo 21, mediante
fa colocacién y, en su caso, emisién de valores a
cargo del Gobierno Federal en términos de lo

_dispuesto en el segundo pérrafo de la fraccion IV

del articulo 12. Esta colocaciéh por cuenta dei
citado Gobierno s6td podré efectuarse en caso de’
que el monto de los valores 2 cargo del Gobierno
Federal con que el Banco cuente en sus activos sea
igual o menor que el monto de los depositos
referidos en la fraccién | del articulo So. y el Banco
no disponga de otros valores de amplio mercado. Al
realizarse la colocacién, el Banco de México
abonard el producto de ella a un depdsito a su
cargo sin intereses a favor del propio Gobierno. Los
fondos depositados seran entregados al Gobierno al
tiempo y por el monto equivalente de las
enajenaciones netas de divisas que el Banco
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Mle y que por sI mismas determinen
ninucién en la circulacién de moneda o en el
nto de las obligaciones a la vista de éste.
Y CAPITULO V
‘De la Expedicién de Normas y las Sanciones
ARTICULO 24.- El Banco de México podra
edir disposiciones sélo. cuando tengan por
posito la regulacion monetaria o cambiaria, el
o desarrolio del €istema financiero, el buen
sionamiento del sistema de pagos, o bien, la
‘eccién de los intereses del publico. Al expedir
disposiciones el Banco deberd expresar las
nes que las motivan.
Las citadas disposiciones deberan ser de
cacién ‘general, pudiendo referirse a uno o
o0s tipos de intermediarios, a determinadas
raciones o a ciertas zonas o piazas.
Las sanciones que el Banco imponga corforme
1 previsto en los articulos 27, 29 y 33, deberén
r como objetivo preservar la efectividad de las
nas de orden pgblico establecidas en Ia
sente Ley y, dé esta manera, proveer a los
césitos 'mencionados en el primer pérrafo de
) precepto. :
ARTICULO’ 25- El Banco de México
arminaré las condiciones en que las instituciones
srédito deberan canjear y retirar los billetes y ias
redas metdlicas en circulacion.
ARTICULO 26.- Las_ caracteristicas de las
raciones. activas, . pasivas y de servicios que
icen las instituciones de crédito, asi como las de
jito, préstamo o reporto que celebren los
rmediarios bursétiles, se ajustaran a las
)osiciones que expida el Banco Central.
Lo dispuesto en este articulo sera aplicable
bién a los fideicomisos, mandatos o comisiones
los intermediarios _bursdtiles y de las
ituciones de seguros y de fianzas.
ARTICULO 27.- £1 Banco de México podrd
oner multas a los intermediarios financieros por
operaciones activas, pasivas o de servicios, que
icen en contravencion a la presente Ley o a las
)osiciones que éste expida, hasta por un monto
ivalente al que resulte de aplicar, al importe de
iperacién de que se trate y por e! lapso en que

) vigente, una tasa anual de hasta el cien por

ito del costo porcentual promedio de captacién
el Banco estime representativo del conjunto de

instituciones de crédito para el mes 0 meses de

1a vigencia y que publique en el Diario Oficial

la Federacion.

El Banco. fijard las multas a que se refiere el

-afo anterior, tomando en cuenta:

I. E! importe de las genantias que para dichos

rmediarios resulten de las operaciones

sbradas en contravencién a las disposiciones

das,

{l. Los riesgos en que hayan incurrido los

rmediarios por la celebracibn de tales

raciones, y

1. Si el'infractor es reincidente.

ARTICULO 28.- El Banco de México estara

Jitado para determinar la parte de los pasivos de
instituciones de crédito, que deberd estar

wrtida en depositos de efectivo en ef propio

s ]

-supervisoras del

Banco, con o sin causa de intereses, en valores de
amplio mercado o en ambos tipos de inversiones.

Lo dispuesto en el parrafo anterior, también serd
aplicable a los fideicomisos, mandatos o
comisiones, excepto a los constituidos por el
Gobierno Federal, mediante los cuales instituciones "

fiduciarias capten recursos del publico, o bien,
reciban fondos destinados al otorgamiento de -
créditos o a la mvers:ér. en valores. v

Las inversiones obligatorias referidas en los .
parrafos primero y segundo de este articulo no ;
podran exceder, respectivamente, del veinte y de! -
cincuenta por ciento de los pasivos o. fondos
correspondientes.

El Banco podra también determinar que hasta ol {
cien por ciento del importe de los recursos captedos .. o
por las instituciones de crédito con fines especificos 4
o de conformidad con regimenes especiales -
previstos en ey, se mantenga invertido en
determinados rengiones de activo. consecuentes
con tales fines o regimenes. .

ARTICULO 29.- El Banco de México podu
imponer multas a los intermediarios financieros por
incurrir en faltantes respecto de las inversiones que:
deban mantener conforme a lo dispuesto en el i
articulo 28. El monto de dichas muitas no podré
exceder de la cantidad que resuite de aplicar, al
importe de los referidos faltantes, una tasa anual de -
hasta el trescientos por ciento del costo porcentusl
promedio de captacién que e Banco estime -
representativo del conjunto' de las instituciones de .
crédito para el mes respectivo, y que publique en d
Diario Oficial de la Federacién.

El Banco fijara las muiltas a que se refiere d
parrafo anterior, tomando en cuonta las causas quo
hayan originado
particularmente, si
anormales de fondos, a situaciGnes criticas de ios
intermediarios, 0 a errores u omisiones de carécher N
administrativo en los que, a criterio del propio |
Banco, no haya mediado maia fe. g'

ARTICULO 30.- Los representantes dei Benco
en las juntas de gobierno de las comisiones
sistema financiero, estardn
facultados para suspendor hasta por cinco dies

comisiones que puedan afectar fa poiftics 9
monetaria. Dentro de ese plazo, ¢i Banco debers
comunicar sus puntos de vista a la junta de
gobierno respectiva para que ésta resudva en
definitiva.

Las resoluciones de las  autoridades ‘&3
competentes sobre la adquisicion de valores 8 ./

. cargo del Gobiemo Federsl o del Banco de México, -4 »

por sociedades de inversién, debersn someterse 8 |
la aprobacion del Banco Central, antes de proceder
a su ejecucion, .
ARTICULO 31.- El Banco Central podra reguier -
el servicio de transferencias de fondos a través de’
instituciones de crédito y de otras empreses que lo
presten de manera profesional. b |
ARTICULO 32.- Las instituciones de crédito, o8
intermediarios bursatiles, las casas de cambio, asi

-como otros intermediarios cuando formen parte de |

grupos financieros, o sean filiales de las
instituciones o intermediarios citados en primer

' intermediarios finar::

- obligadas a enajer:z- :
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término, ajustaran sus operaciones con divisas, oro
y plata a las disposiciones que expida el Banco de
México. Este, en igualdad de condiciones, tendré
preferencia sobre cualquier otra persona en
operaciones de compraventa y otras que sean
usuales en los mercados respectivos.

Los citados intermediarios estardn obligados,
siempre que el Banco asl lo disponga, a constituir
depositos de dinero a la vista a favor de éste y a
cargo de entidades de primer orden del exterior,
denominados en la moneda extranjera en la que el

. Banco usuaimente haga su intervencion en’ el

mercado de cambios, por el monto en que los
activos de aquélios en divisas, oro y plata, exceda
sus obligaciones en dichos efectos. El Banco
abonard a los intermediarios el contravalor en
moneda nacional de esos depésitos, calculado al

tipo de cambio publicado por el propio Banco en el

Diario Oficial de la Federaciéon en la fecha en que
dicte el acuerdo respectivo. Las divisas distintas de
la referida, asi como el oro y la plata, se valuardn
en los términos de las disposiciones que expida el
Banco, las cuales no podran establecer términos
apartados de las condiciones del mercado en la
fecha citada.

El Banco tomando en cuenta la gravedad del
caso, podra ordenar a los intermediarios financieros
que infrinjan lo dispuesto en este articulo, la
suspensién hasta por seis meses de todas o

algunas de sus operaciones con divisas, oro o

plata. .

ARTICULO 33.- El Banco de México podrd
establecer limites al monto de las operaciones
activas y pasivas que impliquen riesgos cambiarios
de los intermediarios mencionados en el articulo 32.

El Banco podra imponer muitas a8 los

intermediarios financieros que transgredan las

disposiciones expedidas conforme a lo seflalado en
el parrafo anterior, hasta por un monto equivalente
al cinco por ciento del capital pagado y reservas de
capita! del intermediario de que se trate.

€l Banco fijard las multas a que se refiere el
parrafo anterior, tomando en cuenta o dispuesto en
las fracciones | a lif del articulo. 27. .

ARTICULO 34.- Les dependencias y las
entidades de la Administracion Pablica Federal que
no téngan el caracter de intermediarios financieros,
deberan mantener sus divisas y realizar sus
operaciones con éstas, sujetandose a las normas,
orientaciones y politicas que el Banco ‘de México
establezca. A! efecto, proporcionaran al Banco la
informacién que les solicite respectc de sus
operaciones con moneda extranjera y.- estaran

;- obligedas a enajenar sus divisas al propio Banco en

los términos de las disposiciones que éste expida,
las cuales no podran establecer términos apartados
de las condiciones del mercado.

. ARTICULO 35.- El Banco de México expedira
las disposiciones conforme a las cuales se
determine el o los tipos de cambio a que deba
calcularse la equivalencia de la moneda nacional
para solventar obligaciones de pago en moneda
extranjera, contraidas dentro o fuera de la

Republica para ser cumplidas en ésta. También
podra determinar los tipos de cambio aplicables a
las operaciones por las gue se adquieran divisas

contra entrega de moneda nacional, siempre que
ambas o alguna de estas prestac:ones se cumpla
en territorio nacional. .

ARTICULO 38.- Los intermediarios financieros
estaran obligados a suministrar al Banco de México
la informacién que éste les requiera sobre sus
operaciones incluso respecto de alguna o algunas

de ellas en lo individual, los datos gue permitan ’

estimar su situacion financiera y, en general,
aquélla que sea atii al Banco "para proveer ol
adecuado cumphmiento de sus funciones.

Las comisiones ' supervisoras del sistema
financiero, a - solicitud del Banco de México,
realizaran visitas a los intermediarios, que tendrén
por objeto revisar, verificar y evaluar ta informacion

’ quedcconformsdadeond_ptmbmm-i

presentado.’ En_-dichas podrl pmcipcr
personal del Banco.

ARTICULO 37.- E! Banco de México podrd
suspender todas o sigunas de sus operaciones con
los intermediarios financieros que infrinjan Ia
presente Ley o las, dtspoondom quo mmn de

ella.
CAPITULO Vi
Del Gohhmo yla

ARTICULO 38.- E! ejercicio de las funciones y
la administracién del Banco de México estardn.

encomendados, en e ambito de s s respectives
competencias, a una Junta do y a un
Gobernador. :

uJunudoGommmw.apofcim
miembros, designados conforme a 0 previsto en o
parrafo séptimo del srticulo 28 constitucional. De
entre éstos, el Ejecutivo Federal nombrard 8l
Gobernador del Banco, quien presidiré a la Junta de
Gobierno; los demés mnmtros e d‘mmmm
Subgobemnsdores. .

ARTICULO 30.- La duigmaon de mnmbm do
la Junta de Gobiermo debers recaer en persona que
retna los requisitos siguientes:

{. Ser ciudsdano mexicano y no tener mts de
sesenta y cinco afos cumplidos en la fecha de
inicio del periodo durante el cual desempefiard su

.cargo,

i1. Gozar de-reconocids competencis en materia
monetaria, asi como habder ocupado, pot o menos
durante cinco afios, cargos de efo nivel en el
sistema financiero mexicano o en las dependencias,
organismos o instituciones que ejerzan funciones de
autoridad en materia financiera.

Para la desighacion de dos de los cinco
miembros no seré necesario satisfacer los

" requisitos previstos én el pérrafo anterior; pero en

todo caso, deberd tratarse de profesionales
distinguidos en materia econdémics, financiera o
juridica. Ninguno de estos dos miembros podra ser
nombrado Gobernador antes de haber cumplido
tres afios en su cargo, y

il. No haber sido sentencxad; por delitos
intencionales; inhabilitada para ejercer el comercio
o para desempefiar un empleo, cargo o.comision,

-en el servicio publico o en el sistema financiero

mexicano; ni removida con anterioridad del cargo
de miembro de ia Junta de Gobierno, salvo que
esto Gitimo hubiere sido resultado de incapacidad
fisica ya superada.




»  (Segunda Seccién)

DIARIO OFICIAL

Jueves 23 de diciembre de 1993

ARTICULO 40.- E! cargo de Gobernador durara
. afios y el de Subgobernador sera de ocho
5. El periodo del Gobernador comenzara el
iero de enero del cuarto afio calendario del
2do correspondiente al Presidente de la

ublica. Los periodos de los Subgobernadores

in escalonados, sucediéndose cada dos afios e
éindose el primero de enero del primer, tercer y
to afio del periodo” del Ejecutivo Federal. Las
Onas que ocupen esos cargos podran ser
gnadas miembros de la Junta de Gobnerno mas
navez.

ARTICULO 41 La vacante que se produzca en
>uesto de Subgobernador serd cubierta por el
/0 miembro que se desighe para integrar la
:a de Gobierno. En caso de vacante en el puesto
sobernador, el Ejecutivo Federal podra nombrar
i\ ocupar, tal cargoc & un Subgobernador en
iones, o bien, designar a un nuevo miembro de
inta de Gobierno y, ya integrada ésta, nombrar
antre sus cinco miembros al Gobernador. En
> se hace el nombramiento de Gobemador, el
gobernador con mayor antigitedad en el cargo
| Gobernador Interino del Banco y presidira la
:a de Gobierno. En caso de que hubieren dos o
i Subgobernadores con igual antigiedad, la
‘a de Gobierno elegira entre ellos al Gobernador
rino.

.08 miembros que cubran vacantes que se
juzcan antes de la terminacion del periodo
rectivo, durardn en su cargo sé6lo por el tiempo
faitare desempefiar al sustituido. Si al término
periodo que corresponde al Gobernador, se
ibra a un Subgobernador en funcignes para
»ar tal puesto, el nombramiento referido serd
seis afios independientemente del tiempo que
jere sido Subgobernador. _
ARTICULO 42.- EI Gobernador y los
gobernadores deberdn abstenerse de participar
la representacién de! Banco en actos politicos
idistas.

ARTICULO 43.- Son causas de remocnén de un
mbro de la Junta de Gobierno:

L La incapacidad mental, asl
pacidad fisica que impida e! correcto ejercicio
s funciones durante méas de seis meses;

l. El' desempefio de algun empleo, cargo o
lisién, distinto de los previstos en el pérrafo
timo del articulo 28 constitucional;

1. Dejar de ser ciudadano mexicano 6 de reunir
ino de los requisitos sefialados en la fraccion ili
artfculo 39; -

V. No cumplir los acuerdos de.la Junta de
jierno o actuar deliberadamente en exceso O
xcto de sus atribuciones;

V. Utilizar, en beneficio propio o de terceros, la
rmacion confidencial de que disponga en razén
su cargo, asi como divuigar la mencionada
rmacién sin la autorizacién de la Junta de
yerno,

VI. Someter a sabiendas, a la consideracién de
unta de Gobierno, informacién falsa, y

Vil. Ausentarse de sus labores sin autorizacion
la Junta de Gobierno o sin mediar causa de
za mayor o motivo justificado. La Junta de

como ‘la -

Gobierno no podré autorizar ausencias por mas de

seis meses.
El Gobernador podra ser removido también por
no cumplir con los acuerdos de la Comlsnén de
Cambios.
ARTICULO 44.- Compete a

causas de remocién sefialadas- en e

de sus miembros. El dictamen se formulara segin

resolucién de la mayoria de los miembros de la I

la Junta de 3
Gobierno dictaminar sobre la existencia de lag ~.;
articulo . &
inmediato anterior, debiendo hacerio a solicitud del .
Presidente de la Republica o de cuando menos dos ¥

LB

Junta de Gobierno, después de conceder el derecho - W

de audiencia al afectado y sin Jue éste participe en .V

la votacion.

El dictamen, con la documentacién que o B
sustente, incluida ia argumentacién por escrito que, -
en su caso, el afectado hubiere presentado, serd Y

enviado al Ejecutivo Federal. Este ultimo deberad

‘remitirlo, acompafiado con la citada documentacién

y con_ su razonamiento de - procedencia o
-improcedencia de remocién, a la Cémara de
Senadores o, en su caso, 8 fa. Comlswn
Permanente, para resolucién definitiva.

ARTICULO 48.- £/ Gobernador o cuando menos . |
dos de los Subgobernadores podrén convocar-a . g

reunién de la Junta de Gobierno, cuyas sesiones

deberdn celebrarse con la esistencia de por lo 3

menos tres de sus miembros. Si no concurriere el

Gobernador, la sesién serd presidida por quien’ '.
por el

aquél designe o, en su - defecto,
Subgobernador & quien corresponda seglin el

procedimiento previsto en el pérrafo- primerp del -

articulo 41.
Las resoluciones requerirdn para su validez del

voto eprobatorio de la mayoria de los presentes, - ,'G

salvo el caso en el del

articulo 44. Quien presida la sesion tendré voto de - |

calidad en caso de empate.
£l Secretario y el Subsecretario de Htmenda y

Crédito Publico, podrén asistir con voz, pero sin -
voto, a las sesiones de la Junta de Gobierno, para *

lo cual seran previamente convocados, déndoles a

.conocer el orden del dis correspondiente. Dichos

funtionarios podrén convocar s reunién de la Junta
deGobnomoymmuum:awtrMm
ella.

ta Junta podré acordar la asistencia de
funcionarios de la Institucién a sus. sesiones para
que le rindan directamente la informacion que fes
solicite.

Quienes asistan a las sesiones deberén guardaf

confidencialidad respecto de los asuntos que se .

traten en- ellas, saivo autorizacién expresa de lo
Junta de Gobiemo para hacer alguns
comunicacién.

ARTICULO 48.- La Junta de Gobierno tendré
las facultades siguientes:

1. Determinar las caracteristicas de Ins billetes,
con sujecién a lo esteblecido en el articulo 50., ¥
proponer a la Secretaria de Hscienda y Crédito
Publico, las composiciones metédlicas de las

monedas conforme a lo dispuesto por la Ley
Monetaria de ios Estados Unidos Mexicanos;

l. Autorizar las oOrdenes de acufacion de
moneda y de fabricacién de billetes,;

A"

W eIy n

——
-

" las 'modificaciones

" aqoe serefiere el art’s
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M. Resolver sor-:
billetes y los procedi :
destruccién de moneda

V. Resolver sobre
del Banco al Gobiernc =

V. Fijar las politica:
cusles el Banco realicz
determinar las caracte-’
su importancia deban -
previa aprobacion;

Vi. Autorizar f(as
regulacién monetaria ,
éstos;, - .
Vil. Determinar las -
a cargo del Gobiemno -
conforme al parafo
articulo 12, ssl como
coloquen " esos - titutc
sefialados en dicho pa-

VHI. Establecer las
2 los cuales se expida
capltulo V, sin perju
corresponden a la Ccr
o) articulo 22;

{X. Aprobar las ¢
Banco y de los miem:
sobre las politicas y a-

X. Aprobar- |
correspondientes a ¢
estados de cuenta ccr

Xi. Expedir las nc
los que deberd sujeta
del presupuesto de ga-
del Banco, asi como

durante el ejercicio. L
hecer {o enterior, de ¢
que la evolucidtn de'
congruencia con la ¢«
la Federacion;

Xil. Expedir, cor
carécter genersl se’
constitucional, las nc’
Banco deba cont’
enajenaciones  de
arrendamientos de
realizacion de obra
servicios de cualquie’

XIlil. Resolver sot-
de acciones 0 pars
empresas que le pres

XIV. Autorizar le
inmuebles; :

XV. Resolver sobrz

XVI, Aprobar el =
el cual deberé ser p.-
la Federacién;
XVI, Aprobar ‘'z
* Trabsjo que deban
entre el Banco Yy
tabuladores de sue'”
remuneraciones e
del Banco no debe’z
los miembros “e iz
los casos en que=
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il. Resolver sobre la desmonetizacién de
billetes y los procedimientos para la inutilizacion y
destruccién de moneda;

V. Resolver sobre el otorgamiento de crédito
del Banco al Gobierno Federal,

V. Fijar las politicas y criterios conforme a los
cuales el Banco realice sus operaciones, pudiendo
determinar las caracteristicas de éstas y las que por
su importancia deban someterse en cada caso a su
previa aprobacioén;

Vl. Autorizar las emisiones de bonos de

regulaciébn monetaria y fijar las caractenstlcas de

éstos;
- VIl. Determinar las caracteristicas de los valores
a cargo del Gobierno Federal que el Banco emita
conforme al parrafo segundo, fraccién 1V, del
articulo 12, asi como las condiciones en que se
coloquen esos titulos y los demé&s valores
sefialados en dicho parrafo;
. VM. Establecer las politicas y criterios conforme
a los cuales se expidan las normas previstas en el
capitulo V, sin perjuicio de las facultades que
corresponden a la Comisién de Cambios conforme

" al articulo 22;

iX. Aprobar las exposiciones e informes del
Banco y de los miembros de'la Junta de Gobierno
sobre las politicas y actividades de aquél;

X.  Aprobar los estados  financieros
correspondientes a cada ejercicio, asf como los

‘estados de cuenta consolidados mensuales;

Xl. Expedir las normas y criterios generales a
los que debera sujetarse la elaboracién y ejercicio
del presupuesto de gasto corriente e inversién fisica
del Banco, asf como aprobar dicho presupuesto y
las ‘modificaciones que corresponda efectuarie
durante el ejercicio. La Junta de Gobierno debers
hacer lo anterior, de conformidad con el criteric de
que la evolucién del citado presupuesto guarde
congruencia con la del Presupuesto de Egruos de

p la Federacion;

Xil. Expedir, con sujecién a los criterios de
carécter general sefialados en el articulo 134
constitucional, las normas conforme a las cuales el
Banco deba contratar las adquisiciones y
enajenaciones de  bienes . muebles, los
arrendamientos de todo tipo de ' bienes, la
realizacién de obra inmobiliaria, asf como los
servicios de cualquier naturaleza;

"Resoiver sobre la adquisicion y enajenacién
de acciones o partes sociales por el Banco, de

‘empresas que le presten servicios;

XIV. Autorizar la adquisicién y enajenaciébn de
inmuebles;

XV. Resolver sobre la conststucxén de las reservas
" & que 'se refiere el articulo 53;

XVI. Aprobar el Reglamento Interior del Banco,
el cual debera ser publicado en el Diario Oficial de
ta Federacidn;

XVIl. Aprobar las Condiciones Generales de
Trabajo que deban observarse en las relaciones
entre el Banco y su personal, asl como los

tabutadores de sueldos, en el concepto de que las
remuneraciones de los funcionarios y empleados
de! Banco no deberan exceder de las que perciben
los miembros de la Junta de Gobierno, excepto en
los casos en que dadas las condiciones del

mercado de trabgjo de alguna especialidad, se
requiera de mayor remuneracion;

XViil. Nombrar y remover al secretario de la
Junta de Gobierno, asi como a su suplente, quienes
deberan ser funcionarios del Banco;

XIX. Nombrar y remover a los funcionarios-que
ocupen los tres primeros niveles jerdrquicos del;
personal de la Institucién; )

XX. Aprobar las politicas pam canoelar total o
parciaimente, adeudos a cargo de terceros y a favor
del Banco, cuando fuere notoria la imposibilidad
practica de su cobro, o éste fuere oconbmlcamento_
inconveniente para la Institucion, y - :

XX). Resolver sobre otros uuntos que el
Gobernador someta a su consideracion.

ARTICULO 47.- Conupond“ ol Gobomador

_del Banco de México: .

{. Tenar @ su cargo la aaminhtneion del Banca‘
la representacién legal de éste y el ejercicio de sug
funciones, sin perjuicio de las atribuciones que esta
Ley confiers a la Junta de Gobierno;

il. Ejecutar los acuerdos de la Junta de
Gobierno y de ia Comisién de Cambios; . .
‘ Ill.Somohraboomidouaony,onsu-mo
aprobacién de ia Junts. de Gobiemo  lss
exposiciones e informes de! Bance sefialados en la
fraccion IX del articulo 48, asl como los
documuﬂmnquoumﬁmtutmeciomx.)ﬂ

X, XVI y XVIii del referido articulo 48;

IV. Actuar con el cericter 8e apoderado y'
delegado Rducierio;

V.’Sordentacoontrodeancoylg
Administracién Pablica Federsl; :

Vi. Ser el vocero del Banco, pudmdodelegar
esta faculted on los 5ubgobornadom

Vii. Constituir consejos regionales;
Vi, Acovder el m eambio y
clsusure de sucursales; : ‘

1X. Designer a los Stsboob«mdom que deban
desMenmosocommmnpmonhabn
del Banco; .

X. Designer y remover. a los apoderados y
delegados fiduciarios;

X1. Nombrar y remover a! personal de! Banco,
mdmm»hmmxuxuonrculo@,

y :

Xil. Fijar, conforme a los tabuladores aprobados
por la Junta-de Gobiermo,1os sueldos del personal y
aprobar los programas que deban apﬁurn para su
capacitecién y adiestramiento.

ARTICULO ‘48.- Los consejos regionales
previstos en la fraccién Vil del articulo 47, tendrén
Gnicarnente - funciones de consults, asi/ como de

- obtencién y difusion de: informecién de carécter

geners! en materia econdmica vy, pcnicularmonte
financiera,

ARTICULO 49.- La remuneracion  del
Gobernador - del Banco, asi como la de flos
Subgobernsdores, las determinaré un comité
integradio por el Presidente de la Comision Nacional
Bancaris y por dos personas nombraedas por el
Secretario de Hacienda y Crédito Puablico, cuya
designacién no produzca conflicto de intereses y
que sean de reconocida experiencia en el mercado
laboral en el que participan las instituciones de
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to publicas y privadas, asi como las
idades reguladoras de éstas.
t comité sesionard por lo menos una vez al
y tomard sus resoluciones por el voto
able de la mayoria de sus miembros, los
s no tendran suplentes. Para adoptar sus
uciones, el comité deberd considerar f{as
ineraciones -existentes en el Banco y ia
icién de las remuneraciones en el sistema
ciero de! pals, teniendo como criterio rector
‘dadas las condiciones del referido mercado
at, la Junta de Gobierno cuente con miembros
108 y el.Banco pueda contratar y conservar
»nal debidamente calificado.
RTICULO. 50.- E| Secretario de Hacienda y
ito Pablico solicitaré a un colegio o instituto de
idores ampliaments representativo . de la
si6n, le proponga .una terna de firmas de
10cido prestigio, entre las cuales designara -al
or externo del Banco con la aprobacion de la
isién de Vigilancia de la Contaduria Mayor de
=nda, y contratacd sus servicios por cuenta del
'0. La contratacién del auditor externo no podra
rse por periodos mayores de cinco afios. -
1 auditor tendré las més amplias facultades
examinar y dictaminar los estados financieros
3anco, asl como para revisar la contabilidad y
is documentacién relacionada con ésta,
ando enviar al Ejecutivo Federal y al Congreso
1 Unién copia de los dictdmenes que presente a
nta de Gobierno, y un informe sobre el ejercicio
presupuesto de gasto corriente e inversién

).
" CAPITULO VI
De las Dbpoalciones Generales
\RTICULO 81.- E! Banco enviard al Ejecutivo
yral y a} Congreso de la Unién y, en ios recesos
lbsto otimo, 8 su Comisién Permanente, lo
ente: )

, En enero de cada sfio, una exposicién sobre
mtwa monetaria a seguir por ia Institucién en el
icio respectivo, asi como un informe sobre el
upuesto de gasto corriente e inversién fisica de
stitucién, correspondiente a dicho ejercicio;

I. En septiembre de ceda afio, un informe sobre la
icién «de la poiftica monetaria durante el primer
estre del ejercicio de que se trate, y

il. En abril de cada afio, un informe sobre Ia
ucién de la politica monetaria durante el
indo semestre del ejercicio inmediato anteriory,
jeneral, sobre ias actividades del Banco en el
unto de dicho ejercicio, en el contexto de la
1cién econémica nacional e internacional.

ARTICULO 82.- Cuslquiera de las Camaras del .

greso de la Unidn podra citar al Gobernador del
co para que rinda infarmes sobre las politicas y
ridades de la Institucion.

ARTICULO 55.- El Banco de México debera,
pre que sea posible, preservar ef valor real de
suma de su capital més sus reservas e
amentar dicho valor conforme aumente el
jucto interno bruto en términos reales. El Banco
Aéxico sblo podra constituir reservas en adicion
que dispone este articulo, cuando resulten de la
luacidon de activos o asf lo acuerde con la
retarfa de Hacienda y Crédito Publico.

términos que acuerde la Junta de Gobierno. X
8 que ®9 !

ARTICULO 54.- El ejercicio financiero del Banco
se iniciara el primero de enero y terminaré el treinta
y uno de diciembre de cada afio, la institucién

estara obngada a publicar el balance general de fin’

de ejercicio, asi como un estado de Cuentas
consolidado al dia Gitimo de cada mes.
ARTICULO 85.- El Banco sera Institucion sin

propdsito de lucro y debera entregar ai Gobierno
Federal el importe Integro de su remanente de '
operacidn. una. .vez constituidas las reservas ‘i’
previstas en esta Ley, siempre que ello no implique
la reduccién de reservas provenientes de la ‘il
revaluacion de activos. Dicha entrega se efectuard -

a més tardar en el mes de abril del ejercicio
inmediato siguiente al
remanente.

ARTICULO 86.- Los billetes y ias monedas - -
metalicas que el Banco de México ponga en" 7
registrados como -

circulacién deberin quedar
pasivos en el balance de la institucidn a su valor

1. nominal. En tanto dichas piezas no sean puestas en
circulacién figuraran en el activo del 8anco a su &

costo de fabricacién o a su valor de adquisicidn,.

segun corresponda, debiendo ajustarse los importes
respectivos conforme evolucione el costo de

reponer las piezas referidas. Al ser puestas en-
circulacién por primera vez se daran de baja en el
activo con cargo a resultados. El Banco registrard
en su activo con abono a resultados, el importe

obtenible de la enajenacién del metal de las

monedas que retire de la circulacién.

Las monedas sefialadas en el inciso c) del
articulo 20. de la Ley Monetaria de los Estados
Unidos Mexicanos que no estén destinadas « fungir
como medios generales de pago, y las del articulo
20. bis de dicha Ley, serdn contabilizadas en los

ARTICULO §7.- Las opsracionss -
refiere fa fraccién XiI de! articulo 48 se Hevarén »

cabo a través de licitaciones publicas, excepto en

los casos siguientes:

I. Cuando se trate de adquisiciones de alimentos ¥,

u otros bienes perecederos;

11. De no existir por [0 menos tres proveedores o
-‘postores iddneos; ]

. ‘Cuando se dé por
anticipadamente un contrato © se rescinda;

V. Cuando el importe dei contrsto no rebase ios
montos equivalentes a:

" a) Sesenta veces el salano minimo general

diario vigente en el Distrito Federal elevado al sffo,
traténdose de adquisiciones, arrendamiéntos y

prestacién de servicios relacionados con bienes

muebles;

b) Noventa veces el salario minimo general
diario vigente en el Distrito Federal elevado al #fio,
en el caso de obra inmobiliaria, y

¢) Diez veces el salario minimo general diario
vigente en el Distrito Federal elevado al afio,
conforme avallo realizado por persona capacitada
legalmente para ello, cuando se trate de
enajenacién de bienes muobles

V. Tratdndose de casos fortuitos o de fuerza
mayor;

Vl. Cuando existan trabajos © servicios de
conservacién, mantenimiento, restauracién,

que corresponda el - 3

- sin- que hubiese sido ¢

o sdquiera para la de 7.
.mumbrosdow.lumaq

- del Banco de México:

)ueves 23 de dicier-:

reparacion y demolici¢ -
precisar su alcance, 4
conceptos y cantidades
especificaciones corre:
programa de ejecuciér
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Vill. . De edstir ¢
provocsr trastomos ¢
adicionales importantes

IX. Después de hat

correspondiente, 0
-X. Cuando se trate -
que ol Banco requiera ¢

ARTICULO 88.- A

funcionarios y . empic:|
serén _aplicables las
secreto bencerio y al fic

ARTICULO 89.- Sc

L. E! personal que ¢
o superior, ios trabajac
de los anteriores y (1
maners personal y dive
a los miembros de é<
secretarial de los func
los jefes de division )
seguridad;. los pilotes.
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cambios, ‘- metales,
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Administracién Pablic
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ARTICULO 61.-
Responsabiiidades de
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al personal del Bancc

1. La aplicacion c=
estricta observancia.
Politico al que podrér
fa Junta de Gobiernc
de Responsabifidades
la Junta de Gobierr~
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terminado
r'ebaso los
o general
do al efio,

mientos ¥
n bienes

g‘onéml ‘

do al afio,

neral- diario
do al afio,
1capac|tada
; trate de

> de fuerza

!
ervicios de
sstauracion,

elimentos '
L&dofes’ )

N\,

<>

Jueves 23 de diciembre de 1993

DIARIO OFICIAL

(S_egunda Seccibn) 9

reparacu)n y demolicién en los que no sea posible
precisar su aicance, establecer el catalogo de
conceptos y cantidades de trabajo, determinar las
especificaciones correspondientes o e!aborar el
programa de ejecucion;

Vil. Tratdndose de la adquusncnén o de f(a’

enajenacién de bienes inmuebles, asf como de los
servicios relacionados con la obra inmobiliaria;

Vill. De existir circunstancias que puedan
provocar trastornos graves, pérdndas 0 costos
adicionales importantes para el Banco

.IX. Después de haber realizado dos licitaciones
sin que hubiese sido posible adjudicar el contrato
correspondiente, o

X. Cuando se trate de adquisiciones de msumos
que &! Banco requiera para la fabricacin de bilietes
o adquiera pera ls de moneda metdlics.

ARTICULO“-AIBancodoMoo a los
miembros de su Junta de Gobiemo, asl como a ios
funcionarios y empleados de la Institucion, les
serdn aplicables las disposiciones relativas al
secreto bancario y sl fiduciario previstas en ley.

ARTICULO §0.- Son tmbajadom de confianzs
del Banco de México:

1. El personal que ocupe puestos de subgerente

o superior, los trabajadores de rango equivalente al
de los anteriores y los empleados adscritos de
manera personal y directa a ia Junta de Gobierno y
a los miembros de ésta; los asescres y personal
secretarial de los funcionarios antes' mencionados,
los jefes de division y de oficina, el personal de
seguridad; tos pilotos, copilotos e ingenieros de
vuelo; el personal técnico adscrito a las érees de
cambios, metales, inversiones, valores e
informética; los operaderes y contrasefiadores de
telecomunicaciones por las que se transmitan
escritos, as! como el personsl técnico qus maneje
informacién confidencial, y

il. Los sefialados en la Ley Reglamennm de la
fraccion Xili BiS del epartado B del articulo 123 de
ia Constitucién Politica de los Estados Unidos
Mexicanos, que nho estén comprendidos en la
fraccion anterior.

"El Gobernador y los Subgobernadores del
Banco no fofmartn parte dei. pononnl de la
Institucién. -

. ARTICULO 60.- E! personal que ocupe puestos
de subgerente o superior y los trabajadores de

rango equivaiente al de los anteriores, no podrén

tener empieo, cargo O comnslén en la
Administracién Publica Federal con excepcién de
aquéilos en que actuen en representacion del Banco

. q en asociaciones dooentes cnenﬂficas cuitursies o

de beneficencia.

ARTICULO ©1.- La
Responsabilidedes de los Servidores Pablicos, seré
aplicable a los miembros de la Junta de Gobierno y
al personal del Banco, con sujecifn a lo siguiente:

I. La aplicacién de dicha Ley y el proveer a su
estricta observencia, salvo en o' tocante ai Juicio
Politico al que podrén ser sujetos los integrantes de
ja Junta de Gobierno, competerdn a una Comisién
de Responsabilidades integrada por el miembro de
la Junta de Gobierno que ésta designe y por los
titulares de las #reas juridica y de contraloria del
Banco.

Ley Fedml ‘de

Tratdndose de infracciones cometidas por
miembros de la Junta de Gobierno o por
funcionarios que ocupen puestos comprendidos en
los tres niveles mas altos del personasl, seré la
Junta de Gobierno quien determine |la
responsabilidad que resuite e imponga la ssncién
correspondiente, a cuyo efecto ia Comisién de
Responsabilidades le turnaréd el expodiento
respectivo, y

il. Las personas sujetas a presentar declaracion
de situacion pstrimonial, serén los miembros de ia
Junta de Gobierno y quienes ocupen en la
Institucién puestos de subgerents o superior, asi
como aquéllas que por la netursieza de sus
funciones se sefisien en e Reglamento lntoﬂor
Esta declaracién deberd presentarse ante s

- contraloria del Banco, quisn llevard el ‘repistro y
mencioneds

seguimiento de la evolucidn de Ia
situacién patrimonial, informando a la Comision de
Responsabilidades o a la Junta de Gobierno, segin
corresponda, las observaciones que, en su caso,
resuiten de dicho seguimiento.
Contra las resoluciones a que se refiere oste

anxwmmpmm«m»ammm

ol Tribunal Fiscal de ia Federacién.

ARTICULO 62.- EI Banco de México pm

1. En coordinacién con las demés autoridades
compeientes,
estadisticas econ6émicas y financieras, as! como
operar sistemas de informacion besados en ellas y
recsbar los datos necesarios para esos efectos;

ii. Liever ‘@ cabo, directamente 0 & trevis de

terceros, la comercializacién de monedss
conmemorativas, asl como de los bilietes y las
monedas metdlicas, que tengan empaque o
acabado et pecial;, . -

. wmrmmuumnu;

prutauén
afecte ¢l adecuado da‘mMo de sus funciones, y

V. Adquirir o arrendar los bienes muebles y
contratar los servicios y la obrs inmobiliaris,
necesarios o convenientes para su adecusda
operacion y funcionsmiento, asi como enajenar
squetics bienes muebles que dejaren de ser (ttiles
para tales efectos.

ARTICULO €3.- Queds prohudo d Benco de
México:

{. Otorgar garanties;

{l. Adquirir o arrendar inmuebles que no requiera
paras el desempefio de sus funciones. Cusndo fuere
neceserio que el nco reciba o se ud;udiquo
inmuebles o derechos reales en pago de sus
créditos, as{ como cuando dejen
necesarios aquélios de que sea propistario, estard
obligado a realizarios dentro de un plazo méximo de
tres afios, y

i1. Adquirir titulos representativos del capital de
sociedades, salvo gue se trate de empresas que le
presten servicios necesarios o convenientes a la
realizacion de sus funciones.

No serén aplicables al Banco las prohibiciones y
hmtttclono;.utablacrdn en esta Ley, cuando actue
en cump de sus obligaciones de cardcter
fa bo de 185 que adquiera con fos miembros de
sy’Junta de Gobierno como contraprestacién por

elaborar, compilar y publicer

de serle




11993 <
TSNS ¢

ministrativo -
nto Interior
;conocer y
ido Cédxgo

pl infractor,

)cedimiento ;.
0 hacerss =
te a dicha

s e

*

Jciones de ¢

s bancarios |

el Distrito.
a toda -la
aran a las
ante a la
que estdn

> el 10. de
) parrafo de
) y décimo
su vigencia
| Ley en el

-antes dé la

s términos

Sridad al 31

1 primer
B 31 -de
1s primeros
s 31 de
-y 2000,

vo Federal

;  citados

mes  del =
} 8.que 88
" anterior, - >:
anciero del -
idad con lo .

te Ley, con
icién de 108
erno.

sorero de 18 -

a fraccién |

arse con & -
n | de dicho -~

i contado a

nte Ley. En :

sorero de la
 cheques Yy
fraccién il

organismo.
yderal, se
le derecho
sonserva |a
lerechos Y
monio del

3 Banco de
) Nno mayor
dia en que
Junta de

L

i
i

-

. econémico, el

Jueves 23 de diciembre de 1993

DIARIO OFICIAL

(SeEunda Seccién) 11

Gobierno. Hasta en tanto se expida dicho
Reglamento continuara en vigor el publicado en
el Diario Oficial de la Federacién el 4 de julio
de 1985, y el recurso previsto en el articulo 64 se
presentara ante la Gerencia Juridica del Banco
de México.

Cuando en el Reglamento actuaimente vigente o )

en cualquier otro instrumento juridico se haga
referencia al Director General del Banco, se

- entenderd hecha al Gobernador del Banco en el

ambito de las atribuciones que le confiere ia
presente Ley. .

- SEPTIMO.-  Los poderes, mandatos,
designaciones de delegados fiduciarios y en
general las representaciones otorgadas y las
facultades concedidas por el Banco de México

_ con anterioridad .a {a entrada en vigor de la

presente Ley, subsistirdn en sus términos en
tanto no sean modificados o revocados
expresamente.

OCTAVO.- Las monedas metélicas actualmente
en circulacién pasaran a formar parte del pasivo en
el balance de la institucién, aplicando el régimen
previsto en el articulo 56.

- Los fondos del Gobierno Federal depositados en
el Banco de México derivados de |a diferencia entre
el valor facial de las monedas entregadas por la
Casa de Moneda al propio Banco hasta e! 8ia
inmediato anterior al que entre en vigor la presente
Ley y los costos en que se haya incurrido en su
produccién, quedarén a favor de este Gltimo.

NOVENO.- E| Banco de México podra poner en
circulacién en cualquier tiempo los Dbilletes con
fecha de emisi6n anterior a la entrada en vigor de la
presente Ley.

DECIMO.- El Banco  podrd seguir
desempefiando el cargo de fiduciario en los
fideicomisos que actualmente maneja, que no estén
previstos en el articulo 7o. fraccion Xl, pudiendo
recibir de dichos fideicomisos depésitos bancarios
de dinero.

Tratadndose de fideicomisos publicos de fomento
Banco sélo podrd seguir
desempefiando el mencionado cargo durante un

' plazo méximo de dos afios. El Gobierno Federal a

través de la Secretaria de Hacienda y Crédito
Pablico en su caracter de fideicomitente Gnico de la
Administraci6n Pablica Centralizada, convendra-con
la institucién de crédito que al efecto determine, los
actos conducentes a la sustitucion de fiduciario en
los citados fideicomisos. Los créditos que el Banco
de México haya otorgado con anterioridad a la
fecha de entrada en vigor de la presente Ley a los
fideicomisos mencidnados en el parrafo inmediato
anterior, podrén mantenerse hasta su vencimiento e
incluso renovarse una o mas veces por un plazo
conjunto no mayor de veinte afios.

En caso de fideicomisos distintos de los
sefialados en el segundo parrafo de este articulo, el
Banco quedarsd facultado para renunciar a 1a
encomienda fiduciaria cuando asi lo estime
conveniente. En estos casos el fiduciario sustituio
sera designado por las personas que a continuacién
se sefialan, en el orden en que estéan mencionadas:

tas facultadas para ello de conformidad con el acto
juridico que rija al fideicomiso, el o los
fideicomitentes; el o los fideicomisarios,
individualizados, o, a falta de las anteriores, el
propio Bancd de México. En tanto el Banco continge
siendo fiduciario en estos fideicomisos podré
concederles financiamiento con
extraordinario para evitar
incumplimientos de sus obligaciones.

DECIMO PRIMERO.- En tanto el Banco de
México expide las disposiciones a que se refiere
esta Ley, seguirdn aplicdndose las emitidas con
anterioridad a .su vigencia, en las materias
correspondientes. Las medidas - administrativas
dictadas con fundamento en disposiciones que por
esta Ley se derogan, continuarén en vigor hasts
que no sean revocadas o modificadas por h
autoridades competentes. a

DECIMO SEGUNDO.- A los mtorrnodioriot
financieros que hayan realizado operaciones con
anterioridad a la entrada en vigor de la presents
Ley. en contravencién a ias disposiciones que por
ésta se derogan, les serén aplicables las .

' eventualu

disposiciones vigentes al momento en que se hny-n' ‘

realizado tales operaciones.

DECIMO TERCERO.- El altimo’ o)erc!ao
financiero del Banco de México, .organismo
descentralizado  del© Gobierno  Federal,
comenzaré el 10. de enero ds 1694 y terminaré

el 31 de marzo de 1994. Durante dicho ejercicio .
la Institucién no quedard sujeta a lo dispueste -

por el articulo 70. de la Ley Orgénica del Bam :
de México.

Ei primer ejercicio financiero del Banco de
Mé:ocoqueregulamuyumium-lio de
abril de 1994 y terminard ¢ 31 amo
1994,

El remanente de operacion del Banco de m
correspondiente al ejercicio & que se reflere o
parrafo primero de este articulo, deberé entregaree
al Gobierno Federal a més tardar en el mes de M
de 1995,

DECIMO CUARTO.- El Banco de m
enviard al Ejecutivo Federal y ol Congreso de b
Unién o, en su caso, a su Comisién Permenents, -
los documentos a que se refiere la fraccion | del
articulo 51 que correspondan al primer ejercicio de
1a Institucién, dentro del mes inmediato siguients a
aquél en que entré en vigor la presente Ley, ss!
como un informe sobre la evolucién . del
financiamiento interno del -Benco de México y del
comportamiento de la cuenta de la Tesoreria de la
Federacion que el propio Bance le lieva al Golierno
Federal, durante ios meses de enero a marzo de
1994. -

Respecto del primer ejercicio de Ia Institucién, o
Banco no estard obligado a entregar el informe s
que se refiers la fraccion Il del articulo 51.

DECIMO QUINTO.- A partir de la entrada en
vigor de la presente Ley y hasta en tanto el valor
real total del capital més las reservas de la
Institucion sea superior al veinte por ciento dei total

cardcter -
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5 billetes y monedas en circulacidon mas las
iciones de la Instituciéon a favor de entidades
rieras y del Gobierno Federal, excepto los
iitos a que se refiere la fraccién | del articulo
'dicho valor total no serd incrementado
rme al crecimiento del producto interno bruto
s términos del! articulo 53. Durante el lapso
do, el Gobierno Federal y el Banco podran
ar reducctones al. citado valor real total,
re que ellas no impliquen disminuir dicho
a una cantidad que represente un porcentaje

)r .al mencionado ni tampoco tangan por .

icuencia expansion monetaria.

ECIMO SEXTO.- Los depésitos a que se
e el articulo 132 de la Ley General de
)s y Operaciones de Crédito deberan
ituirse en Nacional Financiera, S.N.C.
llos recibidos por el Banco de México con
joridad al inicio de vigencia de esta Ley
. conservados y entregados por éste de
rmidad con las disposiciones aplicabies.
ECIMO SEPTIMO.- .Cuando las -
mentos, decretos, acuerdos u otros
\amientos juridicos hagan mencién a la Ley
nica 'de! Banco de México, o a este Gitimo,
ferencia se entenderd. tiecha a la presente
y a la |Institucibn que ésta regula,
«ctivamente. _ '
ECIMO OCTAVO.- Se abroga la Ley Organica
anco de México del 21 de diciembre de 1984.

e derogan los articulos 31 fraccién IV de la Ley’

rica de fa Administracién Pablica Federal, 13,
fos primero y segundo de la Ley Monetaria de
stados Unidos Mexicanos, 48, parrafo segundo
icimo segundo transitorio de la Ley de
uciones de Crédito, 24 de la Ley Orgénica del
nato - del Ahorro Nacional y las demas
siciones que se opongan a la presente Ley.
@ deja sin efecto, en lo referente al Banco de
:0, lo previsto en la fraccion Vii del articulo 31
lLey Organica de la Administracién Pdblica
‘al, en los articulos 10., 8o. y 14 de la Ley que
el Fondo de Garantia y Fomento para la
ultura, Ganaderfa y Avicultura, asi como en
rticulos 10., 20., Bo., y 21, fraccion IV, del
mento de dicha Ley.
iéxico, D.F., a 14 de diciembre de 1993 Dip.
thtémoc Lépez Sanchez, Presidente.- Sen.
irdo Robledo Rincén,  Presidente.- Dip.
io Gonzélez Santa Cruz, Secretario.- Sen.
1 Soberanis Nogueda, Secretario.- Rubricas”.

n cumplimiento de fo dispuesto por la fraccion -

Articulo 89 de la Constitucion Politica de los
fos Unidos Mexicanos, y para su debida
caciéon y observancia, expido el presente
sto en la residencia del Poder Efecutivo
ral, en la Ciudad de México, Distrito Federa), a
uince dias del mes de diciembre de mil
cientos noventa y tres.- Carlos Salinas de
ari.- Rubrica.- El Secretario de Gobernacion,

Patrocinio Gonzalez Blanco Garrido.-
ica. :

leyes,’

" financieras siguientes:

DECRETO por el que se reforman, adicionan y
derogan diversas disposiciones de la Ley para
Regular las Agrupaciones Financieras, Ley de
Instituciones de Crédito, Ley General de
Organizaciones y Actividades Awuxiliares del .
Crédito, Ley del Mercado de Valores, Ley de
Sociedades de Inversién, Ley General de -

by

o.‘
-

Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros .

x Lex Federal de Instituciones de Fianzas.

Al margen. un sello con el Escudo Nacional, que -
dice: Estados Unidos Mexicanos.- Presidencia de la -
Republica.

CARLOS SALINAS DE GORTARI, Presidente
Constitucional de los Estados Unidos Mexicanos, a
sus habitantes sabed: .

Que el H. Congreso de la Unidn, se ha servudo
dirigirme el siguiente .
, DECRETO

"EL CONGRESO DE LOS ESTADOS UNIDOS
MEXICANOS, DECRETA:

SE REFORMAN, ADICIONAN Y DEROGAN
DIVERSAS DISPOSICIONES DE LA LEY PARA

REGULAR LAS AGRUPACIONES FINANCIERAS, |

LEY DE INSTITUCIONES DE CREDITO, LEY
GENERAL DE ORGANIZACIONES Y
ACTIVIDADES AUXILIARES DEL CREDITO, LEY
DEL MERCADO DE VALORES, LEY DE
SOCIEDADES DE INVERSION, LEY GENERAL
DE INSTITUCIONES Y SOCIEDADES
MUTUALISTAS DE SEGUROS Y LEY FEDERAL
DE INSTITUCIONES DE FIANZAS.

ARTICULO PRIMERO.- Se REFORMAN los
articulos 70., primero y segundo parrafos; 18,
primero, segundo y tercer pdrrafos; 20, primer
parrafo, y las fracciones | y V; .21, primer pérrafo; y
31, primer parrafo, y se ADICIONAN el articulo 20
Bxs uns fraccién IV al articulo 23; y un Capitulo I,
denominado "De las Filiales de Instituciones
Financieras d¢ - Exterior”, qus comprende f{os
articulos 27-A a 27-N, al Titulo Tercero, pasando
los articuios 15 a 27 a formar parte de un Capitulo
i, denominado "De las Sociedades Controladoras”,
del Titulo Tercero, de la Ley para Regular las
Agrupaciones Financieras, para quedar como sigue:
- "Articulo 7o.- Los grupos a que se refiere la

presente Ley estaran integrados por una sociedad .
controladora y por algunas de las entidades

financieras siguientes: almacenes generales de
depésito, arrendadoras financieras, empresas de
factoraje financiero, casas de cambio, instituciones
de fianzas, instituciones de seguros, somedades
financieras de objeto limitado, casas de "bolsa,
instituciones de banca maultiple, asi como por
sociedades operadoras de sociedades de inversion.

El grupo financiero podra formarse con cuando .

diferentes de las entidades
instituciones de banca
multiple, casas de bolsa e instituciones de seguros.
En los casos en que el grupe no incluya a dos de
las mencionadas entidades debera contar por lo
menos con tres tipos diferentes de entidades
financieras de las citadas en el parrafo anterior, que
no sean sociedades operadoras de sociedades de
inversion. .

menos dos tipos
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“Articulo 18.- E!
sociedades controladorz
parte ordinaria y podra
una parte adicional. Ef cz
sociedades controladoras
de la Serie "A", que fe:
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"Articulo 18.- E| capital social de las
sociedades controladoras estard formado por una
parte ordinaria y podra también estar integrado por
una parte adicional. El capita! social ordinario de las
sociedades controladoras se integrara por acciones
de la Serie "A", que representaran el cincuenta y
uno por ciento del capital ordinario de la sociedad.

Asimismo, el cuarenta y nueve por ciento de la
parte ordinaria del capital social, podra integrarse
indistinta o conjuntamente por acciones series “A”",
"B" y "C"; la serie "C", s6lo podra emitirse hasta por
el treinta por ciento de dicho capital ordinario.

En su caso, el capital social adicional estara’

representado por accicnes serie "L", que podrén
emitirse hasta por un monto equivalente al treinta
por ciento de! capital social ordinario de- la
sociedad, previa autorizacion de la Comision
Nacional de Valores. : )

........................................................................

“Articulo 20.- nguna persona fisica o moral
podra adquirir directa o indirectamente, mediante
una o varias operaciones de cualquier naturaleza,
simultdneas o sucesivas, el control de mas del
cinco por-ciento del capital social de una sociedad
controladora. La Secretaria de Hacienda y Crédito
Puablico podréd autorizar, cuando a su juicio asi se
justifique, un porcentaje mayor, sin exceder en caso
alguno del diez por ciento. .

1.- A los inversionistas institucionales, siempre y
cuando su inversidén no exceda en lo individual o en

conjunto del veinte por ciento del capital social de la -

sociedad emisora. Las controladoras deberdn
establecer mecanismos que permitan el
cumplimiento de lo dispuesto en esta fraccidn. Las
inversiones que en su caso realicen sociedades de
inversién conforme al Oltimo parrafo del articulo
anterior, computardn dentro det Iimnte previsto en
esta fraccion;

WAV e

V.- Las entidades financieras del exterior que
inviertan en acciones serie "C" del’ cap:tal social de
una sociedad controladora quienes, previa
autorizacion de la Secretarfa de Hacienda y Crédito
Puablico, podrén adquirir el control de acciones
representativas de hasta el veinte por ciento del
capital social de una sociedad controladora,
siempre y cuando el capital social de dichas
entidades financieras del exterior se encuentre
diversificado a juicio de la propia Secretaria. Si

. dicha diversificacion. disminyyera, la Secretaria de .

Hacienda y Crédito Publico podrd requerir a ia
entidad financiera del exterior que ajuste’ su
inversion en acciones de la serie "C" a los limites
sefialados en el primer pérrafo de este articulo.”
"Articulo 20 bis.- Se requerird autorizacion de
la Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico, quien
oir4 la opinién de la Comisidn que supervise a la
sociedad controiadora de conformidad con lo
sefalado por el articulo 30 de esta Ley y dei Banco
de México, para que cualquier grupo de personas
adquiera, directa o indirectamente, mediante una o
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varias operaciones de cuaiquier naturaleza,
simultdneas o sucesivas, el control de dicha

sociedad controladora.

Para los efectos seflalados en el presente
articulo, se entenderd que un grupo de personas
adquiere el control de una sociedad controladora
cuando sea propietario de treinta por ciento o mas
de las acciones representativas del capital pagado
de la propia sociedad, tenga el control de la
asamblea general de accionistas, esté en

* posibilidad de nombrar a la mayorla de. los

miembros del consejo de administracion, o por
cualquier otro medio controle & la sociedad
controladora de que se trate. . o

Las solicitudes de autorizacién a que se refiere
el primer
acompafiarse de lo siguiente;

1.- Relacion de las personas que m
adquirir ‘el control de la sociedad controladors de
que se trate indicando el capital que suscribirén, la
manera en que realizardn su pago, asi como el
origen de los recursos con que se fealizaré dicho

.pago;

.- Relaci6n de los comqeros y directivos quo

nombrarian en la sociedad controladora de la que

pretenden adquirir el control; y

lil.- La demés documentacion que a juicio de la

Secretaria de Hacienda y Crédito Publico se
requiera a efecto de avaluar' la solidnid
correspondiente.”

"Articulo 21.- La controiadora u lbstondri de
inscribir en el registro de acciones a que se refiere
el articulo 128 de la Ley General de Sociedades
Mercantiles, las transmisiones que se efoctien en
contravencion de lo dispuesto en los articulos 18,
19, 20 y 20 bis de la presente Ley. En estos casos,
ia controladora deberé rechazsr is_ inecripcién e
informar sobre ia transmisién a is Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico, dentro de.los cinco
dias hébiles siguientes sl que conozca de dicha
transmision.

........................................................................

........................................................................

........................................................................

IV.- Titulos representativos de cuando menos el
cincuenta y uno_por ciento del capital ordinario de
entidades  finangieras del  exterior,  previa
autorizacion de (@ Secretaria de Hactenda ) y Crédito
Publico, en los términos y proporciones que dicha
éecretarla sefiale. _

........................................................................

TITULO TERCERO
“CAPITULO HI
De las Filiales de Instituciones Finmbns del
Exterior.

ARTICULO 27-A.- Para efectos de m Ley se
entendera por:

1. Filial: La sociedad mexicana autonzada para
organizarse y operar conforme e la Ley
correspondiente, como cuglquiera de las entidades

parrafo de este articulo dobodn
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hancieras que se mencionan en el primer parrafo
el articulo 7o0. de ia presente Ley,

© It institucidn Financiera del Exterior: La entidad
hanciera constituida en un pals con el que México
hya celebrado un tratado o acuerdo internacional
n virtud del cual se permita el establecimiento en
writorio nacional de Filiales; y

. . Sociedad Controladora Filial: La sociedad
lexicana autorizada para constituirse y funcionar
amo sociedad controladora de un grupo financiero
n los términos de esta Ley, y en cuyo capital
articipe una Institucién Financiera del Exterior en
is términos del presente capitulo.

. ARTICULO... 27-B.- Las
ontroladoras Filiales se regirdn por lo previsto en
s ‘tratados: o  acuerdos - internaciohales
brrespondientes, el presente capitulo, las
isposiciones contenidas en esta Ley aplicables a
is Sociedades Controladoras y grupos financieros,
‘{as reglas para el establecimiento de filiales que
xpida la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico,
yendo la opinién del Banco de México y de las
omisiones Nacionales Bancaria de Valores y de
eguros y Fianzas.”

La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico
stard . facuitada para interpretar para efectos
dministrativos las disposiciones sobre servicios
nancieros que se incluyan en los tratados o
cuerdos intermacionales a que hace mencion el
arrafo anterior, asi como para proveer a su
bservancis.

- ARTICULO 27-C.- Las entidedes financieras en

uyo capital participe una Sociedad Controladora
ilial se regirdn por las disposiciones aplicables a
is Filiales de Instituciones Financieras del Exterior.

-ARTICULO 27-D.- Para constituir una Sociedad
‘ontroladora Filial y operar como grupo financiero,
} Institucibn Financiers del Exterior requerira
utorizacién del Gobierno Federal, que compete
torgar discrecionalmente a la Secretarla de

lacienda y Crédito Publico, oyendo fa opinién del’

‘anco de México y, segln corresponda en virtud de
s integrantes del grupo financiero, de- las
omisiones Nacionales Banceria, de Valores y de

leguros y Fianzas. Por su naturaleza estas

utorizaciones serén intransmisibles.
Las autorizaciones que al efecto se otorguen,

si como sus modificaciones, se publicarén en e} -

Viario Oficial de |a Federacién y en dos
eriddicos de amplia circulacién del domicilio
ocial de la Sociedad Controladora Filial de que
e trate,

ARTICULO 27-E.- Las autoridades financieras,
n el dmbito de sus respectivas competencias,

atantizarén el cumplimiento ‘de los compromisos -

@ trato nacional que en su caso sean asumidos por
féxico, en los términos establecidos en el tratado o
icuerdo internacional aplicable. .
Las Filiales podran realizar las mismas
peracicnes que las sociedades controladoras a
nenos que el tratado o acuerdo internacional
iplicable establezca alguna restriccion.
- ARTICULO 27-F.- Solamente podrd constituir
m grupo financiero la Institucién Financiera del
ixterior expresamente autorizada en el tratado o
rcuerdo internacional aplicable, de conformidad con

Sociedad.es ’

lo que sefialen la presente Ley y las reglas a las que
se refiere el primer parrafo del articulo 27-8.

ARTICULO 27-G.- La solicitud de autorizacién
para constituir una Sociedad Controtadora . Filial
debera cumplir con los requisitos establecidos en |a
presente Ley y en las reglas a.las que se reﬁere el
articulo anterior.

ARTICULO 27-H.- El capital social de las
Sociedades Controladoras Filiales ‘deber§ “estar
integrado por una_sola_serie”_dé” acciones.” Una .

Institucién Financiera del Exterior, direcia o
indirectamente, deberd ser en todo momonto

propietaria_de acciones que representen cuando -

menos el noventa y nueve por. ciento del capital
socual dela F'lsaf salvo en el caso a que se refiere

CULO 27-1- Las acciones representaﬁm
del capitsl social de una Sociedad Controladory .
Filial o una entidad financiera Filial Gnicamente
podran ser enajenadas previa autorizacién de la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Salvo en el caso en que el adquirente sea una -
Institucién Financiera del Exterior ¢ una Sociedad

Controladora Filial, para llevar a cabo la
enajenacion deber&n modificarse los estatutos
sociales de la Sociedad Controladora Filial cuyas
acciones sean objeto de la operacién, a efecto de
cumplir con lo dispuesto en Capitulo | del presente
Titulo. .

Cuando el adquirente sea una
Financiera del Exterior o una Sociedad
Controladora Filial deberd observarse lo dtspuesto
en las fracciones.| y (il del articulo 27-J.

No se requerird autorizacion de la Secretaria de
Hacienda y- Crédito Puablico ni modificacion de
estatutos cuando la transmisién de acciones sea,
en garantia o propiedad, al Fondo Bancario de

‘Proteccién al Ahorro o al Fondo de Apoyo @l

Mercado de Valores.

ARTICULO 27-).- La Secretaria de Hacienda'y

Crédito Piblico podra autorizar:

a) a las Instituciones Financieras del Exterior o &
las Saciedades Controladoras Filiales la adquisicién .
de acciones representativas del capital social de

_una sociedad controladora de un grupo financiero, y

""b) a las Sociedades Controladoras Filisles |8
adquisicién de acciones roprescntatlvn _del_capital
social de una entidad financiera en cuyo capitel
participen mayoritariamente mexicanos.

. Siempre y.cuando se cumplan los siguientes
requnsﬁos
I La Institucién Financiera del Exterior o I8
Sociedad Controladora Filial, segin
corresponda, deberd adquirir - acciones
Tque  representen cuando menos__ o
noventa y nueve por ciento del caph
- social de la sociedad controladora o de
la entidad financiera, segin sea el caso;
n. Deberdn _modificarse _los _estatutos
sociales de la sociedad controladora 0
de {a entidad financiera mexicana de_%

se trate, cuyas_acciones sean objeto
enajenaci6n, a efecto de_cumplir con lo
dispuesto en el presente capitulo y

m. Cuando el adquirente sea una | institucion
Financiera del Exterior 0 una Sociedad

institucién

e

v

Financiera ds! Ex
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Controladora _ Filial _que ya _sea

propietaria de acciones representativas
del capital social _ de_una_Sociedad

Controladora_Fiial. o entldad financiera_
Filial, deberé fusionar ambas so_cm_da_dga
0 _entidades, _segun__colresponda, @
‘efecto de. controlar —_solamente _una

entidad financiera Filial del mismo tipo, 0

una sola Sociedad Controladora Filial,_
ARTICULO 27-K.- tas _ Sociedades
Controladoras Filiales no podran emitir obligaciones
subordinadas, salvo para ser adquiridas por la
institucién ~ Financiera del - Exterior propietaria,
directa o indirectamente, de las acciones
representativas del capltal -social de la Sociedad
Controladora Filial emisora. Tampoco les estarsé
permitido a las Sociedades Controladoras Filiales
establecer sucursales o subsidiarias fuera . del

temtono nacional.

- ARTICULO 27-L.- E| consejo de admtmstracnén

de las Sociedades Controladoras Filiales estard

integrado por lo menos por cinco consejeros, de
entre los cuales la mayorfa deberd residir en
territorio nacional.

ARTICULO 27-M.- Se exceptua a los directores
generales de las Sociedades Controladoras Filiales
del requisito previsto en la fraccion | del articulo 26

_ de la presente Ley. Los directores generales de las

Sociedades Controladoras Flhales deberan resndlr
en territorio nacional.

ARTICULO 27-N.- El 6rgano de vigilancia de las-
Sociedades Controladoras °Filiales estara integrado
por io menos por un comisafrio nombrado por ia
institucién Financiera del Exterior propietaria de fas
acciones representativas del capital social de la

-Sociedad Controladora Filial.

ARTICULO 27-N.- La inspeccién y vigilancia de
las Sociedades Controladoras Filiales estsrd a
cargo de la Comisidn que supervise a la entidad
financiera integrente de! Grupo que la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico determine como la
preponderante dentro del propio grupo, en los
términos de esta Ley. Cuando autoridades
supervisoras del pais de origen de la Institucion
Financiera del Exterior propietaria. de acciones

»repmcntaﬁvudolclpmlmldoumsma

Controladors Filial o de una Filial, segin ses @l
caso, deseen realizar visitas de inspeccion, deberdn
solicitarlo @ las -mencionadas Comisiones
Nacionales. En todo caso las visitas deberén
hacerse por conducto de {a - ~Comisién
correspondiente, la que establecerd los términos en
que las visitas deban realizarse.

La solicitud a que hace mencion el pémafo

anterior deberi hacerse por escrito, cuando menos .
" con treinta dias naturales de anticipacién y deberd

acompafarse de lo siguiente:
~ I.- Descripcién del acto de inspeccién a ser
realizado; y

Il.- Las disposiciones legales pertinentes al acto
de inspeccitn objeto de la solicitud.”

“Articulo 31.- Llas entidades financieras
integrantes- de un grupo sélo podran adquirir
acciones representativas del capital de otras
entidades financieras, de conformidad con las
disposiciones aplicables, y sin exceder del uno por

ciento del capital pagado de la emisora; en ningin
caso participaran en el capital de los otros
integrantes del grupo. Asimismo, los integrantes de
un grupo podran invertir en titulos representativos
del capital social de entidades financieras del
exterior, * previa autorizacién de la Socrﬂrla de
Hactenda y Crédito Publico.

.........................................................................

.......................................................................

ARTICULO SEGUNDO.- Sa REFORMAN los
articulos 10, Gltimo pérrafo; 11; 17, primer pérrafo y
fraccién 1I; 18, primer pérrafo; 19. primer pérrafo;
95; 103, fraccion [V, y 108, fraccién Xiil, segundo
parrafo; se ADICIONAN una fraccién Vil al articulo

17: el articulo 17 Bi3; una fraccion Xil sl articulo ~

125, pasando la actual Xll a convertirse en fa
fraccién Xill del mismo articulo; una freccién XVIII ‘
al articulo 131, pesando la actusl XVill:'e
convertirse en la fraocuén XiX det mismo articulo; y
un Capitulo Iil, denominado "De las Filiales de
Instituciones  Financieras del Exterior”, ~ q
comprende los articulos 45-A a 45-N, al. ThRulo
Segundo, y se DEROGAN todas las frecciones y el
peniltimo péarrafo del articulo 102, de le Ley de
instituciones de Créd:to para quodareomo-bm
"ARICUIO 10, ... sssesass s
LAl st aeees ¢
IV o et eerrtreeste s et eese s ensesenasessnanassnsansensas '

Al ejercer las facultades que le confiere m
articulo, la Secretaria de Hacienda y Crédito
Pablico, con sujecién a lo dispuesto en ! Plan ~
Nacional de Desarrollo, promover8 una
adecuada descentralizacibn . del  Sisterna
Bancario Mexicano, evitando uns excesiva
concentracién de institucionss co crédito -n ono
misma regién.”

"Articulo  11.- El capm tocﬂ do hl
instituciones de banca mdultiple estaré formedo por
una perte ordinaria y podra también ester integrado
por una parte adicional. El capital social ordinario
de las instituciones de banca muttiple se integraré

. por acciones de la seris "A", que repressntarén el

ctncuorlhyunoporcurtodduphlomm&h
institucion. .
Asimismo, el cuarmta y nueve’ por dm

‘restante de la parte ordinaria de! capital socisl,

podré integrarse indistinta o conjuntamente por
acciones serie "A”, "B" y "C"; 1a serie "C" sdlo podré
emitirse hasta por’el treinta por ciento de dlcho
capital ordinario.

. En su, caso, el cspital social adicional ostard
representado por acciones serie "L" , que podrén.
emitirse hasta por un monto oqulvnbmo el treints
por ciento del capital social ordinario de |ls
institucion, previa autorizacion de la Comisién
Nacional de Valores.”

"Articulo 17.- Ninguna persona fisica 0 moral
podré adquirir directa o indirectamente mediante
una o varias operaciones de cualquier nsturaieze,
simultaneas o sucesivas, el control de acciones por
mas del cinco por ciento del capital social de una
institucion de banca, muttiple. La Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico podré autorizar, cuando

i e A s A S At b, ol 3
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su juicio se justifique, un porcentaje mayor, sin
seder en caso alguno del diez por ciento.

K T U OO T PO UOTU ORI PR STRPPRIOt

iL.- Los inversionistas institucionales, sefialados
‘las fracciones | del articulo 13 y |ll de! 14 de esta
y, siempre y cuando su inversién no exceda en io
fividual o en:conjunto del veinte por ciento del
pital social de la institucién emisora. Las
stituciones de banca miitiple deberén establecer
acanismos que permitan el cumplimiento de lo
spuesto en esta fraccion; o .

T TNV T ORI OIPP PO

viertan en acciones serie "C" de! capital social de
)a institucién de banca mdiltiple quienes, previa
itorizacién de la Secretaria de Hacienda y Crédito
iblico, podrén adquirir el. control de acciones
presentativas de hasta el veinte por ciento del
ipital social de una institucién de banca muitiple,
empre y cuando el capital social de dichas
tidades financieras del exterior se encuentre
versificado a juicio de la propia Secretaria. Si
cha diversificacién disminuyera la Secretaria de
acienda y Crédito Pablico podré requerir a la
tided - financiera - del exterior que ajuste su
versién en acciones de fa Serie "C" a los limites
sfalados en el primer parrafo.

.......................................................................

“Articulo 17 bis.- Se requerird autorizacion de

| Secretaria de Hacienda y Crédito Puablico, quien .
iré la opinién de la Comisidn Nacional Bancaria y

ol Banco de México, para que cualquier grupo de
srsonas adquiera, directa -0  indirectamente,
jediante una o varias operaciones de cualquier
aturateza, simultaneas o sucesivas, el control de
na institucién de banca maltiple.

Para los éfectos sefialados en el presente

rticuto, se entenderd que un grupo de personas
dquiera el control de una institucién de banca
itiple cuando sea propietario de treinta por ciento
. més de las acciones representativas del capital

ocial de la propia institucién, tenga el control de I3

samblea general de sccionistas, esté en

osibilided de nombrar a fa mayoria de los -

niembros de! consejo de administracion, o por
ualquier otro medio controle a la institucién de
)anca miiltiple de que setrate. .

Las sdlicitudes de autorizacién a que se refiere
il primer parrafo de este erticulo deberan
icompafiarse de (o siguiente:

.- Relacién de las personas que pretendan
1dquirir el control de !a institucién de banca multiple
fe que se trate indicando el capital que suscribiran,
a manera en que realizardn su pago, as{ como el
srigen de los recursos con que se realizard dicho
Jago, | .

.- Relacion de los consejeros y directivos que
~ombrarian en la institucién de banca mditiple de la
jue pretenden adquirir el controf,

.- Plan genera! de funcionamiento de Ia
institucién de banca multiple de que se trate, el cual
deberad contemplar los aspectos seflatados por 1a
fraccion 1l del articulo 10 de esta Ley; y

{v.- La demas documentacioén que a juicio de ia
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico se

requiera a efecto de evaluar la solicitud
correspondiente.” .
"Articulo 18.- La institucion se abstendra de
inscribir en el registro de sus acciones las
transmisiones que se efectiuen en contravenciéon de
lo dispuesto por los articulos 13, 14, 15, 17 y 17 bis
de esta Ley, debiendo rechazar su inscripcion e
informar sobre la transmisiéon a la Secretaria de

Hacienda y Crédito Publico, dentro de los cinco -

dias habiles siguientes al que lo conozca. . -

........................................................................

........................................................................
........................................................................

.......................................................................

la NS LHILICION BN B S618 (3 184 N
equivalente al 0.12 por ciento de la suma del capital - -
neto. que 'alcancen en su_ conjunto dichas
instituciones. _diciembre dal afto inmediato
anterior. A
TITULO SEGUNDO
DE LAS INSTITUCIONES DE CREDITO
"CAPITULO I
De las Filiales de instituciones Financieras del
' ‘Exterior. '

ARTICULO 48-A.- Para efectos de esta Ley se
entendera por:

I Filial: La sociedad mexicana autorizada pars
organizarse y operar, conforme a esta Ley, como
institucién de banca mattiple o sociedad financiers’
de objeto limitado, y en cuyo capital participe uns
Institucién Financiera del Exterior o0 una
Controladora Filia) en los términos del presente
capitulo; - - .

11. Institucién Financiera del Exterior: La entidad
financiera constituida en un pais con el que México

haya celebrado un tratado o acuerdo intemacionsl

en virtud del cual se permita el establecimiento en
-territorio nacional de Filiales; y :
iit. - Sociedad Controlsdora Filial: La sociedsd

mexicana autorizada para constituirse y opener -
como sociedad controladora en fos términos de I8

Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, y
en cuyo capital participe una Institucién Financiers
del Exterior.

ARTICULO 45-B.- Las Filiales se regirén por lo
previsto en los tratados o acuerdos internacionales
correspondientes, el presente capitulo, ies

-disposiciones contenidas en esta Ley aplicables 8 g_xt’

"Articulo 19.- El capital minimo de cada une de . -
by 3 B .
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las instituciones de banca muttiple o a o8 !

sociedades financieras de objeto limitado, segin
corresponda, y las reglas para el establecimiento de
Filisles que al efecto expida la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico, oyendo la opinién del
Banco de México y de- la Comision Nacional
Bancaria. :

La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico
estard facultada para interpretar para efectos
administrativos las disposiciones sobre servicios
financieros que se incluyan en los tratados ©

i
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acuerdos internacionales a que hace mencién el
parrafo anterior, asi como para proveer a su
observancia.

ARTICULO 45-C.- Para organizarse y operar

. como Filial se requiere autorizacion del Gobierno

Federal, que compete otorgar discrecionaimente a
la Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico, oyendo
la opinién del Banco de México y de la Comisién
Nacional Bancaria. Por su naturaleza estas
autorizaciones serén intransmisibles.

Las autorizaciones que al efecto se Gtorguen,
asi como sus modificaciones, se publicarén en el

" Diario Oficial de la Federaci6n y .en dos-

periédicos de amplia circulacién del domicilio social
de la Filial de que se trate.
- ARTICULO 48-D.- Las autoridades financieras,

~en el dmbito de sus respectivas competencias,

garantizarén el cumplimiento de los compromisos
de trato nacional que en su caso sean asumidos por
México, en los términos establecidos en el tratado o

"acuerdo internacional aplicable.

Las Filiales podran realizar

las _mismas
- operaciones que ias instituciones de banca muftiple

- . o_las _sociedades financieras de objeto limitado,
segin corresponda, a menos que el tratado o
acuerdo mternacmnal aphcable estab!ezca_ alquna»

restriccion.

ARTICULO 45-E.- Para invertir en el capital
social de una Filial,
Exterior debera realizar, en el pais en el que esté
constituida, directa o indirectamente, de acuerdo
con la legislacién aplicable, el mismo tipo de
operaciones que la Filial de que se trate esté
facultada para realizar en México, de conformidad
con lo que sefialen la presente Ley y las reglas a las
que se refiere el primer pérrafo del articulo 45-8.

Se exceptia de io dispuesto en el pérralo
anterior a las Filiales en cuyo capital psrticipe una
Sociedad Controladora Filia! de conformidad con la
Ley para Regular las Agrupaciones Financieras y
las reglas mencicnadas en el parrafo anterior. .

ARTICULO 45-F.- La solicitud de autorizacién
para organizarse y operar como Filial debera
cumplir con los requisitos establecidos en la
presente Ley y en las reglas a las que se refiere el

primer parrafo del srticuio 45-B.

ARTICULO 48-G.- El capitel sociel de las
Filiales debera estar integrado por una sola serie
de acciones. Una Institucion Financiera del
Exterior, directa o indirectamente, o0 una
Sociedad Controladora Filial deber& ser en todo
propietaria de acciones que
representen cuando menos el noventa y nueve
por ciento del capital social de la Filial, salvo en
el caso-a que se refiere el Ultimo pérrafo del-
articulo 45-H.

“ARTICULO 45-H.- Las acciones representativas
de! capital social de una Filial Unicamente podran
ser enajenadas previa autorizacién de la Secretaria
de Hacienda y Crédito Publico.

Salvo en el caso en que el adquirente sea una
Institucién Financiera de! Exterior, una Sociedad
Controfadora Fifial o una Filial, para llevar a cabo la
enajenacién deberan modificarse los estatutos
sociales de la Filial cuyas acciones sean objeto de
la operacion. Tratandose de instituciones te banca

fa Institucién Financiera del -

muitiple Filiales, deber& cumplirse con lo dispuesto
en el Capltulo | del presente Titulo.

Cuando el adquirente sea una Institucién
Financiera del Exterior, una Sociedad Controladora
Filial o una Filial, debera observarse lo dispuesto en
las fracciones |, ill y IV de! articulo 45-I. Cuando

" estas personas adquieran acciones representativas

del capital social de una institucibn de banca
multiple Filial deberd también observarse fo
d?.;')uesto en la fraoclén V del mencionado articulo
4 .

No se roquenré autorizacién de la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico ni modificacién . de

- estatutos cuando la transmisién de acciones sea,

en garantia o propiedad, al Fondo Banuno de
Protecci6n af Ahorro. .
AR'ncULO 454 La Sec Haciends y

COntroladoras _Filiales M_M_l_g_gdgm n
de_acciones representativas |_socisl de
Luna institucién de banca multiple o de una sociedad
financiera_de_objeto_limitado._segun corresponds,
siempre_y. mcunndn.n_w
requisitos:

L memwu
Schdud Comroladm_fllm_qm

el nmtema' y.nueve por. dcntnjnlm
social;
n Deberan modificarse - lo. estatutos
sociales de la institucion de bancs
mu_geodelasod-didmmdo
objeto fimitado, cuyas acciones sean

objeto”de_enajenacién, a_efecto de
cumplir con lo dispussto en el presente
capltulo; . . ‘

Cuando el adquirents aas una inatitucion
Financiera -del Exterior o una Sociedad
Controladora __Filisl .que_. ya _see
nmnmﬂa__d!,..lmm_@m
dai_capital social de una Filial, deberd
fusionar ambas instituciones de bancs
multiple o _sociedsdes financieras do
_objeto i Iunrtado ‘segin
efecto de controlar solsments W—FW‘
del mismo tipo;, -

Iv. Cuando el adquirente m una Filist .
deberg fusionsree ¢on la institucion de
banca multiple o sociedad financiera dé
objetd limitado que haya sido ngggﬁda'

Y

V. _ TTratndose_de_instituciones. _de _banca

: multiple,
institucién adquirida y dei capital de la
mstrtucu)n de banca muttiple Filial
adqmrente o en cuyo capital participe
mayoritariamente la Institucién
Financiera de! Exterior o la Sociedad
Controladora Filisl_adquirente, no_podré

acuerdo internacional aplicable.
ARTICULO 45-).- Las Filiales no podréan emitir
obligaciones subordinadas, salvo para ser

la. suma _del capitel mﬁh-,.ﬁ.

i
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ridas por la Institucién Financiera del Exterior
ptaria, directa o indirectamente, de las
nes de la Filial emisora. Tampoco les estara
itido a las Filiales el establecimiento de
sales o subsidiarias fuera del territorio
nal.

RTICULO 45-K.- El consejo de administracion
; instituciones de banca multiple Filiales estara
ado por lo menos por cinco consejeros. La
ria de los consejeros de una Filial deberé
- en territorio nagional.

RTICULO 45-L.- Se exceptia a los directores
ales de las - instituciones de banca mditiple
s del requisito previsto en la fraccién | del
lo 24 de la presente Ley. Los directores
ales de las Filiales deberan residir en territorio
wal..

TICULO 45-M.- El 6rgano de vigilancia de
liales estara integrado por lo menos por un
ario nombrado por la Institucion Financiera
derior o por la Sociedad Controladora Filial
taria de las acciones representatlvas del
| social de la Filial.

ITICULO 45-N.- Respecto de las Flllales la
i6n - Nacional Bancaria tendrd todas las
ides que le atribuye la presente Ley en
n con las instituciones de banca muitiple y
ociedades financieras de objeto limitado.
'o autoridades supervisoras del pals de origen
institucidn Financiera del Exterior propietaria
tiones representativas del capital social de
iliasl o de una Sociedad Controladora Filial,
"sea el caso, deseen realizar visitas de
cién, deberdn solicitarlo & la Comisién
1al Bancaria. En todo caso las visitas deberén
e por conducto de dicha Comisién la que
wcerd los términos en que las visitas deban
rse.

i solicitud a que hace mencién el pérrafo
t deberd hacerse por escrito, cuando menos
inta diss naturales de anticipacién y débori
afiarse de lo siguients: .

Jescripcién del acto de inspeccibn a ser
o,y .

.as dusposuclones legales pertinentes al acto
eccién objeto de la solicitud.” '

ITICULO 95.- Las instituciones de crédito
n cefrar sus puertas Yy suspender
iones en los dias que sefials la Comisién
a! Bancaria mediante - disposiciones de
ir general.

- dias sefialados en los citados términos se
i considerar inhdbiles para todos los efectos
, cuando .as! {fo determine.
bn.ll . .
TICULO 102.-................. e
deroga (segundo pdrrafo).

/1.- Se.Deroga.

Jeroga (penuitimo péarrafo).

Las sociedades financieras de objeto
) autorizadas por la Secretaria de Hacienda
‘o Phblico que capten recursos provenientes

fa’ propia

de la colocacién de instrumentos inscritos en el
Registro Nacional de Valores e Intermediarios y
otorguen créditos para determinada actividad ‘.o
sector.

taXie-.......... eeeereentetaeeeee s rresereeaaas eeereeaeans

XBlem o et

Cuando una institucion’ de crédito reciba en .
pago de adeudos o por adjudicacibn en remate
dentro de juicios relacionados con créditos a su

‘faver, titulos o valores, que no deba conservar en -

su activo, asi como bienes o derechos de los
seflalados en esta fraccién, deberé sujetarse a las
disposiciones de carécter general- quc ostablezca la
Comisién Nacional Bancaria;

l B Kim e ciierree reeenr et e e s ae e s v e s canrneae e e fun
. Xl.- Conocer y resolver sobre el recurso do
revocacién que se interponga en contra de las
sanciones aplicadas, as! como condonar total o~
parcialmente, previa asprobacién de la Junta do
Gobierno, las multas impuestas;

Xil.- Para celebrar convenios de drveru
naturaleza con organismos supervisores y
reguladores nacionsles y de otros paises, y otros
organismos nacionales e internacionates, siempre y

cuando los mismos tengan relacién con las

funciones de inspeccion, vigilancia y supervisiéon
que tenga a cargo {8 Comisién Nacional Bancaria

" respecto de sus entidades supervisadas, asl como

para participar, dentro dsl &mbito de sus facultades,
onfomdomuhyomamsmmmpmnoma
nivel nacional @ intemacional; y

Xi.- Lasduntsqmbest‘numbmda por esta
Ley, por la Ley Reglamentaria de la Fraccién Xill

Bis del Apartedo “B" del Articulc 123  de Ia
Constitucion Polftica de los Estados Umdos
Mexicanos y por otras leyes.
ARTICULO 139, .ccoccoroeerrroveresrmerssnrer
e XV

XVI1.- Iimponer, de acuerdo e las facultades que

-le delegue la Junta de Gobierno, las sanciones que

correspondan, asi como conocer y resolver sobro ol -
recurso de revocacién, en fos términos de ésta

demds leyes eplicables y las disposiciones qut
emanen de ellas, asl como proponsr a la Junta de
Gobierno fa condonacién total o porcut de iss

- multas; .

XVill.- La suacnpctbn de los convenios que la
Comisién - Nacional Bancaria celebre con
organismos supefvisores y reguladores nacionales
y de otros paises, asl como con otros organismos
naciongles e internacionales, y para participar y
designar participantes en foros de consulta y
organismos supervisores a nivel nacional e
internacional, de conformidad con la fraccién X!] del
articulo 125 de esta Ley; vy

XIX.- Las demés que le sean atribuidas por esta
Ley y otras disposiciones legales.”
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ARTICULO TERCERO.- Se REFORMA el
articulo 8, fraccién I, numeral 1, segundo parrafo;
se ADICIONA un Capitulo Ill Bis-1, denominado
“De las Filiales de Instituciones Financieras del
Exterior”, que comprende los articulos 45 Bis 1 a 45
Bis 14, al Titulo Segundo, y se DEROGA el cuarto
parrafo, del numeral 1, de la fraccion 1ll, del articulo

8, de la Ley General de Organizaciones y
Actlvndades Auxiliares del Crédito, para quedar
como sigue:
"ARTICULO Bo.- DT
By Bae et e s aaes
Mmoo L SO SN
Tom ettt et et e e et e

La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico
podra, discrecionalmente, autorizar la participacién
en el capital pagado de los almacenes generales de

depdsito, arrendadoras financieras, empresas de -

factoraje financiero y casas de cambio, a entidades
financieras del exterior asi como a. personas fisicas
y morales extranjeras. La autorizacién que se

otorgue a un inversionista extranjero seré
intransmisible. g
Se Deroga.
2 Y B e e e e
IVaXile e L
- TITULO SEGUNDO
- DE LAS ORGANIZACIONES AUXILIARES DEL

CREDITO
"CAPITULO Il Bis-

- De las Filiales de Instituciones Financleras de!

Exterior
ARTICULO 45 Bis 1.- Para efectos do esta Ley

- - ge entenderé por:

I Filial: La sociedad mexicana autorizada para
constituirse y operar, conforme a esta Ley, como
organizacién auxiliar del crédito o casa de cambio,
participe una Institucién

Financiera - del Exterior o wuna Sociedad
Controladora Filial en los términos del presente
capitulo;

H. Institucion Financiera del Exterior: La entidad
financiera constituida en un pais con el que México
haya celebrado un tratado o acuerdo internacional

en virtud de! cual se permita e ostabl.umnnto en

territorio nacional de Filiales; y

ill. Sociedad Controladora Filial: La somodad
mexicana autorizada para constituirse y operar
como sociedad controladora en los términos de la
Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, y
en cuyo capital participe una Institucién Financiera
del Exterior,

- ARTICULO 48 Bis 2.- Las Filiales se regirén por
~en los tratados o acuerdos
internacionales correspond:entes el presente
capftulo, las disposiciones contenidas en esta Ley
aplicables a las organizaciones auxiliares del
crédito o a las casas de cambio, segin sea el caso,
y las reglas para el establecimiento de Filiales que
al efecto expida {a Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico, oyendo 1a opinién de la Comision Nacnonal
Bancaria.

- La Secretaria de Hacienda y Crédito Puiblico
estard facultada para interpretar para efectos

administrativos las disposiciones sobre servicios

financieros que se incluyan en los tratados o
acuerdos internacionales a que hace mencién el
parrafo anterior, asi como para proveer a su
observancia.

ARTICULO 45 Bis 3.- Para constituirse y operar
como Filial se requiere autorizacién del Gobierno
Federal, que compete otorgar discrecionalmente a
la Secretarla de Hacienda y Crédito Publico, oyendo
la opinién de la Comisién Nacional Bancaria y de!
Banco de México tratdndose de aimacenes
generales de depésito, arrendasdoras financieras,
sociedades de ahorro y préstamo, empresas de
factoraje financiero y cases de cembio,- ©
autorizacion de la Comision Nacional Bancaria
cuando se trate de Uniones de Crédito. Por su
naturaleza estas autor'madoms : urin
intransmisibles. ‘

Las autorzacioiies que sl cbcbu ‘otorguen,”
asi como sus modificaciones, se publicarén en ol
Diario Oficial de la Federacién.

- ARTICULO 45 Bis 4.- Las autoridades
ﬁnancleras en el émbito de sus respectivas
competencias, garantizarén el cumplimiento de los
compromisos de trato nacional que en su caso sean

asumidos por México, en los términos establecidos
en el tratado o acuerdo internacional aplicable.

Las Filiales podrén reslizar las mismas
operaciones que las organizeciones suxilisres del
¢trédito o las casas de cambio, segin corresponda,
a menos que el tratado o acuerdo internacional
aplicable establezca alguna restriccidon. -

ARTICULO 435 Bis 5.- Pera invertir en ol cepital
social de una Filial,
Exterior debera realizar, en .ol pais en ¢ que esté
constitmida, directa o indirectaments, de acuerdo
con la legisiacién apiicable, ¢! mismo tipo de
operaciones que la Filisl de que ee trate esté
facultada para reaiizar en México, de conformidad
con lo que sefialen ia presents Loy y las regiss s las
que se refiere el primer pérrafo del articulo 45 Bis 2.

Se exceptia de lo dispuesto en el pémafo
anterior a las Filiales en cuyo cepital participe uns
Sociedad Controladora Filial de conformidad con la
Ley para Regular las Agrupaciones Financierss y
las reglas mencionadas en el parrafo anterior.

ARTICULO 48 Bis 6.- La solicitud de
autorizacion para constituirse y operar como Filial
deberéd cumplir con los requisitos establecidos en la
presente Ley y en las reglas a las que se rcfiere al
primer parrafo del articulo 45 Bis 2.

ARTICULO 45 Bis 7.- El capital social de las
Filiales debera estar integrado por una sola serie de
acciones. Una Institucién Financiera del Exterior,
directa o indirectaments, o una Sociedad
Controladora Filial debera ser en todo momento .

" propietaria de acciones que representen cuando

menos el noventa y nueve por ciento del cspital
social de la Filial.

ARTICULO 45 Bis 8.- Las acciones dc una
Filial Gnicamente podran ser enajenadas previa
autorizacion de la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico.

Salvo en el caso en que el adquirente sea una
Institucion Financiera del Exterior, una Sociedad
Controladora Filial o una Filial, para llevar a cabo la
enajenacién deberdn modificarse Jos estatutos

la Institucién Financiers del -
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ales de la Filial cuyas acciones sean objeto de
peracién, a efecto de cumplir con lo dispuesto
el Capitulo Unico del Titulo Primero de la
iente Ley.
Cuando el adquirente sea una Institucién
inciera del Exterior, una Sociedad Controladora
Y 0 una Filial, debera observarse lo dispuesto en
racciones |, ill, y IV del articulo 45 Bis 9.
ARTICULO 45 Bis 9.- La Secretaria de
lenda y Crédito Publico podra autorizar a las
tuciones Financieras del Exterior, a - las
edades Controladoras Filiales o a las Filiales, la
sisicion de acciones representativas del capital
al de una organizacion euxiliar del crédito .o
| de cambio, siempre y cuando se cumplan los
ientes requisitos: ) ‘
l La Institucién - Financiera del
Exterior, la Sociedad Controladora Filial o
fa Filial, segin sea el caso, deberd adquirir
acciones que representen cuando menos el
noventa y nueve por ciento del capital
social; . :
il.. = Deberan modificarse los estatutos
sociales de la organizacién auxiliar del
crédito o casa de cambio, cuyas acciones
sean objeto de: enajenacién, a efecto de
. cumplir con lo dispuesto en el presente
' capltulo; :
M. Cuando el adquirente sea una
" Institucién Financiera del Exterior o una
Sociedad Controladora Filial que ya sea
- .. . propietaria de acciones representativas del
capital social de una Filial del mismo tipo,
- debera fusionar ambas organizaciones
auxiliares del crédito o casas de cambio,
segun corresponda, a efecto de controlar
solamente una Filial del mismo tipo, y
v. Cuando el adquirente sea una Filial
- deberad fusionarse con la organzacién

_ auxiliar del crédito del mismo tipo o casa

- de cambio, segin corresponda, que haya
. &ido adquirida. .
RTICULO 45 Bis 10.- Las Filiales no podran
r obligaciones subordinadas, salvo para ser
iridas por la Institucion Financiera del Exterior
etaria, directa o indirectamente, de las
nes representativas del capital social de la
emisora. Tampoco les estara -permitido a las
a2s el establecimiento de sucursales o
«diarias fuera del territorio nacional.

RTICULO 45 Bis 11.- E! consejo de
nistracion de las Filiales estara integrado por lo
’$ por cinco consejeros, de entre los cuales la
ria debera residir en territorio nacional.
RTICULO 45 Bis 12.- Los directores generales
s Filiales deberan residir en territorio nacional.

RTICULO 45 Bis 13.- £l 6rgano de vigilancia-

s Filiales estara integrado por lo menos por un
sarioc nombrado por la Instituciébn Financiera
xterior o por la Sociedad Controladora Filial
etaria de las acciones representativas del
al social de la Filial.

RTICULO 45 Bis 14.- Respecto de las Filiales,
ymisién Nacional Bancaria tendra todas las
ades que le atribuye la presente Ley en
6n con las organizaciones auxiliares del

crédito o las casas de cambio, seglin sea el caso,
Cuando autoridades supervisoras del pals de origen
de la Institucion Fine.iciera del Exterior propietaria
de acciones representativas del capital social de

una Filial o de una Sociedad Controladora Filial, ,
segun sea el caso, deseen realizar visitas de

inspeccién, deberan solicitario a la Comisién
Nacional Bancaria. En todo caso las visitas deberén
hacerse por conducto de dicha Comisién la que

establecera los términos en que las visitas deben

realizarse.” T

La solicitud a que hace mencién el parrafo
anterior deberé hacerse por escrito, cuando menos -

con treinta dias naturales de anticipacion y debera
-acompaiarse de lo siguiente:

1. Descripcién -del acto de inspeccion a ser
realizado; y e ' ’

il. Las disposiciones legales pertinentes al acto . :

de inspeccion objeto de la solicitud.”

ARTICULO CUARTO.- Se REFORMAN los -

articulos 12 Bis, fraccién [, segundo pérrafo; 14 Bis,
fraccién 1, penultimo parrafo; 17, fraccidn ll, inciso

b), segundo péarrafo; 19, fraccion I; 26 BIS 4, primer ~ .
parrafo, 26 BIS 7, fraccién V; y 51, fraccion X,

primer parrafo; se ADICIONAN el articulo 27 BIS; y
un Capitulo Tercero Bis, denominado "De las
Filiales de Instituciones Financieras de! Exterior”,
que comprende los articulos 28 BIS 1 a 28 BIS 15,
y se DEROGAN el tercer parrafo, del inciso b), de la
fraccion 1l, del articulo 17; y el Gitimo pérrafo, de la
fraccion i1, del articuto 17, de la Ley del Mercado de
Valores, para quedar como sigue:

"ARTICULO 12 BIS.- ...

den oot e et eere s a e s e eaesseees

Asimismo, .los socios administredores o
miembros del Consejo de Administracién, asi como
directivos, spoderados y empleados .no deberén
participar en el capital o en los Organos de

administracion, ni tener relacion de dependencia ', §

con casas de bolsa, especialistas - bursétiles,
sociedades operadoras de sociedades de inversion,
instituciones de crédito, instituciones calificadoras
de valores y sociedades emisoras de valores que
sean materia de intermediacién en el mercado de

valores. Estas restricciones también seran

aplicables a las personas fisicas Que realicen el

menejo de certeras de valores previsto en este -

erticulo. .

La posibilidad de adquirir acciones propias
debera estar consignada en los estatutos sociales al
igual que, en el caso de sociedades andnimas de
capital fijo, la emision de acciones de tesoreria Lm
posterior colocacion entre el pablico inversionista.
En ningun caso tales operaciones podrén dar lugar
a que se excedan los porcentajes autorizados
conforme a la fraccién Il de este articulo,
tratandose de acciones sin derecho a voto, al igual
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que con la limitante de otros derechos corporativos,
o bien de acciones de voto restringido distintas a
las que prevé el articulo 113 de la Ley Generai de
Sociedades Mercantiles.

.....................................................................

La Secretaria de Hacienda y Crédito-Publico
podra discrecionalmente autorizar la inversion

- extranjera, incluyendo la de entidades financieras

del exterior, en el capital social de las casas de
bolsa y los especialistas bursatiles, siempre que no
exceda en su conjunto def 30% de dicho capital. La
participacién individual extranjera no podré exceder
del 10% de las acciones r tativas del

- social de una casa de boisa 6 de un especiali
bursatil, a menos que se obtenga autorizacién de la.

citada Secretaria para adquirir, directa o
indirectamente, hasta el 15% de! referido capital.

Se Deroga.

c)af)
Se Deroga. .
MlaVil- e

{.- La adquisicion de acciones que realicen las
sociedades controladoras de grupos financieros, asl
como Instituciones Financieras “del Exterior y
Sociedades Controladoras Filiales, conforme al
Capitulo Tercero Bis de esta Ley;

By Mlem e e

"ARTICULO 26 BiS 4.- Las casas de bolsa

" deberan formular sus estados financieros sl dia

ditimo de cada mes. La Comisibn Nacional de
Valores queda facultada para establecer las regias
de agrupacion de cuentas conforme a las cuales las
casas de bolsa deberan formular y publicer, cuando
menos en un periédico de circulacién nacional, sus
estados financieros, los cuales habran de serle
proporcionados junto con la demas informacién que
determine la propia ComiSién,’ a la que también
corresponderd establecer la periodicidad con que
habrén de realizarse tales publicaciones. .

"'ARJICULO 2BIST.- ...
B IV
V.- Los demas activod fijos se estimaran a su

" precio de adquisicion y, en su cdso, a su .valor

actualizado de acuerdo al método de valuacion que.
determine la propia Comision."

"ARTICULO 27 BiS.- La Secretaria de Hacienda
y Crédito Publico podra autorizar ef establecimiento
en el territorio nacional de oficinas de

representacion de casas de bolsa del exterior. Estas

oficinas no podrén realizar en el mercado nacional
ninguna actividad de intermediacién financiera que
requiera autorizacién por parte del Gobierno
Federal, ni proporcionar informacién o hacer
gestion o tramite alguno para este tipo de
operaciones.

t

‘e Intermediarios, y

Las actividades que realicen las oficinas de
representacion se sujetaran a las disposiciones que
expida la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
cyendo la opinion de la Comisién Nacional de
Valores. '

La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico
podra declarar la revocacién de las autorizaciones
correspondientes cuando las referidas oficinas no
se sujeten a lo previsto en este articulo, sin perjuicic
de la aplicacién de las sanciones establecidas en la
presente Ley y en los demés ordenamientos
legales, ni de las responsabilidades civiles y
penales que sean exigibles a los directivos,
empleados o a las instituciones, en su caso.

Al ejercer las atribuciones que le confiere este
articulo, la Secretarfa de Hacienda y Crédito
Pdblico escuchara ia opinion del Banco de México y
de la Corgi:ri:m Nacional de Valores a la cual le
correspon ‘ _ inspeccionar .o, vigilar el
funcionamiento de las oficinas citadas.” -,

“CAPITULO TERCERO BIS .
De las Filiales de Instituciones Financieras del

Exterior o

ARTICULO 28 BIS 1.- Para efectos de esta Ley
se entenderd por; . T

i. Filial: La sociedad mexicana inscrita en la
Seccién de Intermediarios del Registro Nacional de
Valores e Intermediarios, conforme a esta Ley, y en
cuyo capital participe una Institucién Financiera del
Exterior o una Sociedad Controladora Filia! en los
términos det presente capitulo;

il. Institucidn Financiera del Exterior: La entidad
financiera constituida en un pais con el que México
haya celebrado un tratado o acuerdo internacional
en virtud del cual se permita el establecimientc en
territorio nacional de Filiales; y = . .

ill. Sociedad Controladora Filial: La sociedad
mexicana autorizada para constituirse y operar
como sociedad controladora en los términos de la
Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, y

ital particips una institucién Financiera
del Exterior. - :

ARTICULO 28 BIS 2.- Las Filiales se regirdn
por lo previsto en los tratados © acuerdos
internacionales correspondientes, el presente
capitulo, las disposiciones contenidas en esta Ley
aplicables a las sociedades inscritas en la Seccion
de Intermediarios del Registro Nacional de Valores
ias reglas para el
establecimiento de Filiales que 8! efecto expida la
Secretaria de Hacienda y Crédito Plblico, oyendo ia
opinion de la Comisién Nacional de Valores.

La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico
estard facultada para interpretar pars efectos
administrativos las disposiciones sobre servicios
financieros que se incluyan en los tratados o
acuerdos internacionales a que hace mencién el

. parrafo anterior, asi como para proveer a su

observancia. :

ARTICULO 28 BIS 3.- Para ser inscrita en la
Seccién de Intermediarios del Registro Nacional de
Valores e Intermediarios y operar como Filial se
requiere autorizacién del Gobierno Federal, que
compete otorgar discrecionalmente a la Secretaria
de Hacienda y Crédito Publico, a propuesta de la
Comisidon Nacional de Valores tratandose de casas
de boisa, y a la Comisién Nacional de Valores
tratdndose de especialistas bursatiles. Por su
naturaleza estas autorizaciones seran
intransmisibles.
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TJicuLo 28 BIS 4.- Las autoridades
eras, en el ambito de sus respectivas
tencias -garantizaran el cumplimiento de los
omisos de trato nacional que en su caso sean
fos por México, en los términos establecidos
iatado o acuerdo internacional aplicable.
} Filiales podran realizar las mismas
iones que las sociedades inscritas en la
n de Intermediarios del Registro Nacional de
5 e Intermediarios, segin cofresponda, a
que el tratado .0 acuerdo internacional
e establezca alguna restriccion.
TICULO 28 BIS §.- Para invertir en el capital
de una Filial, la Institucion Financiera del
r deberd realizar, en el pals en el que esté
lida, directa o indirectamente, de acuerdo
{egislacién aplicable, el mismo tipo de
ones que la Filial de que se trate esté
ja para realizar 'en México, de conformidad
jue sefislen la presente Ley y las. reglas a ias
reﬁere ol pnmer parrafo del articulo 28 BIS

a de lo dispuesto en el parrafo
‘ a las Filiales en cuyo capital participe una
id Controfadora Filial de conformidad con la
‘a Regular las Agrupaciones Financieras y
as mencionadas en el parrafo anterior.
ICULO:- 28 BIS 6.- La solicitud de
icién - para inscribirse en la Secci6bn de
diarios del Registro Nacional de Valores e
diarios y operar como Filial, deberd cumplir
requnsntos establecidos en la presente Ley y
z?oas a las que se refiere el primer pérrafo
28 BIS 2.
JCULO 28 BIS 7.- E! capital social de las
deberd estar integrado por una sola serie de
5. Una Institucion Financiera de! Exterior,
- 0 -—indirectamente, - 0 una Sociedad
idora: Fillal debera ser en todo momento
ria ‘de acciones que representen cuando
el noventa y nueve por ciento del capital
e la Filial, salvo en el caso previsto por el
arrafo del articuio 28 Bis 8.
ICULO .28 BIS 8. Las acciones
wativas del capital social de una Filial
mte podrdn ser enajenadas previa
siébn de la Secretaria de Hacienda y Crédito

) en d caso de que el adquirente sea una .

')n Financiera del Exterior © una Sociedad
dora Filial, para llevar a cabo la
si6n  deberén modificarse los estatutos
de la Filial cuyas acciones sean objeto de
cion, a efecto de cumplir con lo dispuesto
\rlt-iculos 17 fraccion I, 17 bis y 19 de la
' ey'
do el adquirente sea una Institucién
ra .-del -Exterior o .una Sociedad
dora Filial, deberd observarse lo duspuesto
wcciones 1 y 11 de) articulo 28 BIS ..
2 requerira autorizacion de la Secretarfa de
3 y Crédito Puablico ni- modificacién de
i cuando la transmisién de acciones sea,
tia o propiedad, ai Fondo de Apoyo al
de Valores en los términos de las
s Il y Vi del articulo 89 de la presente Ley.
CULO 28 BIS 9.- La Secretaria de
1 y Crédito Plblicu podra autorizar a las
nes Financieras del Exterior o a las
les Controladoras Filiales la adquisicién de
representativas del capital social de una

sociedad inscrita en la Secci6on de Intermediarios

del Registro Nacional de Valores e Intermediarios,-

siempre y cuando se cumplan los siguientes
requisitos:

I La Institucién Financiera del Exterior o la

* Sociedad Controladora Filial, segin sea el caso, -

deberd adquirir acciones que representen

cuando menos el noventa y nueve por ciento del »

capital social,

Il.  Deberdn modificarse los estatutos sociales °

de la ‘sociedad inscrita en la Seccién de
Intermediarios -del Registro Nacional de Valores
e Intermediarios, cuyas acciones sean objeto de
enajenacion,
dispuesto en el presente capitulo; y

l. Cuando el adquirente sea una Institucion
Financiera del Exterior o . una Sociedad
Controladora Filial, que ya sea propietaria de
acciones T ounmivu del capital social de
una Filial, dubori fusionar ambas sociedades

inscritas en la Seccion de Intermediarios del
Registro Nacional de Valores e Intermediarios, a -

efecto de controlar solamente una Filial del
mismo tipo.
ARTICULO 28 BIS 10.- Las Filiales no podrén

establecer sucursales o subsidiarias fuera del .

territorio nacional. .
ARTICULO 28 BIS 11.- EI consejo de

" administracion de las Filiales estard mtegrado por lo

menos por cinco consejeros, de entre los cuales la
mayoria debera residir en territorio nacional.
ARTICULO 28 BIS 12.- Se exceptia a los
directivos, apoderados para celebrar operaciones
con el plblico y apoderados operadores de las
Filiales, del requisito previsto en el inciso a) de ia
fraccion Il del srticulo 17 de la presente Ley. Tales

directivos y apoderados de las Filiales deberén .

residir en territorio nacional.
ARTICULO 28 BIS 13.- EI 6rgano de vngllancza
de las Filiales eatard integrado por lo menos por un

comisario nombrado por la Institucién Financiera

del Exterior 0 por is Sociedad Controladora Filial

. propietaria de las acciones representativas del-

capital social de ta Filial,

" ARTICULO 28 BIS 14.- Respecto de las Filiales,
fa Comisién Nacional de Valores tendré todas las
facultades que le atribuye la presente Ley en
relacién con las sociedades inscritas en la Secci6n
de Intermediarios del Registro Nacional de Valores
¢ intermediarios. Cuando autoridades supervisoras
del pais de oripen de ia Institucién Financiera del
Exterior propietaria de gcciones representativas del
capital social de una Filial o de una Sociedad
Controladora Filial, segin sea el caso, deseen
realizar visitas de inspeccién, deberan solicitarlo a
la Comisién Nacional de Valores. En todo caso,las
visitas deberén hacerse por conducto de dicha
Comisién la que establecerd los términos en que

las visitas deban realizarse.

La solicitud a. que hace mencién el parrafo
anterior deberé hacerse por escrito, cuando menos
con treinta dfas naturales de anﬂcnpacnén y debera
acompafiarse de lo siguiente:

I. Descripcién de! acto de inspeccién a ser
realizado; y

il Las disposiciones legales pertmentes al acto
de inspeccion objeto de la solicitud.

ARTICULO 28 BIS 15.- Las Instituciones
Financieras del Exterior podran establecer las
sociedades a que se refiere el articulo 12 Bis de la
presente Ley con participacion mayoritaria o tota!

2 efecto de cumplir. con lo
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en el capital social, pudiendo asimismo determinar
el manejo de la sociedad. Estas sociedades se
sujetarén a las reglas que explda la Secretaria de
Hacienda y Crédito Pablico."
"ARTICULO 8§1.- ..o,
LaWVHE- e
IX.- Las infracciones que consistan en
realizar operaciones prohibidas o no autorizadas

- o en exceder los porcentajes méximos o no

mantener ios minimos previstos por esta Ley y
que se exijan respecto a determinados elementos

-del activo, pasivo, capital contable o capital
. global, serdn sancionadas con multa hasta por el

importe de Jla operacibn prohibida o no
autorizada y sobre el exceso o defecto de los
porcentajes fijados, respectivamente, con arreglo
a la siguiente escala: _

a) a c)

P L L L LR T T R P R R Y T

.............................................................

........................................................................
........................................................................
........................................................................
........................................................................
T T R LTI T T T T T TP PP R PP

" ARTICULO QUINTO.- Se REFORMAN los
"~ articulos 90., fraccién i, 14, fracciones Vil y Vili;

29, fracciones VI y Vlll y 41, fraccién I, y se
ADICIONA un Capituio V 8is, denominado “De las

' Filiales de Instituciones Financieras del Exterior”,

que comprende los articulos 34 BIS a 34 BIS 13, de
la Ley de Sociedades ce inversién, para quedar
como sigue:
;'AIBTICULO 90.-
.- En ningdn momento podran participar en
forma alguna en el capital de estas sociedades,
personas morales extranjeras que ejerzan funciones

" de autoridad, dnmchmoatnvhdommna

persona;
WaXih-....... eereerreneereeeeenreneenae ererenenraens ®
"ARTICULO 14.- ......... Severeereneretnes s esssnereereaes
1aVlhe s
Vil.- Practicar operaciones activas de crédito,
excepto préstamos de valores, al igual que nponos
sobre vaiores emitidos por el Gobierno Federal, asi
como sobre valores emitidos, aceptados o avalados
por instituciones de crédito, ios cuales se sujetaran
a las disposiciones de carécter general que expida
el Banco de México,
Viil.- Adquirir acciones representativas del
capital social de otras sociedades de inversion,

salvo que obtengan para ello autonzacvén de la -

Comisién Nacional de Valores, .
1K@ Xhon oo
"ARTICULO 29.« ...
I BV e

- En ningin momento podran partlctpar on su
que

ejerzan funciones de autoridad, directamente o a

través de interposita persona;

Ml e b e

VIl.- El director general debera cumplir, a
satisfaccion de la Comisién Nacional de Valores,
los requisitos de solvencia moral y econémica, asi

como capacidad técnica y = administrativa.
Asimismo, deberan utilizar los servicios de
personas fisicas que les autorice |la propna

Comision, la cual serd otorgada cuando a su juicio,
dichas personas cuecnten con la capacidad técnica o

moral necesarias para llevar a cabo la promocién y
venta de acciones de sociedades de inversién.
"CAPITULO V-BIS
De las Filiales de Instituciones Flnanciem de!
Exterior .

ARTICULO 34 BIS.. Para efectos de esta Ley
se entendera por:

I. Filial: La sociedad mexicana sutorizada para
organizarse y funcionar, conforme @ esta Ley, como
sociedad de inversion o sociedad operadors de
sociedades de inversion, y en ¢ ro capitsl particips
una Institucién Financiera del Exterior o una
Sociedad Controladora Fiiial en los térmmos del.
presente capitulo; :

ll. institucién Financiera del Exterior: La entidad
finarfciera constituida en una pais con e que
México haya celebrado un tratedo 0 acuerdo
internacional en virtud del . cusl jee. C ol
establecimiento en territorio nacional de Filiales; y
~1il. Sociedad Controladora Filial: La sociedad
mexicana autorizada para constituirse y operar
como sociedad controladora en los términos de la
Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, y
en cuyo capital participe una lnstitudﬁn Financiera
del Exterior.

ARTICULO 34 BIS .1.- Las Filialu u rogirtn
por io previsto en los tratados. 0 acuerdos
internacionales correspondientes, e! - presents
capitulo, las disposiciones contenidas en esta Ley
aplicables a las sociedades de inversién. o a las

|- sociedades operadoras de sociegades de inversion,

segin corresponda, y las reglas para @
establecimiento de Filiales que al efecto expida is
Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico, oyendo is
opinién de la Comisidon Nacional de Valores.

La Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico
estard facultada para interpretar para efectos
administrativos las disposiciones sobn servicios
financieros qQue se@ incluyan en los_tratados o

‘acuerdos internacionsies @ que hace mencién d

parrafo enterior, asl como  pere proveer @ Ll
observancia.

ARTICULO 34 BIS 2.- Para orgenizarse y
funcionar como Filial se requiers autorizacién dol
Gobierno  Federal, que compete olorgar
discrecionalmente a la Comisién Nacions! de
Valores. Por su naturaleza estas autorizaciones
serdn intransmisibles. - : .

ARTICULO 34 BiS 3.- Las autoridades
financieras, en el ambito de sus res
competencias, garantizaran el cumplimiento de los
campromisos de trato nacional que en su caso sean
asumidos por México, en los términos establecidos
en el tratado o acuerdo internacional aplicable.

Las Filiales podran realizar las mismas
operaciones que las sociedsdes de inversion o las
sociedades operadoras de:scciedades de inversion,,

-segin corresponda, &8 menos que el tratado o

acuerdo internacionai aplicable establazca siguns
restriccién.

ARTICULO 34 BIS 4.- Para .adquirir una
participacién mayoritaria en el capital social de una
Filial, cuando esta tenga el carécter de sociedad
operadora de sociedades de inversion, (a institucion
Financiera de! Exterior debera realizar, en el pais en
el que esté constituida, directa o indirectaments, de
acuerdo con la legisiacion aplicable, ¢! mismo tipo
de operaciones que ia Filial de que se trate esté
facultada para realizar en México, de conformidad
con lo que sefialen la presente Ley y las regias a
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‘efiere el primer parrafo del articulo 34 BIS

idquisicién de acciones del capital fijo de
al que tenga el caracter de sociedad de
v, s6lo podra realizarse por las Instituciones
ras del Exterior citadas en el parrafo
‘0 por una Filial autorizada como sociedad
ra de sociedades de inversion.

kceptaa de lo dispuesto en los dos parrafos
is & las Filiales en cuyo capital minimo fijo,
ociedades de inversién, o capital social si
siedades operadoras de sociedades de
|, participe mayoritariamente una Sociedad
dora Filial, de conformidad con la Ley para
las Agrupaciones Financieras y las regias
adas en el primer parrafo del articulo 34

CULO 34 BIS 5- La solicitud de

i6n - para - organizarse 'y funcionar como |

er§ cumplir con los requisitos establecidos
asente Ley y en las reglas a las que se
primer pérrefo del articuio 34 BiS 1.

CULO 34 BIS 6.- Una " Institucién
‘a del Exterior, directa o indirectamente, o
adad Controladora Filial debera ser en todo
) propietaria de acciones que representen
nenos el noventa y nueve por ciento del
inimo fijo de las sociedades de inversién
> del capital social de las sociedades
as de sociedades de inversibn Filiales.
SULO 34 - BIS 7.- Las acciones
ativas del capital minimo fijo o del capital
‘una Filial, segin se trate de sociedades de
:..0 :de- sociedades operadoras de

as de inversién, podrén ser enajenadas por -

tucién Financiera del Exterior o por una
Controladora Filial, previa autorizacién de
iria de Hagcienda y Crédito Piblico.

en el caso en que el adquirente sea una
1 Financiera del Exterior, una Sociedad
lora Filial o una sociedad operadora de
'3 de inversi6n Filial, para llevar a cabo la
6n. deberén modificarse los estatutos
ie la Filial cuyas acciones sean objeto-de
i6n, a efecto de cumplir con lo dispuesto
feufos 9 fraccion (I, 10, 28 fraccién Vy 30
ente Ley.

lo el adquirente sea una Institucién
1 del Exterior, una Sociedad Controladora
va sociedad operadora de sociedades de
Fitial debera observarse lo dispuesto en la
del articulo 34 BIS 8. k
'ULO 34 BIS 8.- La Secretaria de
y Crédito Publico podrd autorizar a las
ies Financieras de! Exterior, a las
»s Controladoras Filiales o a las
's operadoras de sociedades de inversién

' adquisicién de accionés representativas .

! minimo fijo y del capital social de una

de inversién o de una sociedad operadora .

dades de inversion, respectivamente,
y cuando se cumplan los siguientes

La Institucidn Financiera del Exterior, 1a

' Sociedad Controladora Filial o la
sociedad operadora de sociedades de
inversién Filial, segin sea el caso,
debera adquirir acciones que
representen cuando menos el noventa y
nueve por ciento del capitat minimo fijo o
del capital social, segun corresponda, y

RS e —— o

- deberan cumplir con los requisitos
fraccion Viil del articulo 29 de la presente Ley, asi -

i . Los estatutos sociales de la sociedad de .

.inversién o de la sociedad operadora de
sociedades de inversién, cuyas acciones
sean objeto de enajenacion, deberén
modificarse a efecto de cumplir con lo
dispuesto en el presente capftulo.
ARTICULO 34 BIS 9.- Las Filiales no podrén
establecer sucursales o subsidiarias fuera del
territorio nacional. :
ARTICULO 34 BIS 10.- EI
administracién. de las Filiales, estard integrado por
io menos por cinco consejeros, de entre los cuales
la mayoria deberé residir en territorio nacional.
ARTICULO 34 BIS 11.-
generales de las Filiales, asl como las personas
encargadas de llevar a cabo la promocién ; venta
de acciones de sociedades de inversion Filiales,
previstos en la

como residir en territorio nacional. :
ARTICULO 34 BIS 12.- El 6rgano de vigilancia

de las Filiales estard integrado por un comisario

nombrado por la Institucién Financiera del Exterior, -

por la Sociedad Controladora Filial, o por la

consejo de

Los directores -

~

L

sociedad operadora de sociédedes de inversion

Filial, segun sea el caso. En las sociedades de
inversién Filiales, los accionistas de. la parte
variable podrédn designar cuando menos un

comisario conforme a lo establecido en la Ley

General de Sociedades Mercantiles.

ARTICULO 34 BIS 13.- Respecto de las Filiales,
la Comisién Nacional de Valores tendré todas las
facuitades que le atribuye la presents Ley en
relacion con las sbciedasdes de inversion y las
sociedades operadoras de sociedades de inversion..
Cuando autoridades supervisoras del pals de origen
de la_Institucion Financiers del Exterior propietaria
de acciones representativas del capital social de
una Filial o de una Socisdad Controladora Filial,
segin ssa ¢ caso, deseen reafizar visites de
inspeccién, deberdn solicitario a la Comisién
Naciocnal de Valores, En todo caso las visitas
deberan hacerse por conducto de dicha Comision la
que establecera los términos en que las visitas
deban realizarse. :

La solicitud @ que hace mencidn el pérrafo
anterior debera hacerse por escrito, cuando menos

acompafiarse de o siguiente:

. Descripcién de! acto de inspeocién a ser
realizado; y ’

. Las disposiciones legales pertinentes al
acto de inspeccion objeto de la solicitud.”

"’ARTICULO 41.-

Yl S TR YTy

fii.- Si infringen io establecido por ta fraccién (I
del articulo 9, o si la sociedad establece relaciones
eviderles de depéendencia con les personas
mencionadas en dicha fraccién; L

Vv a Vil.-

ARTICULO SEXTO.- Se REFORMAN
articulos 3, fraccién Il, inciso 6), y fraccién IV, 29,
fracciones | bis y I, 34, fracci6n X bis; 99, fraccion
VI, sexto pérrafo; y 139, fraccién V. se ADICIONA
un Capitulo | Bis, denominado "De las Filiales de
Instituciones Financieras del Exterior”, que
comprende los articulos 33-A a 33-N, al Titulo
Primero, y se DEROGAN el inciso 2), de la fraccion
If, def articulo 3; y los pérrafos pendftimo y aitimo,
de la fracci6n 1, del articulo 29, de la Ley General

..............................................

_con treinta dias naturales de anticipecién y deberd -

R

at ,\xm_‘ prww m ",NQM‘A PP .

YT e NS

de |
Seguros, para quedar ©°|

extranjeras:

que puedan ocurrir e

~ cubrir riesgos durante <

refiere el inciso 8) ¢

Jueves 23 de dicie :

Instituciones y ° 1

"ARTICULO 3o.-

fi.- e prohibe |

LY -
8).- Seguros de lcs

considerardn como
residentes en territonc -
mismo pera sus pers”

| | R

V.- Se prohibe
directsments 0 COMOC
nacional, por cuaiquie’
operaciones a que $<
la fraccién | y la fra:
como seguros sobre -
territorio mexicano

............................

..........................

..........................
...........................
..........................

...........................

En todo lo
instituciones 8 que ®°
fraccién, se regirén =
capitul6, en tanto .=
refiere el inciso b) c=
adem#s de lo disp.:
con excepcion de 13
que se estabiece €~
‘Primero de esta Ley

En ningin mo~*%
capital de las inst®.
directamente o a =
gobiernos o depenc<”

1. Tratdndose <~

1.- No podrén -2
pagado, directame '
persona, instituc:=”"
mutualistas de <%
organizaciones a.s i




»de 1993 .
L

sociedad de
dperadora de . :
yas acciones - .

on, deberan

mplir con lo .

ftulo.

S no podran-

3 fuera del

consejo de

tegrado por

‘e los cuales:

icional.

‘directores
is personas - -
venta

2i6n

ién’ Filiales,

vistos en la -
nte Ley, asl -

fe vigilancia
1 comisario

del Exterior,. ..

o por la

e inversién

las Filiales, .

A todas las
te Ley. en

3 inversion.. -
s de origen -

propietaria

| social de '

dora Filial,
visitas . de
Comisién .

ias visitas ..

somision la
las visitas
el pameto
wdo menos

1y debera

raccién il
relaciones

monas .

‘iliales de
or', que

al Titulo
a fraccién
y altimo,
y General

V.

B2 el Ll

-

..

A A oA W STt e

gl et o4

ARG M

LN

s

Rk

el

(B

SRR e e

e

. mutualistas de

Jueves 23 de diciembre de 1993

DIARIO OFICIAL

{Segunda Seccién) 25

de Instituciones y Sociedades Mutualistas ,de
Seguros, para quedar como sigue:
"ARTICULO 30.-
T TR OO P U PR
Se prohibe contratar con empresas
extr?;ijeras: :
2).- Se Deroga.
B BB e e
8).- Seguros de los demds ramos contra riesgos
que puedan ocurrir en territorio- mexicano.-No se
considerardn como tales los seguros que no
residentes en territorio mexicano contraten fuera del
mismo_para sus personas o sus,vehiculos, para
cubrir riesgos durante sus internaciones eventuales.
Mo oo et eeeeeantaee e eetreenreesaateaae
V.- Se prohibe a

nacional, por cualquier medio publico o privado, las
operaciones a que se refieren el primer pémrafo de
la fraccién | y la fraccién |l de este articulo, asi
como seguros sobre bienes que se transporten de
territorio mexicano a territorio extranjero y

" Se Deroga (penuitimo pérrafo).
Se Deroga (ultimo pérrafo).

i Bis.- En raz6n del origen de los accionistas

que suscriban su capital, las instituciones podran
ser: ‘

a).- De capital total o mayoritarismente
- mexicano, 0
b).- De capital .tatal o mayoritarismente

extranjero, en cuyo caso se les consideraré como
Filiales de Instituciones Financieras dei Exterior.

" En todo lo relativo a su organizecién, las
instituciones a que se refiere el inciso a) de esta

. fraccion, se regirdn por lo dispuesto en el presente

capitulo, en tanto que a las instituciones a que $8
refiere el inciso b) de fa misma, les seré aplicable,
ademas de lo dispuesto en este mismo capitulo,
con excepcion de la fraccion |l de este articulo, io
que se establece en e! Capitulo | Bis dei Titulo
Primero de esta‘Ley. S .-

En ningtn momento podrén participar en el
capital de las instituciones de seguros, ya sea
directamente o a través de interpésita persona,
gobiernos o dependencias oficiales extranjeros.

.- Tratandose de las instituciones a que se
refiere el inciso a) de la fraccion | bis, de esta Ley:

1.- No podran participar en su capital sociel
pagado, directamente o a través de interpésita
persona, instituciones de crédito, sociedades
seguros, casas de bolsa,
organizaciones auxiliares del crédito, sociedades

toda persona ofrecer
- directamente o como intermediario, - en territorio

operadoras de sociedades de inversidn, ni casas de
cambio. :

La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico,
podra discrecionalmente, autorizar la participacion
en el capital pagado de estas instituciones de
seguros a entidades aseguradoras, reaseguradoras
o reafianzadoras del exterior y 8 personas fisicas o
morales extranjeras o agrupaciones de las mismas

_distintas de las-excluidas en el pérrafo snterior. La

autorizacibn que se otorgue a un inversionista
extranjero serd intransmisible, y la inversién
mexicana siempre deberd ser mayoritaria y
mantener la facultad de determinar ol manejo de la
institucién y su control efectivo.

. A tal efecto, la inversién extranjera deberd
hacerse constar en una serie especial de acciones
representativas del capital de la ' sociedad
correspondients, misma que en ningin caso podrd
rebasar el 49% de! capital de la socistted.: ~

2.- Ninguna persona fisica © moral podré ser
propietaria de més del 15% de su capital social,
excepto: .

a).~- La Administracién Publica Federal; -

. b).- Las sociedades que sean O puedan llegar 8
ser propietarias de acciones de una i on de
seguros. Estas sociedades estarén sometides & f2
inspeccién '! vigilancia de la Comisién Nacional de
Seguros y Fianzas y les seré aplicable al igusl que
a sus accionistas lo dispuesto en esta fraccién, en
la fraccién 11} de este articulo y en las fracciones ili
y IV del articulo 139 de esta Ley.

Las personas que aporten-acciones de una o
varias instituciones de seguros sl capital de una de
las sociedades a que se refiere este inciso, podrén
mantener la participacién que resulte en e! capital
de la misma, por el valor de las acciones que cada
una de ellas aporte.

Dichas sociedades no podrén ser propietarias
de acciones de mas de una institucion de seguros,
salvo que se trate de instituciones sutorizadss para
reglizar operaciones de seguro: directo distintas,
caso en el que podran adquirir una por cada tipo de
operacidn .o ramo, 0 que se trate de una institucion
que opere exclusivamente reaseguro, o0 que
pretendan fusionarse conforme & programas
aprobados por la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico, previa autorizacién que con carécter
transitorio podré otorgar esa Dependencia.

En el capital de las sefialadas sociedades no
podra participar directa o indirectaments otra
sociedad del mismo tipo, sociedades mutualistas de
seguros, instituciones de crédito o de fichzes; casas
de bolsa, sociedades financieras de objeto limitado.
sociedades operadoras de sociedades de inversion,
organizaciongs auxiliares del crédito o casas de
cambio, asi como aquellas sociedades que |2
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico sehale
mediante disposiciones de caricter genseral com
incompatibles en razén.de sus actividades. :

Lo dispuesto en este inciso deberd hacerse
constar en los estatutos de las sociedades
correspondientes; ‘

c).- Las personas que adquieran acciones
conforme a lo previsto en programas aprobados por
la Secretarla de Hacienda y Crédito Publico,
conducentes a fa fusién de instituciones de seguros,
a quienes, excepcionalmente, la mencionada
Secretaria podra otorgaries 1a autorizacion refativa,
con caracter temporal, por un plazo no mayor ce
cinco afios, sin que la participacién total de cada
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ro de ellos exceda del 30 por ciento del capital
agado de la institucién de que se trate;

. d).- Las instituciones de seguros, cuando
jquieran acciones por cuenta propia conforme a io
‘gvisto en programas aprobados por la Secretaria
3 Hacienda y Crédito Publico, conducentes a su
isién;

' e).- Las instituciones de crédito cuando, previa
utorizacidn de la Secretaria de Hacienda y ‘Crédito
(blico, adquieran acciones actuando como
fuciarias en fideicomisos que no se utilicen como
edio para contravenir los porcentajes méximos de
nencia de acciones permitidos por esta Ley;

f).- Los accionistas de instituciones de segdros'

sionantes o fusionadas, siempre y cuando la
iticipacién de cada uno de ellos en el capital de la
stitucién fusionante o que resuite de la fusién no

ceda de la participacién porcentual que a -esos .

ismos accionistas les corresponda en el capital
nsolidado de las instituciones involucradas en la
sién respectiva, de conformidad con lo que para
valuacion y el canje de acciones se pacte en el
nvenio de fusion;

- @)~ Las sociedades controladoras a que se
fiare . Ley para regular las Agrupaciones
nanderas. y

h).- Las personas que de manera discrecional,
itorice -la Secretaria de Hacienda vy Crédito
jblico, con las finalidades de propiciar el
sarrollo técnico y de comercializacién del seguro;
) procurar una_ adecuada diversificacion de
)sgos. o de fortalecer la eficiencia y capacidad de
'encién de primas de las instituciones.

.Las .personas que en los términos de esta
iccién” lleguen a ser propietarias de mas del
ince  por ciento. del capital pagado de una
ititucién de seguros o de una sociedad de las
mprendidas en el inciso b) de esta fraccion,
berén obtener certificados de tenencia accionaria
la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas, en

.que se hara constar el porcentaje
rregpondiente.
MaXhe e e -
' TITULO PRIMERO
instituciones de Seguros
- “CAPITULO | BIS
e ias Filiales de instituciones Financieras del
- Exterior .
ARTICULO 33-A.- Para efectos de esta Lcy se
tenderé por:
I.- Filial: La sociedad an6nima mexicana

torizeda para organizarse y funcionar, conforme
psta Ley, como institucion de seguros, y en cuyo
pital participe mayoritariamente una Institucién

lanciera del Exterior o una Sociedad
mérc:ladora Filial en los términos del presente
pltulo;

{l. institucién Financiera del Exterior. La entidad.
anciera constituida en’un pais con el que México
ya celebrado un tratado o acuerdo internacicnal
virtud de! cual se permita el establecimiento en
ritorio-nacional de Filiales; y
li. Sociedad Controladora Filial. La sociedad
xicana autorizada para constituirse y operar
mo sociedad controladora en los términos de la
y para Regular las Agrupaciones Financieras, y
cuyo capital participe mayoritariamente una
titucién Financiera del Exterior.
ARTICULO 33-B.- Las Filiales se regirén por lo
wisto en los tratados o acuerdos internacionales
respondientes, el presente capitulo, tas

o e B T RAMOMAL Sttt Tl b oA+ s

disposiciones contenidas en esta Ley aplicables a

las instituciones de seguros y las reglas para el
establecimiento de Filiales que al efecto expida la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, oyendo la
opinién de la Comision Nacional de Seguros y
Fianzas.

La Secietaria de Hacienda y Crédito Pablico

estara facultada para interpretar para efectos

administrativos las_ disposiciones sobre servicios
financieros que se incluyan en los tratados .o
acuerdos internacionales a- que hace menciéon ef
parrafo anterior,
-observancia.

ARTICULO 33-C.- Para organizarse y funcionar

como Filial se requiere autorizacion del Gobierno

Federal, que compete otorgar discrecionalmente a

la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, oyendo - %
a opinién de la Commén Nacional de 80gums y ¢
Fianzas. Por su naturaieza estas autorwnccones

seran intransmisibles.

Las autorizaciones que al efecto se otorguen
asi como sus modificaciones, se publucarén en el
Diario Oficial de la Federacién.

ARTICULO 33-D.- Les autoridades ﬁnancleras
en el dmbito, de sus respectivas competenouas
garantizarédn ol cumplimiento de los compromisos
de trato nacional que en su caso sean asumidos por

asi como para proveer a su’

México, en los términos establecidos en el tratado o -

acuerdo internacional aplicable.
Las Filiales podrdn realizar

menos que el tratado o acuerdo mtemac:onal
aplicable establezca alguna restriocion.
ARTICULO 33-E.- Para adquirr
parficipacién mayoritaria en el capital social de una
Filial, la Institucién Financiera del Exterior debera
reahzar en ¢ pais en el que esté constituida,
directa eib?s indirectamente, dcti acuerdo con la
lagisia aplicable, ¢! mismo tipo de operaciones
que la Fitisl 40 que se trate esté facuitada para
realizar en Mindco, de conformidad con lo que

sefialen la presents Ley
refiere ol prirmer pﬁrufo del articulo 33-B.

las “mismas
operaciones que las Instituciones de Seguros, a.

una -

y las reglas a las que se ..

Se exceptioa de lo dispuesto en el parrafo -
anterior a las Filiales en cuyo capital participe -

mayoritariarmente una Sociedad Controladora Filial

de conformidad con la Ley para Regular las

Aanmm. Financieras'y las molas mencionadas
en el pdrrado amterior
ARTICULO 33.F.- Les solicitudes para

organizarse y funcionar como Filiales deberan
cumplir, ademds de io establecido en la fraccién |
del articuio 29 de esta Ley, lo que establezcan las

reglas a las que se refiere ef primer parrafo def

articulo 33-B.
ARTICULO 33-G.- E! capital social de las

, Filiales podré ester representado por dos series de

acciones. Cuando menos el cincuenta y uno por
ciento.del capitsl social de las Filiales se integrard
por acciones de la Serie "E". Las Filiales podran
también emitir acciones de la Serie "M" sin que
éstas puedan exceder del cuarenta y nueve por
ciento det capital! social.

La totetided de las acciones Serie "E" de una

" Filial deberén ser propiedad en todo momento de

una Institucibn Financiera del Exterior, directa o
indirectamente, o de una Sociedad Contrcladora
Filial. Las acciones Serie “M" estardn sujetas a lo
dispuesto en la fraccion Il del articulo 29 de la
presente iey.

v ey
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ARTICULO 33-H.- Las acciones Serie "E" de
una Filial sélo podran ser enajenadas previa
autorizacién de la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico. :

Salvo en e! caso en que gl adquirente sea una
institucion Financiera del Exterior, una Sociedad
Controladora Fiiial o una Filial, y se sdquiera
cuando menos el cincuenta y uno por ciento del
capital representado por las acciones Serie “E",
para llevar a cabo la enajenacion anterior deberdn
modificarse los estatutos sociales de la Filial cuyas

_acciones Serie "E" sean objeto de la operacion,

3

-y

Y

)

para cumplir con lo dispuesto en la fraccién il del
articulo 29 de esta Ley. :

Cuando el adquirente sea una Institucién
Financiera del Exterior, una Sociedad Controladora
Filial o una Filial, y adquiera cuando menos el
cincuenta y uno por ciento del capital -Social de la
Serie "E", deberad observarse lo dispuesto en las
fracciones |l y Il del articulo 33-l.

Después de su constitucion, las acciones de fa
Serie "E" de una Filial podran ser adquiridas por el
Gobierno Federal en forma transitoria pars su’
posterior colocacién en otros inversionistas previa
autgrizacién de la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico. . :

ARTICULO 33-l1.- La Secretarfa de Hacienda y
Crédito Publico podra autorizar a las instituciones
Financieras del Exterior, a las Sociedades
Controladoras Filiales o a las Filiales, la adquisicién
de acciones representativas de cuando menos el
cincuenta y uno por ciento de! capital social de una
institucidbn de seguros siempre y cuando se
cumplan los siguientes requisitos:

1. Deberan modificarse los estatutos sociales de
la institucion de seguros, cuyas acdiones sean
objeto de enajenacion, a efecto de cumplir con fo
dispuesto en el presente capitulo, :

1. Cuando el adquirente sea uns Institucion
Financiera del Exterior o wuna Sociedad
Controladora Filial que ya sea tenedora de scciones
Serie "E" de una Filial de la misma operacién o
ramo, - deberd fusionar ambas instituciones de
seguros a efecto de controlar solamente una Filial
del mismo ramo; y

lll. Cuendo el adquirente sea una Filial de la
misma operacién o ramo deberéa fusionarse con la
institucién de seguros que haya sido irida.

ARTICULO 33-J.- Les Filiales no podrén’
establecer sucursales o subsidiarias fuers del
territorio nacional.

ARTICULO 33-K.- Ei consejo de administracion
de las Filiales estara integrado por lo menos por
cinco consejeros, de entre los cuales {a mayoria
deberd residir en territorio nacional. En su caso, los
propietarios de las acciones de [a Serie "M" tendrén
derecho a-nombrar cuando. Menos un consejero.

ARTICULO 33-L.- Los directores generaies de
las Filiales deberan cumplir con los requisitos

previstos en la fraccion Vil bis-1 def articulo 29 de

la presente Ley y residir en territorio nacional.
ARTICULO 33-M.- E! érgano de vigilancia de -
las Filiales estara integrado por lo menos por un
comisario de la Serie "E" y, en su caso, por otro de
la Serie "M", nombrados por los accionistas de ceda
una de las series, y sus respectivos suplentes.
ARTICULO 33-N.- Respecto de las Filiales, la .
Comision Nacional de Seguros y Fianzas tendréd
todas las facultades que le atribuye la presente Ley
en relacion con las instituciones de seguros.

de la Institucion Financiera del Exterior propietaria
de acciones representativas del capital social de
una Filial o de una Sociedad Controladora Filial,
segin sea el caso, deseen reslizar visitas de
inspeccién, deberan solicitario a la Comision
Nacional de Seguros y Fianzas. En todo caso las
visitas deberdn hacerse por conducto de dicha
Comisién la que establecerd los términos en que
las visitas deban realizarse. . . .

La solicitud a que hace mencion el parrafo
anterior deberd hacerse por escrito, cuando menos
con treinta dias naturales de anticipaci6n y deberd
acompafiarse de lo siguiente: * . o

1. Descripcién - del acto de ingpeccion s ser
realizado; y L

" Il. Las disposiciones legales po:;inentes al acto

de ins| ion objeto de ia solicitud

%LO = Ceeeenseninnen .

laX.-: gl fuCeeaaans .

X bis.- Emitir obligaciones subordinadas’ que |
deberén ser obligatoriamente convertibles a capital, :
hasta por un monto igual al capital pagado de a
institucion. : - ’ :

........................................................................
........................................................................

........................................................................

Cuando de la revision que se haga del valor de
un inmueble resuite en avalio superior al de costo ©
al de edquisicion, las instituciones o sociedades
mutuslistas de seguros registrardn en 8u
. contabilidad como valor del inmusbie, el que arroje

ol Glimo availo, pero la diferencia en aumento que
resulte estard representada por una reserva
especial de fiuctuacién del vaior del inmueble. Ests
diferencia en aumento sdlo se podré considersr
como utilidad, cuando efectivamente se reslice en
virtud de la venta dei inmueble. Para efectos de
inversién la referide reserva para fluctuacién de!
valor del inmueble se considerard en el porcentaje
que corresponda conforme a los procedimientos
gue el efecto establezca la Comision Nacional de
Seguros y Fianzas. ' .

WAl e .
K CULO 138.- e
balll- e eeereeresnesens

- V.- Multa por el importe equivalente sl diez por

ciento del valor de las acciones que excedan dei
porcentaje permitido o de las acciones con que se
perticipe en |a Asambles, segin sea el caso,
conforme a la valuacibn que de esas mismas
acciones se haga de acuerdo con las Reglas
previstas en la fraccién tercera del articulo 09 de
esta Ley, a las personas que infringiendo lo
dispuesto en las fracciones 1, | bis y |I del articulo
29 y los articulos 33-G y 33-H de la misma Ley,
lleguen a ser propietarias de acciones de una

Cuando autoridades supervisoras del pals de origen

institucidn de seguros de cualquier tipo o de una
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id de las comprendidas en los incisos b) y g)
fraccion 1l, en exceso de los porcentajes
jos, asi como los que al participar en las
eas incurran en falsedad al buscar las
itaciones a que se refieren los incisos a) y b)
1ccién 11l del citado articulo.

XX.-
ICULO SEPTIMO.- Se REFORMAN los
s 15, fraccion lLil, primer parrafo; 16,

1 XV, primer pérrafo; 111, fraccién liI; se
NA la fraccién | Bis y un ultimo parrafo, a
ion li; del articulo 15; y un Capituio | Bis,
nado "De las Filiales de instituciones
sras - del Exterior”, que comprende los
5 16-A" a 15-N, al Titulo Primero, y se
A la fraccién Xill del articulo 15, de la
leral de instituciones de Fianzas, para
Tomo sigue:

TOULO 18.- ...

.................................................................

i.~ En razén del origen de los accionistas

criban su capital, las instituciones podrén
‘De._capital total o mayoritariamente

o MR BN
pe capitai od_ranl'ero, en cuyo caso se les
ard como Filiales de . Instituciones
ras del Exterior. -
ingln caso podrén panic‘ifar en el capital
tg instituciones, ya sea 'rectagpente oa
e - interplsita - ona, gobiernos o
nciss oficieles ml‘":]t!sros. gabiemos
pdo."lo relativo a su organizacion, las
nes a que se refiere el inciso a) de esta
se regirén por lo dispuesto en el presente
en tanto que a las instituciones 8 que se
inciso b) de la misma, les serd aplicable,
de lo dispuesto en este mismo capitulo,
pcion de la fraccion Il de este articulo, lo
sstablece en el Capitulo | Bis del Titulo
BB~ e
ratndose de las -instituciones a que se

inciso a) de la fracci6n | bis, de esta Ley, -

. persona - fisica o0 moral podrA ser
a de mas del quince por ciento. de su
gado, excepto:

...........................................................

:érataria de Hacienda y Crédito Publico, ‘

discrecionaimente, autorizar la
5ién en el capital: pagado de las
nes . de fianzas a entidades

iras, aseguradoras, reaseguradoras o
doras del exterior y a personas fisicas o
extranjeras o agrupaciones de las
distintas de les excluidas en el
» pérrafo .de. la . fraccién ( Bis. La-
i6n.que se otorgue & un inversionista
) serd intransmisible y la inversién
siempre deberd ser mayoritaria y
la facultad de determinar e!-manejo de
i6n y su control efectivo. A tal efecto, la
extranjera deberd hacerse constar en
especial de acciones representativas
al de la sociedad correspondiente,
uUe en ningin caso podrd rebasar el
y nueve por ciento del capital de la

e Deroga.”

TITULO !
Instituciones de Fianzas
“CAPITULO | BIS
De las Filiales de Instituciones Financieras del
Exterior

ARTICULO 15-A.- Para efectos de esta Ley se -v' :

entendera por:

l.- Filial: La sociedad mexicana autorizada para
organizarse y funcionar, conforme a esta Ley, como
institucion de.fianzas, y en cuyo capital participe
una Institucion Financiera del Exterior o una
Sociedad Controladora Filial, en [os términos del
-presente capitulo; = - : o

Il.- Institucién Financiera de! Exterior: La entidad
financiera constituida en un pals con el que México

_haya celebrado un tratado o acuerdo internacional
en virtud del cusl se ita el establecimiento en
territorio nacional de Filisles; y - T T

Ill. Sociedad Controladora Filial: La sociedad -
mexicana autorizada para constituirse y operar
como sociedad controladora en los términos de la
Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, y
en cuyo capital participe una Institucién Financiera
del Exterior. Co

ARTICULO 15-B.- Las Filiales se regirdn por lo,
previsto en los tratados o acuerdos internacionales
correspondientes, el presente capltulo, las
dispociciones contenidas en esta Ley aplicables a
las instituciones de fianzas y las reglas para el
establecimiento de Filiales que al efecto expida la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, oyendo la
opinién de la Comisidén Naciona! de Seguros y
Fianzas. : .

La Secretaria de-Hacienda y Crédito Publico
estard facultada para interpretar para efectos .
administrativos las disposiciones sobre servicios
financieros que se incluyan en los tratados o
acuerdos internacionales 8 que hace mencion el
pérrafo anterior, asi como pera proveer a su g
observancie. Y ~

ARTICULO 18-C.- Para nizarse y funcionar
como Filial se requisre autorizacion del Gobierno 3
Federal, que compete otorger discrecionalmente a
la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, oyendo
la opinién de la Comisién Nacional de Seguros y
Fianzas. Por su naturaieza estas autorizaciones
seran intransmisibles. .

Las sutorizaciones que al efecto se-otorguen,
as/ como sus modificaciones, se publicardh en el
Diario Oficial de ia Federacién. ’

ARTICULO 15-D.- Las autoridedes financieras,
en el éambito de sus respectivas competencias,
garantizarén el cumplimiento de los compromisos
de trato nacional que en su caso sean asumidos ppr
México, en los términos establecidos en el tratado o
acuerdo internacional aplicable. , o

Las Filiales podrén realizar las mismas
operaciones que las instituciones de fianzas, a
menos que el tratado o ecuerdo internacional
aplicable establezca alguna restriccién.

ARTICULO 15-E.- Para invertir en el capital
social de una Filial, la Institucion Financiera del
Exterior debera realizar, en el pals en el que esté
constituida, directa o indirectamente, de acuerdo
con la legistacién aplicable, el mismo tipo de ,
operaciones que la Filial de que se trate esté
facultada para realizar en México, de conformidad
con lo que sefialen ia presente Ley y fas reglas a las |
que se refiere el primer pérrafo del articulo 15-B.

Se exceptla de lo dispuesto en el péarrafo
anterior a las Filiales en cuyo capital participe una
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Sociedad Coﬁtroladora Filial de conformidad con la
Ley para Regular tas Agrupaciones Financieras y
las reglas mencionadas en el parrafo anterior.

ARTICULO 15-F.- La solicitud de autorizacion -

para organizarse y funcionar como Filial debera
cumplir con los requisitos establecidos - en la
presente Ley y en las reglas a las que se refiere el
primer parrafo del articulo 15-B.

ARTICULO 15-G.- El capital social de las
Filiales debera estar integrado por una sola serie de
acciones. Una Institucién Financiera del Exterior,
indirectamente, o una Sociedad

propietaria de acciones que representen cuando
menos el noventa y nueve por ciento del capitai

social de la Filial.
ARTICULO 15-H.- Las acciones de una Filial

Unicamente podrén ser

ehajenadas previa
autorizacion de la Secretaria de Hacienda y Crédito

Publico.

Salvo en el caso en que el adquirente sea una
Institucion Financiera del Exterior, una Sociedad
Controladora Filial o una Filial, para llevar a cabo la
enajenacién  deberdn modificarse los estatutos
sociales de fa Filial cuyas acciones sean objeto de
la aperacion para cumplir con lo dispuesto en la
fraccion lil de} articulo 15.

Cuando el adquirente sea una Institucion
Financiera del Exterior, una Sociedad Controladora

. Filiat o una Filial, debera observarse o dispuesto en

las fracciones |, Il y IV del articulo 15-1.
_ ARTICULO 15-l1.- La Secretaria de Hacienda
y “Crédito Publico -podra autorizar a las
Instituciones Financieras del
Sociedades Controladoras Filiales o a ftas
Filiales, la adquisicion de acciones de una
institucién de fianzas siempre y cuando se
cumplan los siguientes requisitos.
f. La Institucion Financiera
Sociedad Controladora Filial o la Filial, segin sea el
caso, deberd adquirir acciones que-

-cuando menos el noventa y nueve por ciento del

capital social;

{l. Deberan modificarse los estatutos sociales de
la institucion de fianzas, cuyas acciones sean objeto
de enajenacion, a efecto de cumplir con lo
dispuesto en el presente capitulo;

Ill. Cuando el adquirents .sea une institucidn
Financiera del Exterior o una
Controladora Filial que ya sea propistaria de
acciones representativas del capital social de una
Filial, deberd fusionar ambas instituciones de

fianzas a efecto de controlar sofamente una Fitial

del mismo tipo; y
V.- Cuando el adquirente sea una Filia! debera

fusionarse con la institucién de fianzas que haya
sido adquirida.

ARTICULO 15-J.- Las Filiales.no podrén emitir_

obligaciones subordinades, salvo pars ser
adquiridas por la Institucién Financiera dei Exterior
propietaria, directa o indirectamente, de las
acciones de !a Filiai emisora. Tampoco les estara
permitido a las Filiales el establecimiento de
sucursales O subsidiarias fuera del
nacional.

ARTICULO 15-K.- E| consejo de administracién
de las Filiales, estara integrado por lo menos por
cinco consejeros, de entre los cuales la mayoria
debera residir en territorio nacional.

ARTICULO 15-L.- Los directores generales de
las Filiales deberan cumplir con los reguisitos

Exterior, a las

del Exterior, la.

territorio -

previstos en la fraccién VIIi bis-1 del articulo 15 de
la presente Ley y residir en territorio nacional.

ARTICULO 15-M.- El drgano de vigilancia de
las Filiales.estaré integrado por lo menos por un
comisario nombrado por la Instituciéon Financiera
del Exterior o por la Sociedad Controladora Filial
tenedora de las acciones de la Filial.

ARTICULO 15-N.- Respecto de las Filiales, la
Comisién Naciongl de Seguros y Fianzas tendré
todas las facuitades que le atribuye la presente Ley
en relacién con las instituciones de fianzas. Cuando
autoridades supervisoras del pals de origen de la

-Institucién Financiera del Exterior propietaria de

acciones representativas del capital social de una
Filial o de una Sociedad Controladora Filial, segun
sea el caso, deseen realizar visitas de ingpeccién,
deberdn solicitarlo a la Comisién Nacional de
Seguros . y Fienzas. En todo caso ias visitas
deberén hacerse por conducto de dicha Comision ia .
que establecera los términos en que las visitas
deban realizarse.

La solicitud a que hace mencién el parrafo
anterior deberd hacerse por escrito, cuendo menos
con treinta dias naturales de anbcspacaén y dcbcrt ‘
acompafiarse de lo siguiente:

I.  Descripcién del acto de inspeccion a ser

realizado; y

{l. Las disposiciones legales pertinentes al

acto de inspeccion objeto de la solicitud.”

"ARTICULO 18.- .....ccirireiivtveervccsnenanesenns

U@ XVir oo e ceere et ee et aenereeeas

XVI.- Emitir oblngacnones subordinadas que-
deberdn ser obligatoriamente convertibles en
capital, hasta por un monto |gual al capital pagado.

de la institucién; 5
XVUyY XVI- e errecreaenes "
ARTICULO 111.- e

By Bem e et ar s

il.- Mutta por el importe equivalente al diexz por
ciento del valor de las acciones que excedan del
porcentaje permitido o de las acciones con el que
se participe en la Asamblea, segiin sea e caso,
conforme a la valuacidon que de esas mismas
acciones se haga de.acuerdo con las Reglas
previstas en la fraccion ili del articulo 62 de esta
Ley, a las personas que infringiendo lo dispuesto en
fas fracciones I, | Bis y Il de! articulo 15 y los
srticulos 15-G y 15-H de !a misma Ley lleguen & ser
propietarias de acciones de una institucion de
fianzas o de una sociedad de las comprendidas en
los incisos a) y b) de la fraccidn 1V del articulo 15,
en exceso de los porcentajes permitidos, asl como
a los que al participar en las Asambleas incurran en
falsedad al buscar las manifestaciones a que se
refieren los inoisos a) y b) de la fraccién {V del
citado articulo 15.

VaXXee i, FUUUPUUUIRRIN "

TRANSITORIOS

PRIMERO.- E! presente Decreto entraré en vigor
el primero de enero de 1994,

SEGUNDO.- La Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico autorizara el limite de capital
individual que pedra alcanzar cada Filial, asi como
el limite agregado que en su conjunto podran
alcanzar las Filiales del mismo tipo, de conformidad
con los tratados o acuerdos internacionales
aplicables.

TERCERO.- Las adquisiciones por parte de
Fitiales, Instituciones Financieras del Exterior o
Sociedades Controtadoras Filiales de acciones de
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irmediarios financieros, en cuyo capital
ticipen mayoritariamente inversionistas

xicanos, o de acciones de Filiales o Sociedades
Mroladoras Filiales, estaradn sujetas a los limites
capital individuales y agregados que en su caso
yblezcan los tratados o acuerdos internacionales
lcables. -
ICUARTO.- ‘Cuando una Filial alcance el noventa
| ciento del limite de capital individual autorizado,
‘erd - notificar este” hecho a la Secretaria de
sienda y Crédito Pablico dentro de los cince dias
liles siguientes.
El incumplimiento de la obligacién a que se
are el pérrafo anterior serd sancionado por la
nisién Nacional competente, previa audiencia,
. multa de hasta 2,500 dias de salario minimo
- cada- dia de retraso en la notificacion
QUINTO.- Cuando una Filial exceda e! limite de
tal individual autorizado, la Secretaria de
sienda y Crédito Publico estard facuitada para
iblecer un programa de reduccion de capital a
de que en un periodo determinado se ajuste a
o limite. En totio caso, para cumplir con los
Jerimientos - de caprtallzaclén aplicables se
aré en cuenta el menor entre el limite de capital
vidual autorizado y el capital real con que cuente
'ilial de que se trate.
Cuando se exceda el limite de capital individual
srizado, .la Comisién Nacional competente
ard facultada para remover, suspender o
oner -veto a los miembros del consejo de
ninistracion, directores generales, comisarios,
ictores, tes y funcionarios que puedan
ger con su firma a la sociedad, previa audiencia,
sonformidad con el proced:mlento establecido en
vy aplicable.
Si la infraccién a Io dispuesto en el parrafo
prior es reiterads, o si la Filial no cumple con el
grama de reduccin de capital a que se refiere el
parrafo del presente articulo, se podra
rar la revocacién de la autorizacion para
ir y operar una Filial o una Sociedad
ltroladora Filial, previa audiencia, en los
ninos establecidos en la ley aplicable.
SEXTO.- E| otorgamiento de autorizaciones
3 organizarse y operar como Filiales, asi como

31 inscribirse en {a Seccidon de intermediarios del -

Jistro Naciona! de Valores e Intermediarios, se
rd suspender cuando se hayan alcanzado los
tes agregados a la participacion de Instituciones
ancieras del Exterior, o procedan las clausulas
‘salvaguarda que en su caso establezca el
ado o acuerdo internaciona) aplicable.
SEPTIMO.- Los limites individuales y agregados
cables a las Filiales que en su caso establezcan
tratados o  acuerdos  internacionales
'espondientes, serdn calculados con base en la
rmacién proporcionada por la Comisién
lional competente y por el Banco de México, en
tém"nnos de las reglas para el establecimiento
“itiales.
OCTAVO.- Tratandose de instituciones de banca
tiple Filiales, los limites de capital individuales y
:gados se ﬁjarén con base en el capital neto de la
lidad de las instituciones de banca mitftiple
iblecidas en México en la fecha de célculo.
NOVENO..  Tratdndose de sociedades

ncieras de objeto limitado Filiales, los limites
viduales y agregados se fijarédn con base en la
'a de los activos de

la totalidad de las

financieras de objeto limitado establecidas en .
México en la fecha de céalculo. !

DECIMO.- Tratandose de las sohledades Filiales -
inscritas en la Seccibn de Intermediarios del
Registro Nacional de Valores e Intermediarios, los V-

limites de capital individuales y agregados se fijaran f .

con base en el capital global de Ia totalidad de las
instituciones del mismo tipo establecidas en Mbocn
en la fecha de céliculo.
DECIMO ~~ PRIMERO.- Tratandose
organizaciones auxiliares de crédito Filiales, casas
de cambio Filisles e instituciones de fianzas Filiales,
los Iimites de capital individusies y agregados se

fijardn con base en la suma del capital contable de - -

la totalidad de las instituciones del mismo .tipo
establecidas en México en la fecha de céiculo.

DECIMO SEGUNDO.- Los limites de aipu o

individuales aplicables @
instituciones .de seguros se fijaran con base en h

_cantidad que como requerimiento bruto de

solvencia, necesiten las instituciones de seguros.
Dicho fequenmnnto bruto. de solvonaa

corresponderé al capital minimo de garantia que se i .y

establezca, de acuerdo .Gmm que conforme al
articulo 60 de la Ley de Instituciones y
Sociedades Mutualistas de compete emiti

a la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, y so

operaciones de vida, accidentes y enfermedades
por una parte y de danos considerando cada uno
de sus ramos, por la otra
DECIMO TERCERO.- No obstants lo dispuesto
en el articulo 29 fraccién il ds la Ley General de
Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros,
las Instituciones Financieras del Exterior podrén
adquirir, previa autorizacién de un programa de
inversiones por la Secretaria de Hacienda y Crédito -
Puablico, oysndo ia opinith de ia Comision Nacional
de s.gum y Fisnzes, una accionaria -
de de las previstas en ol

inciso a) de ia fraccion | Bis, Gnl.rtlculo29¢cla” {

Ley Genersl de Instituciones y Sociedades
Mutualistas de Seguros, por constituirse o ya
establecida, de conformidad cdn Jo dispuesto en los

-tratados o acuerdos internacionales aplicables.

Las Instituciones Finencieras del Exterior que

- aniss de la entrada en vigor del tratado o acuerdo

aplicable' tengen inversionas en instituciones de
seguros, podrén incrementer éstes de conformided
con dicho tratado.

A las inversiones sefialsdas en los dos pérrafos
anteriores no les serén aplicables los limites de
capital individuales y agreégados de conformidad -
con el tratado o scuerdo intefnacional aplicable.

México, D.F., a 14 de diciembre de 1993.- Dip.
Manue! Rivera del Campo, Presidente.- Sen.
‘Eduardo Robledo Rincdn, Presidente.- Dip.. Juan
Adrién Ramirez Garcis, Secretario.- Sen. lsrael
Soberanis , Secretario.- Rubricas”.

En cumplimiento de lo dispuesto por la fraccién
| del Articulo 89 de la Constitucion Politica de los
Estados Unidos Mexicanos, y para su debida
publicacién y observancia, expido el presente
Decreto en la residencia del Poder Ej

Federal, en la Ciudad de México, Distrito Federal, 8 *°

los quince dias del mes de diciembre de mil
novecientos noventa y tres.- Carlos Salinas de

Gortari.- Rubrica.- EI Secretario de Gobernacion,

José Patrocinioc Gonzélez Blanco Garrido.-
Rubnca
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ACUERDO mediante el cual se modifica 1a base I
de la autorizacién otorgada a Factor Atlintico,
:S.A. de C.V.,,ipor aumento de capital minimo fijo
sin derecho a retiro.

Al margen un sello con el Escudo Nacional, que
¢ dice: Estados Unidos Mexicanos.- Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico.- Subsecretaria de
Hacienda y Crédito Publico.- Direccion General de
Seguros y Valores.- Direccién de Organizaciones y
Actividades.- Auxiliares del Crédito.- Subdireccién
de Empresas de  Factoraje aangciero.-
_Departamento de Regulacion de Empresas de
Factoraje Financiero.-
3951.- 712.1/310144. o _ .

Asunto: Se modifica la autorizacion otorgada a
esa sociedad por aumento de capital minimo fijo sin
derecho a retiro a N$ 10'500,000.00. .

Factor Atlantico, S.A. de C.V. o

Av. Hidalgo No. 128 :

Col. Coyoacan.

04030 México, D.F.

En virtud de que esta Dependencia mediante
oficio namero 102-E-366-DGSV-11-B-a-2795-BIS del
13 de septiembre del actual, tuvo a bien aprobar la
reforma a su escritura constitutiva con motivo del
aumento en su capital social minimo fijo de
N$ 9'000,000.00 (nueve millones de nuevos pesos
00/100 M.N.} a N$ 10'600,000.00 (diez millones
quinientos mil nuevos pesos 00/100 M.N.) segun
acuerdd tomado en asamblea genera! extraordinaria
de accionistas celebrada el 26 de mayo de 1883,
misma que qued6 contenida en el Primer
Testimonio de la E&critura Publica numero 13,028
del 27 de julio Gltimo, otorgada ante la fe del notario
publico namero 185, licenciado Daniel Luna Ramos,
con ejercicio en México, Distrito Federal, esta

, Secretaria con fundamento en el articulo 60. de su
Reglamento Interior en relacién con el erticulo §o.
de 1a Ley General de Organizaciones y Actividedes

o Auxiliares del Crédito ha resuelto dictar ol siguients:
: ACUERDO

Se modifica: la base !l de la sutorizacién
otorgada a esa empresa con oficio 102-E-368-
DGSV-1i-B-a-3644 del 21 de agosto de 1990,
mediante la cual se faculta-a Factor Atléntico, 8.A.
de C.V., pera realizar las operaciones a que se

" refiere el articulo -45-A de la Ley citada, en los
siguientes- términos: _

Lot eee

" .- E}@ capital social es la cantidad de
N$ 10'500,000.00 (diez millones quinientos mil
nuevos pesos 00/100 M.N.) que representa el
capital minimo fijo sin derecho a retiro, el cual se
-encuentra integramente suscrito y pagado.

Ve e evrreres et

Atentamente. .
Sufragio Efectivo. No Reeleccion.

México, D.F., a 11 de noviembre de 1883.- En

. ausencia del C. Secretario, de conformidad con el

" articulo 124 del Reglamento Interior de la

Secretaria de Hacienda y Crédito Puoblico.- El C.

. Subsecretario de Hacienda y Crédito Pablico,
* Guillermo Ortiz M - Rubrica.

(R.- 8298)

102-E-366-DGSV-1il-B-a- -

~ ACUERDO mediante el cual se autoriza 2 Compaiifa

de Seguros Veracruzana, S.A, para continuar
funcionando como institucién de seg:s.'
Al margen un sello con el Escudo Nacional, que
dice: Estados Unidos Mexicanos.- Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico.- Direccién General de
Seguros y Valores.- Direccién ‘de Seguros Yy
Fianzas.- Subdirecciéon.de Seguros.- Departamento
de Autorizaciones y Operacion de Seguros.- 102-E-
366-DGSV-I-B-a-2693.- 731.1/33694 _
Autorizaciones a Instituciones de Seguros.-
Se adecua el acto administrativo bajo el cual
funciona esa institucion. N
Compaiiia da_Segﬁros Veracruiana, S.AC

'Avenida Independencia Namero 835.

\

Veracruz, Ver.

En virtud de que esta Secretaria mediante
oficio 102-E-368-DGSV-I-B-a-2692 de esta
misma fecha, otorg6é aprobacién a las reformas
acordadas a sus estatutos sociales, entre las que
destacan la adecuacion del acto administrativo a
amparo del cual funcionan como institucién de
seguros, suprimir de la operacién de dafios el
ramo de crédito en reaseguro e incrementar su

capital . sqcial de 'N§ 25000000 a
NS 2'000,000.00, de esa ‘cantidad @
NS 2"600.000.90, de esa suma a

N$ 3'700,000.00, y de esta ditima cifra a
N$ 4'360,000.00 contenidas en ios testimonios
de las escrituras m’ameros'7,406, 7,412, 18,582y
18,784 del 7 de abril de 1992, 6 de julio y 25 de
agosto Ultimos, respectivamente, otorgadas ante
la fe del licenciado Arturo Pérez Negrete, Notaro
Publico numero 119, con ejercicio en esta Ciudad y
de! licenciado Mario Garciadiego Gonzélez Cos,
Notario Publico nimero 184 con ejercicio en el
Distrito Federal, esta propia Secretaria con
fundamento en lo dispuesto en los articulos 50. y
"7o. ftaccién 111, incisos b) y c) de la Ley General
de Instituciones y Sociedades Mutualistas de
Seguros y Segundo Transitorio del Decreto que
reforma,  adiciona y deroga diversas
disposiciones de dicho Ordenamiento legal,
publicado en e! Diario Oficial de la Federacién
del 3 de enero de 1990 y considerando lo
previst‘o en el articulo 60. de su Reglamento
Interior, ha resuelto dictar el siguiente
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ACUERDO:

“Autorizacién que otorga la Secretaria de
acienda y Crédito publico en representacién del
iobierno Federal a Compafila’ de Seguros
erécruzana, S.A para que continge
Incionando como lInstitucién de Seguros, en los
rminos siguientes: .

ARTICULO PRIMERO.- En uso de la facultad
je el articulo 50. de la Ley General de
‘stituciones y Sociedades Mutualistas de
=guros confiere a la Secretarla de Hacienda y
rédito Publ;co se otorga autorizacién a
>mpafila:de Seguros Veracruzana; S.A., para
te opere'coino institucién de seguros.

ARTICULO SEGUNDO.- La institucion de

.guros . estd  facultada para’ practicar

jeraciones de dafios, en los ramos de maritimo
iransportes e incendio.

_ARTICULO TERCERO.- La institucion de

guros se sujetara a las disposiciones de las
ryos Generales de Instituciones y Sociedades
ntualistas de Seguros, de Sociedades
srcantiles, las demas que le sean aplicables y,
particular, alas siguientes bases:

.- La denominacién sera "Compaﬂla‘ de
guros Veracruzana” Sociedad Anonima.

il.- El capital social serd de N$ 4'360,000.00
1atro millones trescientos sesenta mil nuevos
sos 00/1 00) Moneda Nacional.

‘iil.- El domicilio sera la cludad de Veracruz,
rncruz

ARTICULO CUARTO.- Por su propia
turaleza esta autorizacidn es intransmisible".

Atentamente . -
SUfraglo Efectivo. No Reelecc:bn

Mémco D.F., a 1 de octubre de 1993.- En
sencia del ciudadano  Secretario, de
Wformidad con el articulo 124 del Regiamento
arior de la Secretarfa de Hacienda y Crédito
hlico.- El Subsecretario de Hacienda y Crédito
blico, Guillermo Ortiz.- Rubrica.

(R.- 8319)

de la autorizacién otorgada a Factor Quadrum de
México, S.A. de C.V., por aunwnto de capital
minimo fijo sin dnncho a retiro.

Al margen un seilo con el Escudo Nacional, que dice;
Estados Unidos Mesdcanos.- Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico.- Subsecretaria de Hacienda y Crédito
Publico.- Direccibn General de Seguros y Valores.-
Direccién de Qrganizaciones y Actividades Auxiliares
del Crédito.- Subdireccién de Empresas de Factoraje
Financiero.- Departamento de Regulacion de

" -Empresas de Factoraje Financiero.- 102-E-366-DGSV-
%I-Qa-3940 712.1/308351. :

. Asunto: Se modifica la autorizacién otorgada a
esa sociedad por aumento de capital minimo ﬁjo sin
derecho a retiro a N$ 20'600,000.00.

Factor Quadrum de México, S.A deCV.

Avenida Anillo Periférico Sur Nimero 4249

Fraccionamiento Jardines de la Montaﬁa

14210 - México, D.F. '

En vitud de que esta Dependencla medsante
oficio nimero 102-E-368-DGSV-1I-B-8-3932 del 28
de octubre de! afic en curso, tuvo a bien aprobar la
reforma a su escriture constitutiva con motivo del
aumento en su capital social minimo fljid sin
derecho a retirc de N$ 10'000,000.00 (diez millones
de nueves pesos 00/100 M.N.) 8 N$ 20'000,000,00
(veinte millones de nuevos pesos 00/100 M.N.),
segiin acuerdc tomadoc en asamblea general
extraordineria de acclonistas celebrada el 13 de
mayo de 1992, misma que quedd contenida en el
Primer Testimonio de la Escritura Pablica nimero
10 864 de! 18 de julio del mismo aflo, otorgada ante
la fe del Notario Pablico nimero 146, licenciada
Ana de JesUs Jiménez Montafiez, con ejercicio en

erticulo 6o. de su Reglsmento Interior en relecion
con el articulo $0. de la Ley General de

ha resuelto dictar o siguiente:
ACUERDO
Se modifice la bess Il de la autorizacion
otorgada @ esa emptesa con oficio 102-E-366-

mediants la cusl se-facults a Factor Quadrum day'
Mixico, SA. de CV. Organizecion Auxilier ’
Créd!to para reslizer ‘los operaciones & que
refiere el articulo- 45-A de la Ley citada, en ps
siguientes términos:

ll - El capitel social es la cantidad de
N$ 20'000,000.00 (veinte millones de nuevos pesos
00/100 M.N.) qus representa e! capital minimo fijo
sin derecho & . retiro, ei. cusl se encuentra
integramente suscrito y pagado.

Hlem e e e e

IV o et a e e enn

Atentamente

Sufragio Efectivo. No Reeleccion.

Médco, D.F., a 9 de noviembre de 1993.- En
eusencia del C. Secreterio, de conformided con el
articulo 124 dei Reglemento Interior de la Secretaria de’
Hacienda y Crédito Piblico.- El C. Subsecretario de
Hacienda y Crédito Publico.~ Guillermo Ortiz M—
Rubrica.

{R.- 8311)

ACUERDO mediante el cual se modifica 1a base Il

Mdotico, D.F., este Secretaria con fundamentoen e}  §

Organizaciones y Actividades Auxiliares del Créditq
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plazo de cinco dfas, un presidente del
panel quien no sera nacional de esa Parte.

dentro de los quince dias posteriores a 1a

seleccion del presidente del panel, cada

Parte contendiente  seleccionard  un

panelista de entre los miembros de la lista
' de panelistas financieros, a un nacional de
- la otra.Parte contendiente.

ARTICULO X
* DISPOSICIONES GENERALES

rcién 1. Oﬂciha principal del Banco

1 ef fin de facilitar sus operaciones, el Banco

su oficina principal en un lugar acordado
nente por las Partes.

icién 2. Re'lacionesl : con otras

Eanco podra celebrar acuerdos con otras

aciones para- obtener intercambio de
1cidn o con cualquier otro fin compatible con
pitulo. . . '

cién3.” Organos de enlace

a miembro designard una entidad oficial
antener sus vinculos con el Banco sobre
s relacionadas con este Capitulo. -

cién 4. Doposm«

a Parte des:gnara a su Banco Central para
ja como depositario, y en el que el Banco
antener sus valores en la moneda de esa
15l como otros activos. Sin embargo, en
‘con el Banco, una Parte podrad designar &
itucién para dicho proposito.

sién 5. Inicio de operaciones

kPartes’-corivocarér'm su primera Junta del-
1 de Administracién del
como e! Acuerdo entre en vigor, de
ridad con el Amculo I del Capftulo i1 de
jerdo.

CAPITULO ]

DA EN VIGOR, ENMIENDAS Y OTROS
ARREGLOS

ARTICULO |
ENTRADA EN VIGOR

Acuerdo entrara en vigor el 10. de enero de
mediatamente después de la entrada en
Tratado de Libre Comercio de América del
na vez que se intercambien natificaciones

Banco, tan

escritas que certifiquen que se han concluido las
formalidades juridicas necesarias.

ARTICULO Il
ENMIENDAS

-

Las Partes podrdn acordar cualquier
modificacién o adicion a este Acuerdo.  En
particular, “las - Partes - considerardn
periédicamente si realizan dichas modificaciones
‘0 adiciones a este Acuerdo, segin sea necosano
para: . . .-

ampliar las fdnciones de la CGmisiOn ao

manera que .incluyan otro tipo de proyectos }
ecolégicos u otras clases de proyectos de

infraestructura; _
ampliar la cobertura boogrtﬁca de la wn:
dar a la Comisi6n la. capacidad de obtener
capital,

garantias para proyectos
ecoldgica o de otro tipo; 0

cambiar las prioridades ooolégm uﬁahdas en’

el Articulo I,
Acuerdo.

Sooccbn 2(b) Capltulo | do este

Cuando asf se acuerde y se aMeﬁ conforme @ |

las disposiciones legaies splicables en cada una de
fas Partes, las modificaciones o sadiciones

constituirdn parte integral de este Acuerdo.
ARTICULO Il ‘

RELACION CON OTROS ACUERDOS O
' CONVENIOS :

. "(a) - Nada en este Acuerdo seré en-perjuicio de

otros ascuerdos o comvenios celebrados -
incluso squéjlos

entre las -Partes,
. refacionados con la proteccién ecolégica.

{b) Nada en este Acuerdo seinterpretars en el
sentido de Wmitar los derechos ' de
cualquiera de las autoridades federales,
estatales, municipeles, de otres entidades
publicas o de los particulares de una Parte,
para buscar capital de inversién, u otras
fuentes de financiamiento, o proponer,

" construir u operar un proyecto de
infraestructura ecolégica en la 2zona
fronteriza sin la asistencia o certificacion
de la Comisién.

ARTICULO IV
TEXTOS AUTENTICOS

Los textos en espafiol y en ingiés de este
Acuerdo son iguaimente auténticos.

QA

para que pudiera ofrecer préstamos o -
de - infraestructura
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ARTICULO V parte del gobierno ni. esté bajo su
‘  direccién.
DEFINICIONES :
"Proyecto de infraestructura- ecolégica”

Para efectos de este Acuerdo, debe entenderse

que:

"Banco" significa el Banco de Desarrolio de
América del Norte establecido conforme al
Capltulo |i de este Acuerdo;

“Banco de Desarrollo de América del

Norte" significa el banco establecido por
las Partes de conformidad con el Capitulo
II de este Acuerdo; -

"Comision” significa la Comisién de
Cooperacién Ecolégica Fronteriza
establecida conforme al Capitulo | de este
Acuerdo

"Consejo de Admmlstraclon del Banco

- gignifica e! Consejo de Administracién

establecido conforme al Articulo Vi,
Seccién 2, del Capitulo |l de este Acuerdo;
"Consejo Directivo” significa el Consejo
Directivo establecido conforme. al Articulo IH,

- Seccibn 3, del Capitulo | de este Acuerdo;

“Estados de la frontera de Estados Unidos”
significa Arizona, California, Nuevo México

y Texas;

“Estados de Ia frontera de México” significs
Baja. California, Coahuila, “Chihushus,
Nuevo Ledn, Sonora y Tamaulipas;

"Estados Unidos" significa los Estados

Unidos de América;

"México"™
Mexn:anos

significa.- los - Eshdot Unidos

“Nacional” significa una persons que sea
ciudadana o residente permanente de una

_Parte. incluyendo:

1) respecto a México, un nacional o un
ciudadano conforme.a los Asticulos
30 y 34 de la Constitucién mexicana,
respectivamente; y '

'2) respecto a Estados Unidos, "un

nacional de los Estados Unidos”
como se define en las disposiciones
del "Immigration and Nationality Act™,

"Organizaci6én no gubernamental” significa
cualquier organizacioSn o asociacion
cientifica, profesional, de negocios, no
lucrativa, de interés ptblico, u otra

organizaciébn o asociacién, que no sea

significa un proyecto que prevenga,
controle © reduzca contaminantes
.ambientaies, mejore el abastecimiento de
agua potable, o proteja la flora y la fauna
para mejorar la salud humana, promover el
desarrollo sustentable, o contribuya a
lograr una mejor calidad de vida;

- “Zona froneriza" significa una franja de
hasta 100 kildmetros & cada .uno de los
tadosdolauneadmsoriamtroMMeoy
Estados Unidos;

Hecho en la Ciudad de México y Washington,
D.C., el dia 18 de noviembra de 1993 en dupllcado
en espahol y en mglés

En tastsmomo de lo cual los. quo sukcriben.
debidamente autorizados por sus respectivos
gobiernos, firman este Acuerdo.

Por el Gobierno de los Estados Unidos
Mexicanos, Carlos Salinas de (ortari.- Ribrica.-
Pot el Gobierno de los Estados Unidos de América,
Witliam Clinton.- Rubrica.

ANEXO A

SUSCRIPCION INICIAL AL CAPITAL
~ AUTORIZADO - :

- (En acciones con un valor nominai do 10, 000
doblares de Estados Unidos cada una)

Acciones Acciones Total
liberadas  pagadoras suscripcidn

Médco 22500 127,500 150,000
'Estedos Unidos 22500 127,500 ' 150,000
YOTAL 45000 255000 . 300,000

La presente es gopia fiel y completa en espafiol del
Acuerdo entre el Gobierno de los Estados Unidos

-Mexicanos y el Gobierno de los Estados Unidos de
 Amdrica sobre el Establecimiento de la Comision de

Cooporac:én Ecolégica Fronteriza y e Banco de
Desarrollo de América del Norte, firmado los dias
dieciséis y dieciocho del mes de noviembre del aho
de il novecientos noventa y tres, en las ciudades
de México y Washington, D.C.

Extiendo la presente en treinta y cinco paginas Utiles,
en [a Ciudad de México, Distrito Federal, a los
veintitrés dias del mes de diciembre del afio de mil
novecientos noventa y tres, a fin de incorporaria al
Decreto de Promulgacion  respectivo.- Conste -
Rubrica.
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SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO

- de Ingresos de la Federacién para el Ejercicio Fiscal de 1994

nargen un sello con el Escudo Nacional. que dice” Estados Unidos Mexicanos.- Presidencia de la -

ubhca

>ARLOS SALINAS DE GORTARI, Presidente Consmucnonal do los Est.dos Unidos chanos a

habitantes sabed: AT
ue eI H Congreso de la Unién, se ha servido dirigirme el sngu'ente
’ " DECRETO -
EL CONGRESO DE LOS ESTADOS UNIDOS MEXICANOS, DECRET A

LEY DE INGRESOS DE LA FEDERACION PARA EL EJERCICIO FlSCAL DE 1904 T i
\RTICULO 1.- En el ejercicio fiscal de 1994, la Federacion perdhim loc mgnsos provmhlm do los J

eptos y en las cantidades estimadas que a continuacién se enumeran:

.

< IMPUESTOS: -

.~ Impuesto sobre la renta. - - : - 31'331"1'.; '

~ impuesto al activo. o , C 37110
~ impuesto al valor agregado T 36,1127

- !mpuesto especial sobre produccion y servicios ) - 28.056.4

~ Impuesto por la prestacion de servicios telefénicos. 2,204.0

~ impuesto sobre adquisicién de inmuebies. )

- impuesto sobre tenencia o uso de vehiculos. : 2,603 2'

- Impuesto sobre automéviles nuevos. | 12M82 T

- Impuesto sobre servicios expresamcnte declarados de’ mterés
iblico por ley, en los que intervengan empresas concesionarias .
» bienes del dominio directo de la Nacién.

).- Impuesto a los rendimientos petroleros.

.- Impuestos al comercio exterior. . 11,3387
-A1a importacién. L L - 11.200 1 .
- A'la exportacion. . - ‘488
l.- Accesorios. - ' o 3.3!01 ]

- APORTACIONES DE SEGURIDAD SOCIAL:

- Aportaciones y abonos retenidos a trabajadores por patrones
ra el Fondo Nacional de la Vivienda para los Trabajadores.

- Cuotas para el Seguro Social a cargo de patrones y

ibajadores. : . 32,428.7

- Cuotas del Sistema de Ahorro para el Retiro a cargo de los
trones.
» Cuotas para el Instituto de Seguridad y Servicios Sociales de .
' Tnba;adores del Es’tado a cargo de los citados trabajadores. .

- Cuotas para el Instituto de ‘Seguridad Social para Ias Fuuzn
nadas Mexicanas a cargo de los militares.
- CONTRIBUCION DE MEJORAS:

ntribucion de mejoras por obras puablicas de mfraestructura
Irdulica.

- DERECHOS: "

Por recibir servicios que presta el Estado en funciones dl

‘echo publico. 2677.8
Por la prestacién de servicios exclusivos del Estado a cargo de
|Janismos descentralizados. 318.4
Por el uso o aprovechamiento de bienes del dominio publico. 2,569.7
Derecho sobre la extraccion de petréleo. 19,789.5

e

: Mluom do
nuevos -
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- Vl.- PRODUCTOS
1.- Por los servicic 4

" 1del dominio privadc

" b) inmuebles.

’ _ estatal.

~ ¢) De Pronésticos ¢

‘4.- Multas. -
. 3.- Reintegros:
. B.- Servicio de Vig

" 4.- Provenientes de

|
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§.- Derecho extrac'f;

6.- Derecho adicio-
7.- Derecho sobre -
V.- CONTRIBUC
FRACCIONES PK
FISCALES ANTER
PAGO.

publico.
2.- Derivados del L

A.- Explotacién de *
B.- Arrendamiento -
C.- Enajenacién de
a) Muebles. )

D.- intereses de ve'
E.- Utilidades:
a) De organismos

b) De la Loteria Na

d) Otras.
F.- Otros.
Vil.- APROVECHA’

2.- Indemnizacione’,
A.- Sostenimiento c|
C.- Otros.

§.- Participaciones
leyes locales sobre
la Federacion.

8.- Participaciones
leyes loceles sob-’
Federacion.

7.- Aportaciones c«
servicio del Sister
8.- Cooperacién
servicios publicos. '~
9.- Cooperacion ce
particulares para =
telegréficas, telefc-
10.- 5% de dias d=
para internamientc
de Salud.

11.- Participacior+
generales de com.
energia eléctrica
12.- Participacior =
Sorteos.




128.7

31.7

e
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§.- Derecho extraordinario sobre Ia extraccion de petroleo.

6.- Derecho adicional sobre la extraccién de petréleo

7.- Derecho sobre hidrocarburos.

V.- CONTRIBUCIONES NO COMPRENDIDAS EN LAS
FRACCIONES PRECEDENTES CAUSADAS EN EJERCICIOS
FISCALES ANTERIORES PENDIENTES DE L|QUIDACION O OE
PAGO.

VI.- PRODUCTOS:

. 1.- Por los servicios que no correspondan a funciones de dcrecho

publico.

" 2.- Derivados del uso, aprovechamiento o enayenaclén de bienes .
. +del dominio privado: -
. A.- Explotacién de tierras y aguas

B.- Arrendamiento de tierras, locales y oonsuucctoms
C.- Enajenaclén de buenes

a) Muebles.”

b) Inmuebles.

0.- intereses de valores, credltos y bonos.

E.- Utilidades:

a) De organismos descentrahzados y empresas de participacion
estatal.

b) De la Loteria Nacior:al para la Asistencia Publica.
c) De Pronésticos para la Asistencia Publica.

d) Otras. :

F.- Otros. -

Vii.- APROVECHAMIENTOS:

'1.- Multas.

2.- Indemnizaciones.

. 3.- Reintegros:

Lt

A.- Sostenimiento de las Escuelas Articuto 123. Lo

- B.- Setvicio de Vigilancia Forestal.

C.- Otros.

" 4.~ Provenientes de obras publicas de mfroutrucmu hidréulica.

§.- Participaciones en los ingresos derivados de is eplicacién de
leyes locales sobre herencias y legados expedidas de acuerdo con
la Federacion.

- 8.~ Participaciones en Ios mgmos derivados de la aplicstion de .

leyes locales sobre donaciones expedidas de acuerdo con l8
Federacion.

7.- Aportaciones de los Estados, Municipios y psrticulares m ]
servicio del Sistema Escolar Federatizado.

8.- Cooperacién del Departamento del Dmrno Federal por
servicios publicos locales.prestados por la Federacion. -

9.- Cooperacién de los Gobiernos de Estados y Municipios ¥y do
partuculares para alcantarillado, electrificacién, caminos y {ineas

V telegraficas, telefénicas y para otras obras piiblices. -

10.- 5% de dias de cama a cargo de establecimientos particulares
para internamiento de enfermos y otros destinados a la Secretaria
de Salud.

11.- Participaciones a cargo de los concesionarios de vies
generales de comunicacion y de empreses de sbastecimiento de
energia eléctrica.

12.- Participaciones sefaladas por la Ley Federal de Juegos y
Sorteos. .

9,663.3

. 413.0

[ 3311

264
2.516.0
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13.- Regalias provenientes de fundos y explotaciones mineras.

14.- Aportaciones de contratistas de obras publicas.

5.~ Destinados al Fondo para el Desarrollo Forestal:

\.- Aportaciones que efectien los Gobiernos del Distrito Federal,
istatales y Municipales, los organismos y entidades publicas,
iociales y los particulares. »

1.- De las reservas nacionales forestales. N
:.- Aportaciones “al lnstltuto Nactonal de lnves@igaciones
‘orestales y Agropecuanas : S o
).- Otros conceptos.:

6.- Cuotas compensatonas
7.- Hospitales Mlhtam

8.- Pamcnpacnones por ia explotac:én ‘de obras del dominio

ubhco sefialadas por. 1a Ley Federal de Derechos de Autor.
9.- Recuperacuones decapital: =

- Fondos entregados en fideicomiso, en favor do entidades

aderatwas y empresas publicas.

l.- Fondos entregados en ﬁdelcomsso. en favor de empresas P

nvadas ya particulares.
- Invets:om en obras dc agua potabla y aicantanllado
e Otros

0.- Provementes dedooomtso y de blenes que pasan a propiedad 7

e! Fisco Federal.

Rend:maentos excedentes de
rganismos subs;dlanos

2.- No comprendidos en los incisos antenores provenientes del

umplimiento de convenios cciebrados en otros ejercicios.
3.-Otros.. . - LER .

.- INGRESOS DE!IVADOS DE FINANCIAMIENTOS
- Emtszones de vatores

.-~ internas. -

.- Externas.

- Otros financiamientos:

- Para el Gobierno Fodeml

_Para . organismos deseontrahzados

artnupactén estatal

.~ Otros. .

.- OTROS INGRESOS »
;7Qeorgamsmos descentralizados.: . '
- De empresas de participacion estatal.

y empresas de

~ Financiamiento de organismos descentralizados y e'mpresas'

2 participacion estatal.

OTAL: )
uando en una ley que establezca aiguno de los
sos previstos en este articulo se contengan
Siciones que sefialen otros ingresos, estos
0s se -consideraran comprendidos en la
ion de este articulo que corresponda a dicho

Petréleos Mexicanos y -

- e3rar .| .-

68,2270

136
0.9 - .

1,891.4

: - ! ' -
-1,891.4

98000 -
96000 . .

?

3,731.3

309,039.9

de 1994, en

so. ‘ estimaciones que se sefialan en este articulo.

69,058.3

relacién a

E) Ejecutivo Federsl, 8 través de la Secretaria
de Hacienda y Crédito Publico,
Congreso de la Unién, trimestraimente, dentro de
los 45.dias siguientes al trimestre vencido, sobre
los ingresos percibidos por la Federacion en el
ejercicio fiscal

informard a!

las '

SR

' estatal,

Lunes 27 de dicie-

ARTICULO 2.- s-
por conducto de le
Crédito Publico, parz

-créditos, empréstitos .
crédito publico. inci.
valores, que no rebas:

"de nuevos pesos de -
en los términos -de
Pablica, para el finar.:
Egresos de la Federa:
1904 "

Tamblén queda 2.
.para que, a través -
Hacienda y Crédito
moneda nacional y cc-

. o refinanciamiento =

Federal o con propés-
en los términos de
'Pubhca - Estas - of
endeudamuento adicic

: ptrra!o anterior.

" Del ejercicio de e:
Federal dara cuenta tr -
I®s Unién, por conducto
y Crédito Puablico, der-
al - trimestre ven~
caracteristicas de las ¢

ARTICULO 3.-
conducto de la Secre’
Publico, queda facuitz"
corﬁpehsaciones que -
descentralizados y 2=
por los bie
asignados a los mism-.
relacién con el montr.
brutos que perciban.

ARTICULO 4.- F«
organismos subsidiar-.
de contribuciones y 5.-
de aprovechamientos ¢
renta, de acuerdo c.-
establecen y 2 las re.
Secretaria de Hacien<=
a lo siguiente:

1.- Derecho sobre '=:




158.3 .

139.9

Secretaria
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iién en el
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ARTICULO 2.- Se autoriza al Ejecutivo Federal.
por conducto de la Secretaria de Hacienda vy
Crédito Publico, para contratar. ejercer y autorizar
créditos, empréstitos y otras formas del ejercicio del
crédito publico, incluso mediante la emision de
valores, que no rebase el monto de 16,250 millones

‘de nuevos pesos de endeudamiento heto externo,

en los térmif_ios de fa Ley General de Deuda

Publica, para el financiamiento del Presupuesto de .

Egresos de la Federacion para el ejercicio fiscal de
1994 A - o

También queda autorizado el Ejecutivo Federal
para_que, a través de la propia Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico, emita valores en

‘ moneda nacional y contrate empréstitos para canje
_ o refinanciamiento de obligaciones del Erario

Federal o con propositos de regulacién monetaria,
en los términos de ia Ley General de Deuda
Puablica. - Estas implicaran
endeudamiento adicional al mencionado en el

operaciones no

‘parrafo anterior.

Del ejercicio de estas facuitades, el Ejecutivo
Federal dara cuenta trimestraimente al Congreso de

-la Unién, por conducto de la Secretaria de Hacienda

y Crédito Publico, dentro de los 45 dias siguientes
al - trimestre especificando las
caracteristicas de las operaciones realizadas.
ARTICULO 3.- EI
conducto de la Secretaria de Hacienda y Crédito
Pablico, queda facultado para fijar 6 modificar les
compensaciones que deban cubrir los organismos

vencido,

Ejecutivo Federal, por

descentralizados y las empresas de participacion

" estatal, por los bienes federales aportados o

asignados a los mismos para su explotacion, o en

relacién con el monto de los productos o ingresos

brutos que perciban. . S

ARTICULO 4.- Petréleos Mexicanos Yy sus
o}ganismos subsidiarios estaran obligados al pago
de contribuciones y sus accesorios, de productos y
de aprovechamientos, excepto el impuesto sobre la
renta, de acuerdo ccn las disposiciones que los
estabiecen y a las reglas que al efecto expida la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, conforme
a lo siguiente;

I.- Derecho sobre la extraccion de petroleo.

DIARIO OFICIAL

Petréleos Mexicanos y sus organismos

subsidiarios pagaran el derecho que establece esta

fracciéon por cada region petroiera de explotaciéon de
petréleo y gas natural, aplicando la tasa del 52.3%
al resuitado que se obtenga de restar al total de los
ingresos por ventas de _bienes o servicios que
tenga Pemex-Exploracién y Produccién por cada
region, el total de los costos y gastos efectuados en
bienes o servicios con motivo de la exploracién y
explotacion de dicha regién por el citado organismo,
considerando dentro de estos

cargos diferidos efectuados con motivo de la
exploracion y explotacion de la regién petrolera de

que se trate, sin que exceda- el monto del

presupuesto autorizado & Pemex-Exploracién vy
Produccion para el ejercicio de 1994. A

Para los efectos de esta fraccion se estaré a lo
siguiente:

a) E! precio que se tomard en cuenta para
determinar los ingresos por la venta de petréleo
crudo no podré ser inferior al precio promedio
ponderado de la mezcla de petroleo crudo mexicano
de exportacion del periodo correspondiente, cuando
se trate de ventas al mercado internacional. En los
dernés casos el precio que se tomard en cuenta
pars determinar dichos ingresos no podrd ser
wferior &) 5% de! precio internacional del petréleo
crudo de que se trate.

b) El precio que se tomard en cuenta para
determinar los ingresos por la vénta de gas natural
no podrd ser inferior al precio del mercado
inmernaciong!- relevante qus al efecto fije la
Secreteria de Hacienda y Crédito Publico mediante
ta expedicion de reglas de caracter general, cuando
se trate de ventas al mercado internacional. En los
demés casos, el precio que se tomara en cuenta
para determinar dichos ingresos no podra ser

inforior al 95% del precio internacional de referencia

de! gas de que se trate.

¢) Las mermas por derrarias 0 quema de
petroleo o gas natural se consideragan como ventas
de exportacion y el precio que se utilizara para el
céiculo del derecho serd el que corresponda de
acuerdo a los incisos 8) o b) anteriores,
respectivamente.

d) Las regiones petroleras de explotacion de
petroleo y gas natural seran ias que ¢ a conocer la
Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico mediante
reglas da caracter general.

Glitimos las
inversiones en bienes de activo fijo y los gastos.y .

ot

-
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Pemex-Exploracion y Produccién enteraré
icipos a cuenta de este derecho- como minimo,
riamente,
D86 miles de nuevos pesos durante el aflo.
:méas, Pemex-Exploracién y Produccion enterara
litimo " dia habil de. cada mes un anticipo por
.381 miles de nuevos pesos.

El derecho. se calcularda y
isualmente por conducto de Pemex-Exploracion
roduccién, mediante la presentacion de la
araci6n correspondiente ante la Tesoreria de la
eracién, a mas tardar el dltimo dfa habil del
indo mes posterior a aquél.al que correspondan
pagos provisionales. Contra el monto del
cho que resulte .2 su cargo en la declaracién
sual, Pemex-Exploracion y Produccién podra
ditar los énticipos efectuados por el mes de que
ate en los términos del parrafo anterior, sin que
-en recargos las diferencias que, en su caso,
ften. Las diferencias que resulten a cargo de
ex-Exploracion y Produccién con posterioridad
| presentacion de la declaracién ~de pago
sional de que se trate deberdn enterarse
ante — declaracién  complementaria  que
ntard ante la Tesorerla de la Federacion,
yendo la actualizacion y los recargos aplicables
s términos del Codigo Fiscal de la Federacion.

emex-Exploracién y Produccién calculara y
ard el monto del derecho sobre la extraccién
tréleo que resulte a su cargo por el ejercicio de
mediante declaracién que presentara ante la
erfa de la Federacién, a mas tardar el aitimo
8l mes de marzo de 1995. Contra el monto
resulte a su cargo, Pemex-Exploracién y
ccién podra acreditar tos pagos provisionales
:ados durante el afic en los términos de esta
5n.
- Derecho extraordinario sobre la extraccién de
20.

tréleos Mexicanos y sus organismos
iarios pagarén ¢l derecho que establece esta
n apiicando la tasa del 25.5% sobre la base
‘echo sobre la extraccién de petréleo a que se

la fraccién | anterior y lo enterard por
to de Pemex-Exploracion y Produccién,
tamente con este Uitimo derecho.

iingresos que la Federacion obtenga por este
o extranrdinario no serédn participables a los
s, Municipics y al Distrito Federal.

incluyendo los dias inhabiles, por-

enterard -

Petrleos Mexicanos y  sus 'organismgs
subsidiarios enterarén, por conductc de Pemex-
Exploracién y Produccion, anticipos a cuenta de
este derecho, como minimo,
incluyendo los_dias inhébiles por 10,297 miles de
nuevos pesos durante el afio.

habil de cada mes un anticipo de 313,182 mtles de
nuevos pesos. : o

El derecho se calcum 'y . onterard
mensuaimente por conducto de Pemex-Exploracién
y Produccién, mediante la presentacion de la
declaracnén correspondiente ante la Tesoreria de la
Federacién, a mas tardar el altimo_ dia hébil del

segundo mes posterior a aquél al que gorrespondan

los pagos provisionales. Contra el ‘mo‘nto del
derecho que resulte a su cargo en la declaracion
mensual, Pemex-Exploracién y Produccién podié
acreditar los anticipos efectuados por.el mes de que
se trate en los términos del parrafo ahtefior, sin que
causen recargos las diferencias que, en su cako.

resulten. Las diferencias que resulten a cargo de

Pemex-Exploracién y Produccién con posterioridad
a la presentacién de la declarscibn de pago
provisional de‘qvau trate deberén enterarse
mediante declaracién complementaria que .se
presentard ante la Tesoreria de, la Federacion,
incluyendo ia actualizacién y ios recargos aplicables

en los términos del Cédigo Fiscal de la Federacion.
~ Pemex-Exploracién y Produtcién calcutaré y

enterard el monto del derecho extraordinario sobre
la extraccion de petrélso qQue resulte a su cargo por
el ejercicio de 1994, mediante dcciaraclén que
presentarq ante la Tesoreria de ia Federacién, a
mas tardar el Gltimo dia del mes de marzo de 1985.

" Contra el monto que resulte a su cargo, Pemex-
_Exploracién y Produccién podré acreditar los pagos

provisionales efectusdos durante el afio en los
términos de esta fraccién.

tll.- Derecho adicional sobre la extraccién de
petroleo. ‘ ‘

Petréleos Mexicanos y sus organismos
subsidiarios, pagarén el derecho que establece esta
fraccién aplicando la tasa del 1.1% sobre ia base
del derecho sobre la extraccién de petréieo a que se
refiere fa fraccion | anterior.

diariamente, .~

Ademés ' Pemex- - :
Exploracién y Produccién enterard el dltimo dia’
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El derecho se calcularad y enterara
mensualmente por conducto de Pemex-Exploracion
y Produccmn mediainte la presentacion dJde 1a

dec!aracxon couespondxeme ante la Tesore i3 de la

_Federacuon a mas targar el udltimo dia haoii de!

segundo mes posterior a aquel ai que »orfesponca
Las dlferenmas que resulten a cargo de- Pemex-
Exploracion y Produccién con posterioridad a la
presentacion de la deciaracién de pago provistonal
de »-qde sew trate deberan enterarse - inedxante

-declaracion complementaria que presentara ante la

Tesoreria : de . la Federacion. incluyendo la
actualizacién - y -los recargos aplicables en  los

termios de! Codigo Fiscal de la Federacion .

f"bémesi-Explor'acié‘r’\ y Produccién calculara y
entérara el monto del derecho adicional sobre 13

extraccvon de petréleo que resulte a su cargo por el

e;erc:mo de 1994 mednante declaracion que
presentara ante la Tesorena de la Federacion a

_mas tardar el Ultimo dia de! mes de marzo de 1995

Contra él ;nonto que resulte a su cargo Pemex-
Exploracnbn y Produccuon podra acreditar ios pagos

prowsaonales efectuados durantz el afio en los

term;nos de esta fraccion

: vLa :Secretaria de Hacienda y Crédito Publico

- m:pedmi fas reglas especificas para la aphcacion y
" cumplimiento de las fracciones 1, Il Il y V de este
‘articulo,” o

IV.- Impuesto a los rendimientos petroleros.

‘Petroleos Mexicanos .y sus 'organismos

. subsm:anos pagaran el |mpuesto a los rendimientos

petroleros de conformidad con lo snguuente

-.....a) Cada organismo deberd calcular el impuesto
.8 que se. refiere esta fraccion apllcando al
g vrendlm»ento neto del ejerticio 1a tasa del 34%. €l
' rendsm»ento neto a que se reﬁere este pérrafo se
: determinara restando de la totahidad de los ingresos

de! ejercicio. ef total de las deducciones autorizadas
que se efectien en e mismo, siempre que los
ingresos sean superiores a las deducciones.
Cuando el monto de los ingresos sea inferior a fas
deducciones autorizadas, se determinard una
pérdida neta.

DIARIO OFICIAL Hrmera Secaoni ALY

b) Cada orqamsmu efectuara gos 3ntciprs 3
cuenta del impuesto del ejercicic a3 mas iardar el Litrrc
diz de ios meses de agosto y noviembre de 16¢a
apicando ia ‘'asa 'dei._"}d% 3l renatmientc  Set
determinado - conforme al  apartado - anteror

correspondiente a los perniodos comprend.dos de enerc

"a junio, ene pnmer casc y de ehero a sepliembre en

éx seg undo caso

(=] monto de ios pagos orov'SIonales efectuados
durante. el ‘8fio- se- acreditara contra ‘el ‘monto el
.!mpugéto dei éjefc'xi:od ¢l cual se pagara mediante
dec!araci;bri qué’ préser'o'tarén ante la Tesoreria de {a

Feaéracu(m, a mas tardar el yitimo aia dei mes de

~marzo ge 1995 S

c) Petroleos Mexucanos y sus orgamsmos
subsuqianos.‘podran determinar el impuesto a aue
se refiere esta fraccion en form‘é consohdada Para
tal efecté Pctréleos Mexicanos . calculara ev—
rendimiento’ nmo o la pérdida neta consohdados
apl:;anao los procedimientos que establecen las
drsposiciones fiscales y las reglas especificas que
al efecto expida la Secretaria de Hacienda y Credito
Poblico - |

Para’el cumplimiento de lo Oispuesto en esta
fraccion sSe aphcaran en- o conducente. !as
disposiciones fiscales y las reglas de caracter
Qmi expedidas por la Secretaria de Hacienda y
Crédito Poblico en matena de ingresos,
déducciones, cumplimiento de obligaciones v

facultades de Ia§ ?utoridades fiscales.
V.- Dergcho sobre hidrocarbqro_s.

: Pettélcds . Mexicanos y sus . organismos
subsiiarios  pagaran el  derecho  schro
hidrocarburos aplicando la tasa de! 60 8%. al tctal
de ios ingresos por sus ventas a terceros. gue
efectien en et ejercicio de 1994. Los ingresos antes
citados se determinaran incluyendo el impuesto
especial sobre produccion y servicios y sin tomar en

consideracion el impuesto al valor agregado
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' derecho se calculars y enterara Petréleos Mexicanos y sus organismos
almente por conducto de Petrdleos |  qidiarios, por la enajenacion de gasolinas, diesel

\nos mediante la presentacién de la
icién correspondiente ante la Tesoreria de la
iciébn, a mds tardar el Uitimo dia habil del
lo mes posterior a aquél al-que correspondan
1g0s . provisionales. Contra el monto dei
o que resulte a su cargo en la declaracién

al, Petréleos Mexicanos podra acreditar las -
ides que resulten a su cargo de acuerdo con .

blecido en las fracciones |, |l, lll y |V de este
» y en la Ley del Impuesto Especial sobre
cién y Servicios, correspondientes al periodo
se trate. Cuando el monto a acreditar en los
)s de este parrafo sea superior o inferior al.
» sobre hidrocarburos a pagar por el periodo
1 se trate, se reducirdn o incrementaréan,
ivamente, las tasas de los derechos a que se
las fracciones | y |l de este articulo para
eriodo, ‘en_el porcentajs necesario para que
o acreditable sea igual a la cantidad a pagar
‘erecho sobre hidrocarburos, de acuerdo con
ias que al efecto expida la Secretarfa de
1a’y Crédito Publico.
dxferencms que “resulten a cargo de
> ‘Mexicanos™ con postenondad a la
acidén de la declaracnén de pago provisionat
86 rofiere el parrafo anterior deberan
ie mediante - declaracion” “complementaria
y . presentaré ante . la Tesoreria de la
i6n, - incluyendo - la actualizacion y los
s- aplicables en los términos del Cédigo
de la Federaci6n.Petréleos WMexicanos
4 y enterard el monto del derecho sobre
‘buros.que resulte a su cargo por el ejercicio
. mediante deciaraci6n Que presentara ante
rerla de la Federacidn, a mas tardar el
lia del mes de marzo de 1995. Contra el

jue resulte a su cargo en !a declaraci6n

Petréleos Mexicanos podré acreditar las
ciones que resulten a su cargo en el
, de ‘acuerdo con lo establecido en las
es |, 11, Il y IV de este articulo y en la Ley
puesto Especial sobre Produccién vy
5. Cuando el monto a acreditar en los

i de este parrafo sea superior o inferior al-

sobre hidrocarburos a pagar en el ejercicio,
irdn o incrementaran, respectivamente, fas
e los derechos a que se refieren las
ss | y Il'de este articulo para el ejercicio, en
entaje necesario para que el monto
’le sea igual a la cantidad a pagar por el
sobre hidrocarburos, de acuerdo con las
jue al efecto expida la Secretaria de
1y Crédito Publico.

Impuesto Especial sobre Produccion y

y gas natural para combustién automotora,
enteraran .por conducto de Pemex-Refinacion,
diariamente, incluyendo los dias inhabiles, anticipos

e ﬁ&{f ]

ia
iad

it P

por un monto de 47,472 miles de nuevos pe’sos..' 2

como minimo, a cuenta del impuesto especial sobre
produccion y servicios, mismos que se acreditaran
‘contra el pago provisional que establece la Ley del

Impuesto Especial sobre Produccién y Servicios, i
correspondiente al mes por el que se efectuaron los - §

anticipos. El pago provisional de dicho impuesto

debera presentarse a més tardar-el Gitimo dia habil

del mes posterior a aquél al que corresponda el
pago, mismo que podré modificarse mediante
declaracién complementaria que se presentard a
mas tardar el Gitimo dia habil ‘del tercer” mes
siguiente a aquél en que se presentt la declaracitn
que se complementa, sin que se causen recargos
por las diferencias que, en su caso,
siempre que éstas no excedan de! 3% del impuesto
declarado.
presentaran en la Tescrarla de la Fodmén

Por lo que se refiere 8 la mpmaén de gas
natural para combustion automotriz, Petréleos
Mexicanos y sus organismos subsidhnos por

conducto de Pemex-Gas y Petroquimica Bésica 3
‘deberan efectuar los pagos provisionales de este

impuesto a més tardar el Glitimo dia hébil de! mes
posterior a aquél al que corresponda el -pago,
mismo que podra modificarse maediante declaracion
complementaria que se presentard a més tarder el
altimo dia habil del tercer mes siguiente. @ squél en
que
complementa, sin que se causen Tecargos por las’
diferencias que, en su caso, resulten, siempre que
éstas no excedan del 3% del impuesto declarado.
Todas estas declaraciones se presentarén er la
Tesoreria de la Federacion.

* Los pagos minimos diarios por concepto del

impuesto especial sobre produccién y servicios por
la enajenacion de gasolinas y diesel, se modificaran
cuando los precios de dichos productos varien, para
{o cual se aplicarg sobre los pagos minimos diarios
un factor que seré equivalente a! aumento o
disminucién porcentual que registren los productos
antes selfialados, el cual serd determinado por la
Secretaria de Hacienda y Crédito Puablico, a maés
tardar el tercer dia posterior a su modificacion.

Todas estas declaraciones se .

se presentd la declarscibn que se.

resulten, 3|

m.!\‘v_-

- establezca un sobrepre-|

_ tarder ef Gitimo dfa hab:

. impuestos a la img
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Cuando las gasolinas y el diesel registren
diferentes porcentajes de incremento, la Secretaria
de Hacienda y Crédito Publico determinara el factor
a que se refiere el parrafo anterior, tomando en
consideracién el aumento o
promedio ponderada de dichos productos, de
acuerdo con el consumo que de los mismos se

haya presentado durante el trimestre inmediato

anterior a la fecha de incremento de los precios.

€l Banco de México deducira los pagos diafios y
mensuales que establecen las fracciones anteriores
de los depdsitos que Petréleos Mexicanos o sus
organismos subsidiarios deben hacer en dicha
Institucién, conforme a la Ley Organica del propio
Banco de México, y los concentraré en la Tesoreria
de la Federacion.

Cuando en un fugar o reglén del pais se’

establezca un sobreprecio al precio de la gasolina,
no se estara obligado al pago’del impuesto especial

f,spbre produccion y servicios por dicho sobreprecio

en la enajenacién de este combustible.

VIl.- Impuesto al Valor Agregado.

Petréleos Mexicanos y sus organismos
subsidiarios efectuaran individualmente los pagos
provisionales de este impuesto en la Tesorerla de la
Federacion, mediante declaraciones que
presentaran a mas tardar el Ultimo dia habil del

_mes siguiente, las que podran modificarse mediante
declaracién compliementaria que presentarén a mas

tardar el Gltimo dia habil del mes siguiente a aqué}
en que se presentd [a declaracion que se
complementa, sin que se causen recargos por las
diferencias que, en su caso, resulten, siempre que
éstas no excedan del 3% del impuesto declarado.
Vijl.- Contribuciones causadas por la
importacién de mercancias.
Petréleos Mexicanos vy
subsidiarios determinaran individualmente los
impuestos a la importacion y las demas
contribuciones que se causen con motivo de las
importaciones que realicen, debiendo pagarlas ante
la Tesoreria de la Federacion a mas tardar el Gitimo
dia habil del mes posterior a aqué! en quo se

Sus ‘organismos

-efectde a importacion.

IX.- Impuestos a la Exportacién.

Cuando el Ejecutivo Federal, en ejercicio de ias
facultades que le confiere el articulo 131 de la
Constitucion Politica de los Estados Unidos
Mexicanos, establezca impuestos a la exportacion
de petroleo crudo, gas natural y sus derivados,
Petréleos Mexicanos y sus organismos subsidiarios
deberan determinarlos y pagarlos a mas tardar el
ultimo dia habil de! mes siguiente a aqué! en que se
efectue la exportacion.

la disminucién

.

X.- Derechos

Los derechos que causen Petréleos Mexicanos y
sus organismos subsidiarios se determinaran y
pagaran en los términos de esta Ley y de la Ley
Federal de Derechos o
- Xk- Aprovechamlento sobre
excedentes. - ' :

Cuando en el mercado internacional el precio

rendimientos

pro_med_so ponderado acumulado mensual del barril .

del petréleo crudo mexicano exceda de 13.00
délares de los Estados Unidos de. Aménca.
Petréleos Mexicanos y sus organismos subsidiarios

" pagarén " un ..aprovechamiento que -se calculard

aplicando la tasa del 39.2% -sobre- et rendimiento
excedente acumulado, que se. determinara
multiplicando e diferencia entre el valor promedio
ponderado acumulado del barril de crudo'y 13.00
délares de fos Estados Unidos dc Ameérica por el
volumen tota!
hidrocarburos.

Para efectos de 10 establecndo en esta fraccién,
Petréleos Mexicanos y sus organismos subsidiarios

calcular&n y efectuardn anticipos trimestrales a-

cuenta del aprovechamiento anual, Que se pagaran
el alitimo dia hébil de los meses de abril, julio y
octubre do 1984 y enero dc 1995. Pemex y sus
organismos - subsidiarios prescntnr&n ante la
Tesoreria de la Federacion una declaracién anual
por ‘este concapto a mas tardar el ammo dia habil
del mes de ‘marzo de 1995, en ia que podran
acreditar armctpos trimestrales enterados en el
ejercicio. ’

XH.- Otras obligaciones.

- Petréleos Mexicanos serd quien cumpla por si y
por cuenta de sus subsidiarias las obligaciones
sefialadas en esta Ley, éxcopto la de efectuar
pagos provisionales diarios y mensuales cuando asi

'se prevea expresamente. Para tal efecto, Petréleos

Mexxcanos nré sohdanamente responsable del
pago de con!nbuclones aprovechamtentos y
productos qm correspondln a sus organismos
subsidiarios.

La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico
queda facultada para variar el monto de los pagos
provisionates, diarios vy mensusles, a que se
refieren las fracciones |, Il y V! de este articulo,
cuando exrstan modificaciones en los ingresos de
Petroleos Mexicanos o de

sus  organismos

subsidiarios que asi lo ameriten

_de axponacobn acumulado de

[
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'etréleos  Mexicanos y sus

tener y enterar las contribuciones a cargo de
ros, incluyendo los establecidos en.la Ley del
esto sobré' ia Renta, en los términos que
lan las leyes ﬁsealos

stréleos Mexicanos presentaré aslmlsmo una

racién a la Secretaria de Hacienda y Créd‘uto_:
0, en los meses de abril, julio y octubre de

y enero de 1995 en la que informaréa sobre los

3 por contribuciones y. los accesorios a su .

0--a cargo de sus orgamsmos subsndlanos
iados en el trimestre antenor :

*tréleos Mexlcanos prescntaré conjuntamente' '
su declaracién anual del impuesto' a los’
nientos ~petroleros, declaracion’ informativa -
ia totalidad de 1as contribuciones causadas o |

idas durante el _sjercicio. antanor. .por sl y por
gamsmos subsldiarlos ‘

MICULO 5 -

994 mediante dlsposlcmnes de carécter
al, pueda otorgar facilidades -administrativas

1 cumplimiento - de sus obligaciones fiscales -

sontribuyentes comprendidos en el Thtulo II-A
| Titulo 1V, Capftulo Vi, Seccion !l de la Ley
npuesto sobre la Renta, asi como a
uyentes de dicho impuesto cuyos ingresos en
reicio . de 1893 no hayan excedido de
0,000.00, o cuando la. actmdad de los
s no persiga fines de lucro.

TICULO 6:- En los casos de prérroga para
» de créditos fiscales se causaran recargos al
1ensual sobre los saldos msolutos duramo o

tasa seﬂa!ada “on o ptrrafo antcnor se
8 en su caso, @ la que se obtenga
timente de aplicar el factor' de 1.7 a {a tasa
sto Porcentual. Promedio de Captacién que

¢l Banco de México en el-Dierio Oficial de Ia

5ibn del mes inmediato anterior a aquél por

se calculan los recargos y de .dividir entre
resultado de dicha muttiplicacién. A la tasa’

se le restar4 el incremento porcentuai del
Nacional de Precios al Consumidor de!
10 mes inmediato anterior a aquél por el que

lan los recargos. Esta reduccién también |
licable a los intereses a cargo del fisco |

a que se refiere el articulo 22 del Cédigo
2 la Federacion.

organismds .
idiarios presentaran.las declaraciones, haran
agos y seguirdn cumpliendo con la obligacion

Se faculta a Ia Secretaria de
yda y Crédito Pubhco para que durante el afio.

recargos aphcable sera de 2.0%." Para los meses ¢

cada mes en el Diario Oficial de la Federacion.
ARTICULO-7.- - Se ratifican los

‘aerdos
expedidos en el Ramo de Hacienda, por los que se &
haya dejado en- suspenso total o parciaimente el !

. siguientes la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico realizar los. célculos a que se refiere este. '%¢
articulo y publicara la tasa de recargos vigente para '

cobro de gravémenes y las resoluciones’dictadas &

por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico -

sobre la causacu)n dc tales gravémoms

"" ARTICULO 8.- Durante el afio de 1954, no se- 9

pagaran los impuestos a la exportacién por -las ;
mercancias a que se refieren las siguientes &2

fracciones de la Ley del lmpuesto Gomral de

Exponaclén ‘
2700.00-01 Aooutes crudos do petréloo
2709.00-99 "~ Losdemas. -
2710.00-01  Gasoil.
2710.00-02 - Gasolina. .
2710.00-03 Grasas y aceites Iubncantos
27100004  Fueloil.. ’
2710.00-05 - Keroseno.
2710.00-08  Aceites parafinico. .
27100089  Los demés. -
271111 . Gas natural.
2711.12-01  Propano.
2711.13-01  Butanos.
'2511.{9-01 * Propano-butano.
27 :1.29-99 Los demds.
‘ 2712. 10 | Vaselina.
271220-01 _ Parafina con un contenidd de
aceite inferior al 0.75% en peso.
2712.90-01 . Ceras, excepto lo comprendido. en -
la fraccion 2712.90-03.
2712.90-99  Los demas.
2713.11 Coque de petroieo sin calcinar.
2713.12 Coque de petréieo caicinado.
2713.20 Betlin de petréleo.
2713.90-01 - Los demés residuos de los aceites
de petrbleo o de minerales
bituminosos.

" saneamiento financiero ¢

'_epmwhahiéntb olag
similares caracteristicas
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ARTICULO 9.- El Ejecutivo Federal por
conducto de la Secretaria de Hacienda y Crédito
Puablico, queda facultado para fijar o modiﬁc_ar los

aprovechamientos que se cobraran por el uso o

,,aprovechamiento de bienes del dominio publico o

. por la prestacion de servicios en el ejercicio de las

funciones de derecho publico por fos- que—no se

establecen derechos.

'Para  establecer el . monto de‘ los

aprovecham:entos a que hace referenma este,
‘articulo, por ia prestacion.de servuclos y por ol uso o:

aprovechamiento de bienes,

consideracién criterios de eficiencia ecom’:mlca y

" saneamiento financiero de los orgamsmos pubhcos

que realicen dichos actos conforme a lo ssguwnto

I.- La cantidad que deba cubrirse por. concepto
de uso o0.aprovechamiento de bienes y servicios que
referencia

tienen internacional, se

‘aprovechamiento o la prestacién del servicio de

.stmrlares caracteristicas en paises con los que

Mé;aco mantiene vinculos comerciales.

.- Los aprovechamientos que se cobm por d

~ uso o disfrute de bienes y por la prestacién d.

servicios que no tengan referencia internacional, se
fijaran considerando el 6osto de los mismos,
siempre que se derive de una valuacion de dichos
costos en los términos de eficiencia econémica.

Hl.- Se podran establecer aprovechamientos
diferenciales por €l uso o aprovechamiento de

bienes o prestacién de servicios, cuando éstos

respondan a estrategias de comercmlmdon o

- racionalizacién y se otorguen de manera gml A

los organismos que omitan total o parciaimente e!

cobro o entero de los aprovechamientos
establecidos en los términos de esta Ley se les
disminuira  su presupuesto en una cantidad
equivalente a dos veces el valor de ta omisién

efectuada.

" leyes.
" entidades mw'esadas ntartn obhgadas a someter
_para su aprobaubn durante- los meses de enero a
los

se tomarén en

fjard

- considerando el cobro que se efectie por el uso o

aprovechamientos & que se refise el erticulo

Dura_nte el ejercicio de 1994, la Secretaria de
Macienda y Crédito Puablico apfobaré los montos de
los aprovechamientos que cobren las dependencias
y entidades de la Administracién Piblica Federal,
aun cuando su cobro se encuentre previsto en otras
.Para tal efecto, las,,‘,dependenmas )

marzo de 1994, los ‘montos  de.

.provechamnntos quo tengan una cuota fija o se
Los aprovechamoentos_
-‘.quommnsomoﬁdmalaapmboddnoquono
_:san npmhados por” la Secmhrla de Hacienda y
_Crédito Publneo no podrén ser cobrados por la
. dopondoncna o onwad dq Que se trate a partir del
" 10.- de.abril de dicho afo,- salvo que se trate de
" aprwachamuvtos por ooncapto de muitas o cuotas

"oompometoms Traténdose de apravechamiemos

cobren de manera regular.

distintos a los antes seﬁalados las dependencias y
'enttdados mtoresadas deberén someter para su
'aprobaclbn e la cuhda Secretaria el monto de los
-pmvomm qm pretendan cobrar, en un
phzo no menor a cinco dies antoriores ala fecha
de su entmda en vigor.’

ARTICULO  10.-  Los

mgresos por

- apterior, se duﬁuutn previa aprobaciéon de la

- Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, a

cubrir los gastos de operacion, conservacion,
mantenimiento e inversién hasta por el monto

autorizedo en el presupuesto de la entidad para

© {a unitad generadora de dichos ingresos.

.8e entiende por unidad generadora de los

ingresos de la entidad, cada uno de los

' establecimientos de la misma, en los que se
_ otorga o. proporciona de manera autonoma e

. integral &} uso o aprovechamiento de bienes o el

d«viéiq por ef cual se cobra el aprovechamiento.
Cuando no exista Una asighacidn presupuestal
especifica por uh_idad generadora, se considerara
el presupuesto total asignado a la entidad en la
proporcién que representen los ingresos de la
unidad generadora respecto del total de ingresos
de la entidad.
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as entidades . a las que se les apruebe
inar {os ingresos por aprovechamientos para
;r sus gastos de operacidn, conservacion.
temmlento e inversion en los términos del
er parrafo de este articulo lo haran en forma
jugl y hasta el monto presupuestal
izado por la Secretaria de Hacienda y
;to Publico para el mismo periodo. La parte
s mgresos que exceda el limite autorizado
el mes que corresponda, se enterara a la
‘eria de la Federacion a mas tardar el
10 ‘dia’ del mes siguiente a aquél en que
oel ingrésb la entidad de que se trate.

's autorizaciones para fijar o modificar las:

5 de los aprovechamientos que otorgue la
laria de Hacienda y Crédito Pablico durante el
sio fiscal de 1994 sélo surtiran sus efectos
licho afio 'y en las mismas se sefialara el
o que se apruebé para.los aprovechamentoe
wciba la entidad correspondiente. -
__lT!CULO 11.- Los ingresos que se obtengan
5- productos sefalados en la fraccién V! del
- 1 de esta Ley, se destinaran a las
ienclas que enajenen los bienes, otorguen su
goce o presten los servicios, para cubrir sus
-de operacaén conservacuén mantenimiento
=r'snén hasta el monto que sefiale el
uesto de egresos que les hubiere sido
ado para "el- mes de que se trate. Los
s’ que excedan _del limite sefialado_ no
i fin especmco y se enterarén a la Tesoreria
‘ederacién a més tardar el dia 10 del mes
le @ aquél en que se obtuvo el ingreso.
Ejecutivo- Federal por conducto de la
ria de Hacienda y Crédito Pubiico autorizara
ejercicio fiscal de 1994, las modificaciones y
ms de los productos, asi como el destino de
nos a la dependencia correspondiente.
icuLo 12.- Los ingresos que se recauden
dwersos conceptos que establece esta Ley
entrarén en la Tesoreria de la Federacién, y -
reﬂejarse cualquiera que sea su forma o
za tanto en los reglstros de la propla
a -como en la Cuenta de la Hacienda
~ederal. -

sficinas’ cuentadantes de la Tesoreria de la
on deberan conservar durante dos afios la
omprobada y los documentos justificativos
ngresos que recauden por los diversos
S que establece esta Ley.

No se concentrardn en la Tesoreria de Ila
Federacion los ingresos provenientes de las
aportaciones de seguridad social destinadas al
Instituto Mexicano del Seguro Social, al Instituto de
Segunidad y Servicios Sociales de los Trabajadores
del Estado y al Instituto de Seguridad Social de las

Fuerzas Armadas Mexicanas. los que podrdn ser -
recaudados por las oficinas de los propios institutos -

y por las instituciones de crédito que autorice la -

Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, debiendo

cumplirse con los requisitos contables -establecidos = %

y reflejarse en la Cuenta de la Hacienda Pubhca
Federal.

Tampoco se concentraran en la Tesoreria de la
Federacion .. los’
‘aportaciones y de los abonos Tetenidos a
trabajadores por patrones para el Instituto del
Fondo Nacianal de {a Vivienda para los
Trabajadores. : '

" Las contribuciones o aprovechamientos a los
‘que las leyes de carécter no fiscal otorguen una
naturaleza distinta a la establecida en las leyes
fiscales, tendran la naturaleza establecida en las
leyes fiscales. Se derogan las disposiciones que se
opongan a lo previsto en este articulo, en su parte
conducente. :

Cuedan sin efectos los convenios en los que se
permita que dependencias © entidades de la
Administracién Publica Federal no concentren en ia
Tesoreria de la Federacién las contribuciones °
aprovechamientos que cobren. ,

Las dependencias -y entidedes de ha
Administracién Pablica Federa! presentaran, a mas
tardar en el mes de febrero de 19804 y ante la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, una
declaracién  informativa sobre . los  ingresos
percibidos durante el ejercicio de 1893 por concepto
de contribuciones, aprovechamientos y productos.

ARTICULO 13.- Se aplicard e régimen
establecido en la presente Ley, saivo lo dispuesto
en el articulo anterior, a los ingresos que percibari
los organismos descentralizados y empresas de
participacion estatal mayoritaria que estuvieran
sujetos a control presupuestal en los términos def
Presupuesto de-Egresos de la Federacién para el

- ejercicio fiscai de 1994, entre los que se comprends

a:
Petréleos Mexicanos y sus organismos
subsidiarios.
Comision Federal de Electricidad.
Compafila Nacional de Subsistencias .
Populares. '
Caminos y Puentes Federales de Ingresos y -
Servicios Conexos.

.ingresos _provenientes de 'las-

Lunes 27 de dicie-

Aeropuertos y Ser.
Ferrocarriles Nacic
Instituto Mexicano
Instituto de Segu-
de los Trabajadors
Loterla Nacional ¢ -
Compafiia de Luz
Productora e Impc:
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1904. . . \
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aplicarén las siguienZe|
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Crédito Puablico pa“!
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" .- . Los relacionz

a).- A la importa:
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- Se aprueban los ¢
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. fomentar las exportaz
ia vents de product’
fronterizas y @ las 2
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Aeropuertos y Servicios Auxiliares.

Ferrocarriles Nacionales de México.

Instituto Mexicano del Seguro Social.

Instituto de Seguridad y Servicios Sociales

de los Trabajadores del Estado.

Loterfa Nacional para la Asistencia Publica.

Compahia de Luz y Fuerza del Centro, S.A.

Productora e Importadora de Papel, S.A.

ARTICULO 14.- Se otorga un_estimulo fiscal a
los contribuyentes de los sectores agropecuario y

- forestal, consistente en permitir el acreditamiento

de la’ inversion realizada contra una cantidad
equivalente al impuesto al activo determinado en el

-ejercicio, mismo que podra acredltarse en ejercicios

posteriores hasta agotarse. -
ARTICULO 15.- Cuando los organismos

- descentralizados y las empresas de participacion

estatal del Cobierno Federal incrementen sus
ingresos como consecuencia de aumentos en la

productlvldad o moduﬁca_cuén en sus precios y-
tarifas; los recursos asi obtenidos seran aplicados

prioritariamente a reducir el endeudamiento neto del
organismo o empresa de que se trate, o a los

~ programas a que se refiere el Presupuesto de

Egresos de la Federacion para el ejercicio fiscal de
1894. -

ARTICULO 18.- Durante el ejercicio de 1994 se
aplicaran las siguientes disposiciones:

' A.- Se faculta a la Sccretaria de Hacienda y~

Crédito Pablico’ para otorgar los estimulos y
subsldvos siguientes: .
" 1.- Los relacionados con comercio mrlor

l) - A la importacién de articulos de consumo

alas franjas fronterizas y a las zonas libres
_ del pais.
b).- A la importacién de equipo y maquinaria a
las franjas fronterizas y a las zonas libres
del pais. - Y
#1.- A cajas de ahorro y soc:cdadu de ahorro y
préstamo. °
Se -aprueban los estimulos ﬁscales y subsidios
con cargo 'a impuestos federales, ‘asi como las
devoluciones de impuestos concedidos para
fomentar las exportaciones de bienes y servicios o
la venta de productos nacionales a las franjas

. fronterizas y a .las. zonas libres del pais enlos

porcientos o cantidades otorgados o pagadas, en
su caso, durante el gjercicio fisca) anterior.

La Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico
escuchara, para conceder los estimulos a que se
refiere este articulo, en su caso, la opinién de las
dependencias competentes en los términos de (a
Ley Organica de la Administracién Publica Federal.

La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico
expedira las disposiciones necesafias para el
cumplimiento de lo establecido por este articulo en
materia de estimulos y subsidios fiscales.

B.- En materia de tasas y exenciones se estara
alo sugunente -

1.- Para calcular el |mpuasto al valor agregado
por la enajenacién e importacién de medicinas de
patente y - de productos destinados a la
alimentacion, con excepcién de los$ mencionados en
fos articulos 20-A, fraccién 1, Gitimo parrafo y 20-B,
fraccién | incisos a), b), d) y Gltimo parrafo, de la
Ley del Impuesto al Valor Agregado, se aplicaré la
tasadel0%. =

il.- Para los Mos de la fraeetén X det articulo
15 de la Ley del Impussto al Valor Agregado.
créditos refaccionarios o de habilitacién o avio que
se otorguen durante 1984 a personas fisicas que

. realizan actividades empresariales no pagarén el

citado impuesto siempre que se destinen al

. desarrolio de diches actividades.

Lo dispuesto en el parrafo anterior podré
apllmrse por & ejercicio de 1993. En estos casos,
el monto del impuesto pagado por -estos conceptos
no sera acreditable, ni dara Iugar a devolucnén o
compensacién siguna. -

ARTICULO 17.- Quedan sin efecto las
exenciones relativas a los gravémenes a bienes
inmuebles previstas en leyes federales a favor de
-organismos descentralizados sobre contribuciones
locales, salvo en lo que se refiere a bienes
propiedad de dichos organismos que se consideren
del dominio pablico de la Federacion.

ARTICULO 18.- Se derogan las disposiciones
de las leyes especiasles, reglamentos, acuerdos,
circulares y disposiciones administrativas, en la
parte qus contengan exenciones, totales o

. parciaies, o consideren a personas como no sujetos

de  contribuciones, otorguen  tratamientos

_preferenciales o diferenciales en materia de

ingresos y contribuciones, distintos de los
establecidos en el Codigo Fiscal de la Federacion,
Decretos Presidenciales, tratados internacionales y
las leyes que establecen dichas contribuciones, asi
como los reglamentos de las misntas.

TRANSIFORIOS

PRIMERO.- La presente Ley entraré en vigor el
10. de enero de 1994,

SEGUNDO.- Durante el afio de 1994 se
aplicarén en materia de {a Ley del impuesto sobre
Tenencia o Uso de Vehiculos, las siguientes
disposiciones:
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Para ios efectos gel articuia 50 de ia Lev Je!
isto sobre Tenenc:a © Uso de Vehiculos
dose de vehiculos de afio modeio 1991 1992
8 se aphcéran ios siguientes factores

1991 1 530
1992 1.322
1903 1.080

atandose de vehiculos del afio modelo 1990 y
res, que se encuentren en el pais al 31 ge

iore de 1993 y que sean de los que se .

cnan en- el articulo 50 de la_citada Ley" el
sto sera ia cantidad que resulte de aplicar el
. al precio de venta al pubhico del vehicuio..
preclo se determinara conforme a le previsto
misma Ley. vigente al’ 31 de dtc'embre de
Para estos efectos .

- En el caso de vehiculos de fabricacion .

alo smponados equiparables o iguales. a los,

‘icacién’ nacional.el precio de la unidad tipica -

vehiculos del afio modelo de aplicacion de la

lmpuesto sobte Tenencia o Uso de
los \agente ‘al- 31 de diciembre de 1990, asi
de los afios modelos anteniores a. que hace
cia “el"articulo 6o. apartado A. fraccion |I.
b) de l1a mlsma Ley. sera e} que resune de
los siguientes tado:es .

DIARIC OBRICHAL

Jicembre de 1990, sera de N$196 78

‘refiere sers de N$6.64805 vy .

. Vehiculos vigente al 31 de dlclembre de 1990 ia »,'»

‘que se multiplicara por el factor a que se refiere la o
fraccion Il gel articulo S0 de la Ley del Impuesto . f§
sobre Tenencta o0 Usc de Vehiculos vigente al 31 de <.

Il.-Para los efectos de! calculo del mpuesto a
que se refiere el articulo 12 dela Ley del lmpuesto .
sobre Tenencia oUso de Vemcmos vugente ai 31 de

(tratandose  de
aeronaves de reaccion N$7 16094 - - -3
iil.- Para los’ efectos del calculo del :mpuesto a4
que se refiere’la traccion : del amculo 13 de Ia Ley A
del tmpuesto sobre Tenencna o Uso de Vehnculos i
vigente al 31 de diciembre de 199C. ia canudao a .;
que el mismo se refiere serade N§ 20930 g
V.- Para los efectos del célculo del lmpuesto aj; ‘
que se refieren las fracciones I, y tii o‘el articulo 135

de 1a Ley del lmpuesto sobre .Tenencia o Uso de ;

cantidad a que el mlsmo se refiere sera de
N$ 945 00 . " : o
V.- Para los efectos de |o dlspuesto en- el
articulo 13 de la Ley del Impuesto sobre Tenencia o §
Uso de Vehiculos wigente al 31 de diciembre de”

1990 T ' ;_M"‘l.938 o 1990 et factor aplicable a las cantldades que en el : .
1889 T .. .. 232 misme se sefialan es de 10 04. . . 3
‘?.9,88 o R 4981 VI.- Para los efectos del caiculo deéi »mpuesto a ‘=
1987 11547 - aue se refiere e) articulo 14 de la. Ley:.del lmpuesto F.
1986 21505 sobre Tenencia 0 Uso de. Vehiculos vigefite al 31 de -
1985 . 33923 diciembre de 1990, 1a cantidad.§ Que el mIEMo se
’ RS rehereseradeNs 164192 - ... .
- o Para los efectos de o dlspuesto por el amculo .
v R 14-A de la Ley del impuesto sobre Tenencia o Uso - -
' de Vehiculos vigente al 31 de diciembre de 1990, se
da a conocer Ia tabla a que el mismo se refoere
TABLA "~ . el e,
PO DE VEHICULOS CUOTA . .
'ONAVES : P : -= 1
- Heélice NS 407.00 - s
" Turbohéhce NS 225500 - S
. Reaccion NS 325700 4
ICOPTEROS _ N$ 50100 . . ,
EROS "= . ) NS 6300 . . .
JARCACIONES = = *~ L T
factor fiscal de hasta0.5000 N$ 1300
* 0 5001 A 1 0000 NS 38 00
1 0001 A 2.0000 N$ 76 00
- 20001 A 3 0000 N$ 112 00
3 0001 A 50000 NS 150.00
5 0001 A 10 0000 N$ 25100
10 0001 A 20 0000 NS 376.00
A 30 0000 NS ) 752 00

20 0001
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De 30.000° 1
De 40.000"
De 60.000
De 100.000°

~ TERCERO.- Se
las Tarifas de los
Exportacién y a la -
Ejecutivo Federal du-z,
se refiere el Informe
dispuesto en el seg.
Constitucional, ha re-
Congreso de la Uni6-

- CUARTO.-  Lc:
adquirido diesel inc.
fraccion Vi del artice

* Especial sobre ProcL

" periodo comprendido
diciembre ‘de 1993.

unpuutos federales
. determine la Secrei:
Publico, ‘¢! monto de

~ causado Petréleos .

subsidiarios . por -
combustible, siempre
'y por separado en iz
- Los contribuyentes ¢.
"industrial - de distn:
Petroleos Mexicanos y

i

'« podran - acreditar el

. antes mencionado G
organismo .por la e~
.. distribuidor de que se
" vez hags constar exp:
Que expida el mont:
_corresponda’ &l c-
contribuyente.

" No procederd el =-
ol parrafo anterior pcr
combustible para ve-
cualquier otro fin dist:r
del contribuyente.

"~ QUINTO.- =
IV del ARTICULO QU
las Reducciones Imgp< =
para ia Estabilidad, |z
. ik cantidades que
como resultado de q
salario mensual a que
ol segundo parrafo de
QUINTO menciortac-
meses de octubre, nc.
se considerardn <%
determinacion  del
contribuyente por el ¢
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De 30.0001 A 40.0000 N$ 1128.00
De 40.0001 A 60.0000 NS 1503.00
De 60.0001 A 100.0000 - N$ 2004.00
De 100.0001 en adelante N$ 2756.00

~ TERCERO.- Se-aprueban las modificaciones a
las Tarifas de los Impuestos Generales a la
Exportacién y a la Importacién efectuadas por el

Ejecutivo Federal durante el afio de 1993, a las que

se refiere el Informe que en cumplimiento de lo
dispuesto en el segundo parrafo del articulo 131
Constitucional, ha rendido el propio Ejéc‘utivo al H.
Congreso de la Unién.

CUARTO.- Los  contribuyentes. que hayan
adqumdo diesel industrial a que se refiere la

fracci6n Vil del articulo 30. de la Ley del Impuesto
Especial sobre Produccién y Servicios, durante- el
" periodo comprendido del 5 de octubre al 31 de -

diciembre de 1993, podran acreditar contra los

- impuestos federales a su cargo que al efecto
. determine la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico, e monto del aprovechamiento- que haya |

causado Petréleos Mexicanos y sus organismos
subsidiarios por la: enajenacién de dicho
combustible, siempre que conste en forma expresa

'y por separado en las facturas correspondientes.

Los contribuyentes que hubieran adquirido diesel
de distribuidores autorizados . de

podrén acreditar el monto del aprovechamiento

. antes mencionado que hubiera causado el citado

organismo .por la enajenacion del combustible al

_distribuidor de que se trate, siempre que éste a su
" :vez haga constar expresamente en ¢l comprobante

que expida el monto del aprovechamiento que
corresponda ' al combustible enajenado  al
contribuyente.

" No procedera el acreditamiento a que se refiere
el parrafo anterior por el diesel que se utilice como

- combustible para vehiculos automotores o para

cualquier otro fin distinto a! de 1a actividad industrial
del contribuyente.
QUINTO.- Para los efectos de la fraccién

IV del ARTICULO QUINTO de la Ley que establece

las Reducciones Impositivas acordadas en el Pacto
para la Estabilidad, la Competitividad y el Empleo,
la§ cantidades que perciban los contribuyentes

_ como resultado de la aplicacién del crédito al

salario mensual a que se refiere la tabla siguiente
8! segundo parrafo de la fraccion IV de! ARTICULO
QUINTO menciormado, correspondientes a los
meses de octubre, noviembre y diciembre de 1993,
se consideraran como definitivas. En la
determinacién del impuesto a cargo del
contribuyente por el ejercicio de 1993, el crédito al

salario anual a que se refiere la tabla siguiente a
tercer parrafo de la fraccion IV del citado articulo nc
podra exceder de la cantidad que se obtenga ce
disminuir al impuesto determinado conforme a
articulo 141 de la Ley del Impuesto sobre la Renta
el subsidio acreditable que, en su caso, tenga
derecho el contribuyente. -

Lo dispuesto en este articulo entrara er
vigor al dia siguiente de su publicacién en el Diaric
Oficial de la Federacion.

México, D.F., a 17 de diciembre de 1993.- Dip.
Cuauhtémoc Lépez Sénchez, Pmsdonto- Sen.
Eduardo Roblado Rincén, Presidente.- Dip. Juan
Adrién Ramirez Garcia, Secretario.- Sen. Antonio

* Melgar Aranda, Secretario.- Ribricas”.

En cumplimiento de lo dispuesto por la fraccior
| del Articulo 89 de la Constitucién Politica de los
Estados . Unidos Mexicenos, y para su debida

publicacion y observancia, expido el presente |

Decreto . en

la residencia del Poder Ejecutivo

Federal, en la Ciudad de México, Distrito Federal, a -
los veintitrés dias del mes de diciembre de mil |
novecientos noventa y tres.-' Carlos Salinas de |

Gortari.- Rubrica.- El Secretario de Gobernacién
José Pstrocinio Gonzélez Blanco Garrido -
Rubrica. i

ACUERDO mediante ¢l cual se da a conocer La
tasa para el cficnio del impuesto complementario

del Impuesio Especial Sobre Produccién y
Servicios. :

L __ ]
Al margen un sello con el Escudo Nacional, que
dice: Estados Unidos Mexicanos.- Secretaria. de

'Haciends y Crédito Publico.

Con fundamento en lo dispuesto por Ios
srticulos 16 y 31 de la Ley Organica de Iz

Administracion Pablica Federal y 4o0., fraccion Vi -

Apartado A, ¢e la Ley de Ingresos de la Federacior
para el Ejercicio Fiscal de 1993, 4, 6, fraccion XXXV
y 7 del Reglamento Interior de la: Secretarla de
Hacienda y Crédito Publico, y -

CONSIDERANDO

Que con fecha 18 de diciembre de 1992 se
publicé en el Diario Oficial de la Federacion !z
Ley de Ingresos de la Federacion para el Ejercicio
Fiscal de 1993, misma que establece a cargo de
Petroleos Mexicanos y sus organismos subsiarics

i

!




U (Primera Seccidn)

DIARIO OFICIAL

Lunes 27 de diciembre de 1993

jo del impuesto complementario del impuesto
1al sobre produccion y sefvicios para la
1acién o importacion de gasolinas y diesel.

ie en el articulo 4o., fraccién Vi, apartado A,
i Ley de Ingresos antes mencionada se
ece que la Secretaria de Hacienda y Crédito
o realizarda las operaciones aritméticas
tas en dicha fraccion para calcular las tasas
dles y las publucaré en el Diario Oficial de la
acién. :

e es necesario dar a conocer la tasa para el
) de} impuesto complementario del impuesto
al sobre . produccién’ y.- servicios sobre
acién’ o importacion- de gasolinas y diesel
>ondiente al mes da octubre de 1993, por lo

a Secretarla acuerda:

TICULO UNICO.- La tasa para el célculo del
to complementario del impuesto especial
yroduccidn y sefvicios sobre enajenacion o
icion de "gasolinas . y diesel que deberd
Petr6lecs Mexicanos y. sus- organismos
arios por la enajénacion- o _importacién de
as 'y diesel, durante el mes de octubre de
n términos de lo dispuesto en ‘el articulo 40,
. VII, apartado A, de la Ley de ingresos de la
ion para el Ejercicio Fiscal de 1993, sera la
e :

TAsa

oDUCTO

SOLINA NOVA 130.66
SOLINA MAGNA 103.25 *
SELESPECIAL 5612
SEL MARINO - 2576
SEL SIN e 12. :

.gio Efectivo. No Redecc:dn

0, DF., a 3 de_dscuembre‘do 1993.- En

del C. Secretario de Hacienda y Crédito
*del C. Subsecretario del Ramo, con apoyo
puesto en e} articulo 124 del Reglamento
fe "esta Secretaria, El- Subscmtano de
-Francisco Gil Diaz - Rubrica.

IENTO que sefiala los dias del aiio de
que las Instituciohes de- Crédito y
tiones Auxiliares deberdn cerrar sus

susznder sus omcionea.

1 un sello con el Escudo Nacional, que
idos Unidos Mexicanos.- Secretaria de
y Crédito Publico.- Comisién Nacional

REGLAMENTO

instituciones de crédito y organizaciones auxiliares
deberén cerrar sus puertas y suspender ‘sus
aperaciones, de acuerdo con lo que previenen los

70 de la Ley General de Organizaciones y
Actividades Auxiliares del Crédito.

ARTICULO to.- Las nnstxmcuones de crédito y
parte de la Republica, deberan cerrar sus puertas y

suspender sus operaciones los siguientes dias,
ademas de los sdbados y domingos:

Enero _ _
Febrero ,- . ) 5 ;
Marzo . | 21
Marzo 31
* Abril R ' 1
Mayo ~ ' : | ‘
Mayo _ 5
Septiem'bre ' © 16
Noviembre 2.
Noviembre . T2
- Diciembre ‘ - 1

Diciembre . ‘ 25

ARTICULO 20.- En e articulo enterior se

. incluyen festividades que ocurriran en sébados y . 7

domingos, a fin de que las instituciones autorizadas
a prestar servicios en fines de semana, cierren sus
puertas en esos dlas. : ’

" Las autorizaciones postériores para operar en
fines de semana se entenderdn sujetas 8 la

dias. )

Las autorizaciones posteriores para operar en
fines de semana se entenderdn sujetas a la

condicién de .que suspsndan operaciones en esos
dias.

ARTlCULO 30.- Ademés de los dias qm ‘se
sefialan en el articulo 1o. anterior, ia Comision
Nacional Bancaria podra ordenar a las instituciones

sus puertas y suspendan sus operaciones cuando
asi lo estime procedente, en la inteligencia de que
los dlas en que ‘se ordene el cierre en esas

condiciones, deberan considerarse como habiles

Que seiala los dias del afio de 1894 en que las ‘

articulos 95 de la Ley de !Instituciones de Crédito y _ .

organizaciones auxiliares establecidas en cualquier %

condicién de Gue suspendan Operaciones en esos

de crédito y organizaciones auxiliares, que cierren ~

Lunes 27 de dic .~

para los efectos ic:-
caracter de feriac::
disposicion legal.

ARTICULO 4o.- _
organizaciones auxii z-
Organismo, un proye:
que pretendan cerra-
operaciones, adicior =
articulo 10: del prese-
obtener, en  su
correspondlente

ARTICULO So.-
organizaciones deberZ-

trabajo sefialen comc
contempiados en e z-
que para squélios e~
labora, conforme a la
autorizedos conforme
articulo, se considerz-.

, efectos legales.

* ARTICULOGo.-Lz
resolveré las dudas qL:
la aplicacién-del prese "
casos de excepcién -
dicterd las medidas €:-
que estime pertinentes

‘México, DF., a 15
Presidente, Guillermo F

RESOLUCION que re:
establece reglas genera.

cardcter flscal 23 el ar
Al margen un sello c<-
dice: Estedos Unidos °
Hacienda y Crédito PGz

RESOLUCION QUE E

LA QUE ESTABLECE }
OTRAS DISPOSICIONE

PARA EL ANO DE -

Con fundamento €~
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33, fraccién !, inciso = §
Cédigo Fiscal de la Fo R
XXXIV y XXXV del =
Secretaria de Haciendz

CONS!!

Qué con fecha 31 ¢
en el Diario Oficie’
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para los efectos legales, salvo que tuvieran el
caracter de feriados con arregio a alguna
disposicion legal.

ARTICULO 4o.- Las instituciones de crédito y
organizaciones auxiliares podran presentar a este
Organismo, un proyecto de calendario de dias en

 que pretendan cerrar sus puertas y suspender
.operaciones, adicionales a los previstos en el

articulo 1o: del presente Reglamento, -a-efecto- de

obtener, en su caso, la autorizacién
con’espondlente
ARTICULO 50.- FEsas instituciones y

organizaciones deberan solicitar a esta Comisién,
autorizacién previa para cerrar sus puertas Yy
suspender sus operaciones,

...-trabajo sefialen como inhébiles, y que no estén

-

“contemplados en el articulo 10. anterior, al igual

que para aquéllos en que habitualmente no se

| ' tabora, conforme a la practica bancaria. Los dias
' autorizados ~ conforme a

7 lo dispuesto .en este
articulo, se consideraran habiles para todos los

. efectos legales.

" ARTICULO 60.- La Comisién Nacional Bancaria

_ resolvera las dudas que se susciten con motivo de

la aplicacién del presente Reglamento, asi como los
casos de excepcidn que deban reconocerse y
dictaré las medidas especiales para el mismo fin

" que estime pertinentes.

‘México, D.F., a 16 de diciembre de 1983.- El

Al - Presidente, Guillermo Prieto Fortin.- Rubrics.

RESOLUCION que reforma y adiciona a la que

‘establece reglas generales y otras disposiciones de

cardcter fiscal a el afo de 1993 y su Anexo 60.

Al margen un sello con el Escudo Nacional, que

- dice: Estados Unidos Mexicanos.- Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico.

RESOLUCION QUE REFORMA Y ADICIONA A
LA QUE ESTABLECE REGLAS GENERALES Y

~ OTRAS DISPOSICIONES DE CARACTER FISCAL

PARA EL ANO DE 1993 Y SU ANEXO 60.

*"Con fundamento en los articulos 16 y 31 de I

Ley Orgénica de la Administracién Publica Federal,

33, fraccién !, inciso g) y 36, ultimo pérrafo del

Cédigo Fiscal de la Federacion y 6o., fracciones
XXXIV y XXXV del Reglamento Interior de la
Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico, y

CONSIDERANDO

Qué con fecha 31 de marzo de 1993, se publicd
en el Diario Oficial de l|a Federacién, |a

P

i TR i B 5, 400 et b BN ARl 2SN A 0

los dias que sus’
.contratos colectivos o condiciones generales de

Resolucion que Establecer Reglas Generales y
Otras Disposiciones de Carécter Fiscal para el afio

de 1993, misma que dispone en la regla 2 que las-

reglas generales y otras disposiciones
administrativas de caracter general que se expidan
en el futuro, se hardn como reforma, adicién o
derogacién de las que la propia Resolucién
contiene. )

Que es conveniente precisar las cantidades que
por concepto de contraprestacion de servicios de
procesamiento de datos y de impuesto al valor

_agregado deben considerar los contribuyentes que
efectien operaciones de comercio exterior.

Que es necesario dar a conocer a los
contribuyentes del impuesto especial ' sobre
proguccion y servicios, los impuestos federales
contra los cusles podrén acrediter ‘el que les
hubiese sido trasladado por la adquisicién de diesel
industrial o marino, por 16 que

" Esta Wa resuelve:

ARTICULO PRIMERO.- Se reforma la regla

252, fraccién | de (a Resofucidn que Establece
Reglas Generales y Otras Disposiciones de
Carécter Fiscal para el afio de 1993, publicada en el
Diario Oficial de la Federacién el dia 31 de marzo
del mismo a8fio y se Adicionan las reglas 6-A y
209-A a dicha Resolucién, para quedar como sigue:

"8-A.- Para log efectos de lo establecido en el
segundo pérrafo del articulo 12 dei Cédigo Fiscal de
la Federacién, se considera periodo de vacaciones
generales en la Secretarla de Hacienda y Crédito
Pablico, el comprendido entre log dias 20 y 31 de
dlciembn de 1883".

zoo-A Pmloschcto:dtlodispuostoend.

segundo parrafo del Articulo Décimo de ia Ley que
Establece las Reducciones impositivas Acordadas
en el Pacto para la Estabilidad, ta Competitividad y
el Empleo, publicada en e! Diario Oficial de la
Federacién el dia 3 de diciembre de 1993, y en el
Articulo Cuarto Transitorio de ia Ley de Ingresos de
la Federacitn para el ejercicio fiscal de 1994, las
personas que tengan derecho a efectuar el
acreditamiento & que los mismos se refieren,
podrén acreditar la cantidad determinada conforme
a8 los procedimientos establecidos en dichos
preceptos, contra el impuesto sobre la renta a su
cargo o las retenciones del mismo efectuadas a

terceros, o los impuestos al vajor agregado, al

activo y en general cualquier impuesto federal que
se deba enterar usando la forma 1 "Pagos
Provisionales, Parciales y Retenciones de
impuestos Federales”, misma_que forma parte del
Anexo 1 de esta Resolucion”.

ST

1.- A partir del dia 10. de enero de 1994, se
considerars e 4545% como pago por la
contraprestacion de servicios de procesamiento de

F?
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’s y el 4.55% como impuesto al valor agreéado
corresponda a dichos servicios.

"
b et eNass s greasncrasatanetacaasenaannareaattntatatttnastturaeanacn oo nrns

ARTICULO SEGUNDO.- Se adiciona el Anexo

de ia Resolucibn que Establece Reglas
ierales y Otras Disposiciones de Carécter Fiscal
1 ¢l afto de 1993, publicado en el Diario Oficial
la Federacién con fecha 8 de dlcnembre de
oaﬁo : :

AR'HCULO T’ERCERO Se Reforma el Anexo

) !a Resoluqén que Establece Reglas Generales '

tras Disposiciones de Carécter Fiscal para el
de 1993, publicado en el Diario Oficlal de la
araclén con fecha 8 de dlaembre de dicho afio.

‘

TRANS!TORIO

\lﬁ'ﬁéﬂLO UNICO.- La presente Resolucion
uﬂ en vugot el dia siguiente al de su publ:caclén
Dhﬂo Oﬂdal de la cheracién

megio Ebchvo No Reeleccion.

Modco, D.F., ‘s 24 de diciembre de 1993.- En
ncia del C. Scefetario de Haciends y Crédito
ooydolc Subs-cmhmdelRamo con apoyo
dbm L el articulo 124 de! Reglamento

or de m ‘Secretaria.- El Subsecretario de
s0S, anebeo Gil Diaz.- Rubrica.

ANEXO 80 DE LA RESOLUCION QUE
TABLECE REGLAS GENERALES Y OTRAS
OSICIONES DE CARACTER FISCAL PARA

EL ARO DE 1993.

- Instituciones de crédito autorizadas para
I e pago electrénico de contribuciones
les.” ) oo -
- Banco de Comercio, S.A.

- Banco Nacional de México, S.A.

- Refacion de formas oficiales y clase de las
1s por las que se autoriza a efectuar el pago
Jnico de las contribuciones:

FORMAS 'CLASE
A.- 1"Pagos provisionales, - Normai
A parmalidad;as
y retenciones
de impuestos
federales”
' Atentamente

Sufragio Efectlvo No Reelewén

Méxnco DF 324dedidauhndo1993 En k
ausencia del C. ‘Secretario de- Hactonda y cm E
. Pubhco y del C. Subsecretario del Ramo, con apoyo

en lo dtspuesto por e! articulo 124 del Regilamento

interior de esta Secretaria, EI Subsecretario de

lngresos Francisco Gil Diaz.- Rubneo

ACUERDO mediante el cual se otorga patente de
agente aduanal a la ciudadana Marfa Eugenia

Rosales Gonzélez, para ejercer funciones en la

Aduana de Querétaro.

Almargonun;dbwndmwm}

dice: Estados Unidos Mexicanos.- Secretaris de

Hacienda y Crédito Publico.- Administracion

General de Aduanas.

ACUERDO 326-A-370

Rosales Gonzélez, para que se le expida mnc de
agente aduanal, con adscripcién en la Aduane de
Querétaro, tomando en cuenta que ha c\:urrwdo con
los requisitos previstos en el articulo 143 de’la Ley
Aduanera, esta Administracion General, ACUERDA:
Con fundamento en los articulos 116 fraccion XXit
de ila Ley Adusnera y 72 fraccion Vili del
Reglamento Interior de la Secretaria de Hacienda y
Crédito Pdblico, se otorga patente de agente
aduanal numero 1169 a la ciudadana Maria
Eugenia Rosales Gonzdlez, para que ejerza
funciones con tal cardcter en Ila Aduana de
Querétaro.

. Hacienda y Créc
' G.n‘nld.Mu_ams

~LMM¢r

Vista la solicitud de fa ciudadena Marie Eugenis

Lunes 27 de d.. I
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En cumplimien::
de la Ley Aduane-:
una sola vez a cc:’
Oficial de la Feder:

México, D.F., 3 -
Administredor Gens<"
Gutiérrez Levy .- R;i
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ACUERDO median:
agente 'm al
Huarte, para ejerce:]
Nuevo Lagedo.

Al nm"un selio
dice: Estados Unic:

- 4~-aw— ACUL
Vlsullooﬁcitu
Huerte, pafa que s<
adusnsl, con adscr |

los roquidtm previs*
Adusners, esta Adr
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la Ley Adusnera y *
Interior de la Secr
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Aduana de Nuevo =

En cumplimientz
de ia Ley Aduane::
una sola vez 8 ccs’
Oficial de Ia Feder:

México, D.F\., 8 .

" Administrador Ger.&"

Gutiérrez Levy.- R
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En cumplimiento al articulo 191 del Regla}nento
de la Ley Aduanera, publiquese este Acuerdo por
una sola vez a costa del interesado en el Diario
Oficial de la Federacién.

México, D.F., a 26 de noviembre de 1983.- El
Administrador General de Aduanas, Luis Manuel

(R.-8379)

' ACUEkDOmdhnuel‘cnaluotorgapa&nhdn'

agente aduanal al ' ciudadano Ale]andro Ruiz
Hnah pan ejercer funciones en la Aduana de
Nuevo Laredo. v
Al margon un séllo_con el Escudo Nacicnal, que
-"dice: - Estados Unidos Mexicanos.- Secretaria de
Hactenda y Crédito Publico.- Administracion

General de Aduanas.

- ACUERDO 326-A-363

Vilta {a solicitud del ciudadano Alejandro Ruiz
Humte para que se le expida patente de agente
aduml ‘con adscripcion en la Aduana de Nuevo

, - Laredo, tomandoenmntaquohacumpm“n

los uquisitos previstos en el articulo 143 de Ia Ley

Aduamn esta Admlmstraclén General, ACUERDA:
. .con fundamento en los articulos 116 fraccion Xi! de
* la Ley Aduanera y 72 fraccién Vil del Reglamento

interior de la Secretaria de Hacienda y Crédito

*_Pabdlico, se otorga patente de sgente aduanal
nimero 1171 al ciudadano Alejandro Ruiz Huarte,

ﬁah gjuo ejerza funciones con tal caracter en la
Aduana de Nuevo.Laredo.

En cumplimiento al articulo 191 del Reglamento

.de la Ley Aduanera, publiquese este Acuérdo por
" una sola vez a costa del interesado en el Diario

Oficial de la Federacion.
México, D.F., a 25 de noviembre de 1993.- El
Administrador General de Aduanas, Luis Manuel

Gutiérrez Levy.- Rubrica.
(R.- 8375)

AUTORIZACION otorgada a Unién de Crédito de
Propletarios Rurales y Empresarios, S.A. de C.V.,

Eara ozru como unién de crédito.

Al margen un sello con el Escudo Nacional, que
dice: Estados Unidos Mexicanos.- Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico.- Comision Nacional
Bancaria.

AUTORIZACION PARA OPERAR )

Que en usoc de la facuitad que le confiers o
articulo 50. de la Ley General de Organizaciones y
Actividades Auxiliares del Crédito, otorge la
Comisién ~ Nacional Bencaria a la Sociedad
Anénima de Capital Variable que se denominard
"Unién de Crédito de Propistarios Rurales y

- Empresarios”, pammdmrluopnokmuqm

sefiala a las uniones de crédito el propio
ordenamiento, de - acuerdo con los siguientes
términos:

PRlIlERO "Umén do Mo de Pmpmm
Rurales y Empresarios, §.A. de C.V", operaré como
Unién de Crédito conforme a lo dispuesto en el
articulo 39 de la citada Ley.

SEGUNDO.- Dicha Sociedad se sujetars a las
disposiciones de las Leyes General de
Orgenizaciones y Actividades Aundlisres del Crédito,
General de Sociedades Mercantiles, a las demdés
que le sean aplicables y particulsrmente a las
siguientes bases: : ’

1.- La denominacion de la Sociedad serd "Unién
de Crédito de Propistsrios Rursies y Empresarios”™ y
esta denominacién s ussré seguide de lss
palabras Sociedad Andnima de Capital Variadle, o
de sus abrevisturas, S A. deC.V.

i.- E! capital social sutorizedo seré de
NS 2'554,000 (dos millones quinientos cincuenta y
cuatro mil nuevos pesos 00/100 M.N.), dividido en
1,277 scciones serie "A” representstivas del capitsl
sin derecho a retiro y 1,277 acciones serie “B” que
integran el capital con derecho a retiro, todas ellas
con un valor nomina! de N$ 1,000 (mil nuevos
pesos 00/100 M.N. ) cada una.

.- El domncmo de la Sociedad serd la ciuded

de Querétaro, Qro.

TERCERO.-_ Por su' ristursieza misma, esta
.autorizacién es intransmisible.

México, Distrito Federal. a los veintisiete dias
del mes de octubre de mil novecientos noventa y
tres.- El Vicepresidents de Supervision, Victor
Miguel Ferndndez Valadez - Rubrica.

(R.- 8390)

———s et ot
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SECRETARIA DE ENERGIA, MINAS E INDUSTRIA
| PARAESTATAL

JERDO por el que se desincorpora de las reservas mineras la zona denominada Noria de los
weles, ubicada en el Estado de Zacatecas, se acepta del Consejo de Recursos Minerales el
stimiento de sus derechos a la exploracién de la misma, se cancela la asignacién relativa y se declara

e el terreno 2: con‘eﬂnda.

aargen un sello con el Escudo Nacional, que dice: Estados Unidos Mexicanos.- Secretaria de Energia,
as e Industria Paraestatai

..MILIO LOZOYA THALMANN Secretario de Energla, Minas e Industria Paraestatal, con fundamento en
articulos 1o., 10, pérrafo tercero, 14, 16, fraccién I, 17, fraccion |, 24, 26, fraccion IV, 42, fraccion i, -
undo y décimo transitorios de la Ley Minera; 33 de la Ley Organica de la Administracién Publica Federal;
parrafo final, 8o0., segundo parrafo, 36, séptimo y décimo tercero transitorios del reg!amento de la citada
Mmera y So hccoén m del nglamomo interior de esta Secretaria, y o . .

. CONSIDERANDO

Que por acuerdo provisional de la Secretaria de Patrimonio y Fomento industrial de 15 de noviembre de
7, publicado en el Diario Oficial de la Federacién de 9 de diciembre del mismo afio, se incorporo a las
af'vas mineras nhacionales la zona denominada NORIA DE LOS ANGELES, con superficie de 9,900
tareas, ubicada en el municipio de Noria de Angeles, estado de Zacatecas, la que se clasificd dentro del

po comtltmdo por sustancias que podran ser explotadas por el estado;

Que por acuerdo pres(denc:al de 17 de octubre de 1978, publicado en el Diario Oficial de la Federacién
30-del mismo mes y afio, se incorporé en forma definitiva a las reservas mineras nacionales la zona
ida en el considerando anterior, se cambié la clasificacion del grupo constituido por sustancias que sélo el
ado pueds explotar, al grupo constituido por sustancias que podran ser explotadas por entidades
aestatales o por particulares, y se asignaron al Consejo de Recursos Minerales los derechos a la:
»Ioractén sobra dicha zona.

Que a pamr de la vigencia de la nueva Ley Minera, solo podran establecerse zonas de reservas mineras
‘causas de utilidad publica o para la satisfaccién de necesidades futuras del pais y qQue sobre las mismas

ee otorgarén concesiones ni asignaciones mmeras .

los archivas de la Direccién General de Minas, se le tenga por desistido de los derechos que se le
gnaron sobre la zona referida, a fin de que el particular que vino realizando mediante contrato trabajos de
ioracidn en dicho terreno, ejerza el derecho preferente que le confiere la Ley Minera cuando surta efectos:

ieclaratoria de libertad de terreno correspondiente;

Que en virtud de haber cambiado los supuestos que motivaron la incorporacién de esta zona a reservas
aeras nacionales, esta Secretaria estimé procedente desincorporar la misma, asf como eceptar el

sistimiento de! Consejo de Recursos Minerales, a fin de promover fa participacién de los perticuiares enfe

slotacidn de esta zona mediante concesién minera, de conformidad con lo preceptuado por nuestra Certa
agna por lo que he resuetto expedir el siguiente

ACUERDO

POR EL QUE SE DESINCORPORA DE LAS RESERVAS MINERAS LA ZONA DENOMINADA NORIA' :

i LOS ANGELES, UBICADA EN EL ESTADO DE ZACATECAS, SE ACEPTA DEL CONSEJO DE
CURSOS MINERALES EL DESISTIMIENTO DE SUS DERECHOS A LA EXPLORACION DE LA
SMA, SE CANCELA LA ASIGNACION RELATIVA Y SE DECLARA LIBRE EL TERRENO QUE

IRRESPONDA.

ARTICULO PRIMERO.- Se desincorpora de las reservas mineras y se declara libre el terreno
mprendido en la zona denominada NORIA DE LOS ANGELES, con superficie de 9,900 hectiress, ubiceda
el municipio de Noria de Angeles del estado de Zacatecas, cuyos datos de localizacién son los siguientes:

ZONA - NORIA DE LOS ANGELES.

En el mineral de Noria de Angeles.

UBICACION.-
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