
UN IVERS IDAD AUTONOrlA FIETROPOLI TANA I ZTAPALAPA -. -" 
/- c 

L-. -- 

I L ICENCIATURA EN ADMIidISTRACION 

S Ef 1 I H AR I O D E I W E S T  I G AC I ON 

EVALUACION DE IHVERSIONES DEL SISTUlA ASEGURADOR 

ClEXICANO 1982-1987 

ELABORO 

IGNACIO ESTEI3APl 'CASTELAN AYALA 

ASESOR 
i ) 8 5 9 4 3  

PROF, EDUARDO V I  LLEGAS 



AGRADEZCO PROFUNDAMIENTE A L  PROF I EDUARDO VI LLEGAS 

L A  S A B I A  O R I E N T A C I Ó N  CON QUE ME GUfO PARA QUE FUE 

RA P O S I B L E  L A  ELABORACIdN Y CULMINACIÓN DE ESTE - 
TRABAJO 

. 



1 1 4  D I C E 

I , 1  AUTORIDADES EN BANCA DE SEGUROS, , l , t g l l l D 1 a  , I  ,,,,PAG, 8 
I,2 ORGANISMOS DEL SISTEMA FINANCIERO IIEXICANO,,,,,,,PAG, 15 

In3 FINANCIAMIENTO E INVERSI6Na u 8 o a a t a m 1 I m 8 ,PAG, 27 

CAPÍTULO I 1  
LAS INSTITUCIONES DE SEGUROS EN !IÉXICO, I , I I I I I , , , I ,PAG, 59 

II,1 ANTECEDENTES Y DESARROLLO EN EL rlUND0, e , 1 1  ,,,,PAG, 60 

II,2 TIPOS DE INSTITUCIONES DE SEGUROS Y SUS RAMOS 

DE OPERACIÓN, n e n a 1 1 ,  8 0 o I a m a  a 8 I n rn 8 8 8 0 s 8 I a e ,PAG, 66 

IIe3 ORGANIZACI6N Y FUNCIONAMIENTO DE LAS INSTITUCIO- 

- 
CAPfTULO 1 1 1  
BREVES CONSIDERACIONES SOBRE LA ACTUACIÓN DEL SISTE- 
MA ASEGURADOR MEXICANO 1982-1987.. , , , I I I I I e I I I ,PAG, 96 
III,1 RECURSOS FINANCIEROS CAPTADOS Y CANALIZADOS 

POR EL SI STEMA ASEGURADOR MEXICANO 1982-1387, I I PAG, 105 



I N T R O D  U C C I O i 4  

. 



I [JTRODUCC I O i l  

DURANTE 1982 L A  ECONOMfA I I E X I C A N A  S U F R I d  UNA R A P I D A  T R A N S I - -  

C I ~ N ,  D E L  EOOM PETROLERO A UNA C R I S I S  F INANCIERA,  QUE LOS EX 

PERTOS C O I N C I D E N  EN R E F E R i R S E  A E L L A  COMO L A  MAS GRAVE C R l  

S I S  ECONÓNICA D E  L A  H I S T O R I A  MODERrlA D E  FIÉXICOa 

ESTE AfiO D E  T R A N S I C I d N  ECONÓIl ICA SE S I N C R O N I Z O  CON E L  TÉRFII- 

NO D E L  GOBIERNO DE JOSE L¿jPEZ PORTILLO, L A  CELEBRACIÓrJ DE - 
ELECCIONES NACIONALES EN J U L I O  D E  J!I8Z Y L A  TOMA D E  P0SESIÓP.I 

D E  f¡IGUEL D E  L A  I l A D R I D  HURTADO COMO NUEVO PRESIDENTE, 

EL PRESIDENTE ENTRANTE COMO RESPUESTA A LA CRISIS POR LA QUE 

PASA E L  P A I S  FORMULA Y PRESENTA E L  PLAN NACIONAL D E  DESARRO- 

LLO 19d3-1988a EN ESTE PLAN SE CONTEMPLAN DOS L I l J E A S  FUNDA- 

NENTALES D E  ACCIÓN, ESTRECHAMENTE RELAC IONADAS EFJTRE S f , 

1, L I N E A  ESTRATEGICA DE REORDEMACIÓN ECOMÓMICA, 

SUS ACCIONES SE OR,IENTAN A COMBATIR L A  INFLACIÓN,  L A  

I I i E S T A E I L J D A D  CAMBIARIA,  Y ESCASEZ D E  D I V I S A S ,  PRCITE 

GER E L  EMPLEO, E L  ABASTO Y L A  PLAFITA PRODUCTIVA Y R& 

CUPERAR L A S  BASES PARA UN DESARROLLO JUSTO Y S0STEI.I' 

DO a 
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2,- LINEA ESTRATEGIA D E  CAME10 ESTRUCTURAL 

CON E L L A  SE PRETENDE I N I C I A R  CAMBIOS DE FONDO EN L A  

ESTRUCTURA ECONdMICA Y S O C I A L )  CON E L  PROPÓSITO DE 

SUPERAR L A S  I N S U F I C I E N C I A S  Y DESEQUILILRIOS FUNDA-- 

MENTALES D E L  DESARROLLO Y PROYECTAR AL PAÍS SOBRE - 

BASES ECONÓMI CAS Y SOCIALES MÁC F I RilES , 

LAS ACCIONES D E  ESTE PLAN SE LLEVAIJ A CABO A TRAVES DE CUATRO 

VERTIENTES P R E V I S T A S  EN L A  L E Y  D E  PLAMEACIÓIJ: 

1,- LA OBLIGATORIA,  QUE CORRESPOMDE A L  SECTOR PÚCLICO 

FEDERAL, 

2,-  LA DE COORDINACIÓN, INCORPORA L A S  ACCIONES D E L  GO- 

B I E R N O  FEDERAL CON LOS GOr’IERriOS D E L  ESTADO, 

3,- LA DE INDUCCIÓNJ SE R E F I E R E  A L A S  P O L f T I C A S  D E L  GO- 

B IERNO 7ENDIEFJTE:S A PROPIOVER) REGULAR, RESTRINGIR,  

ORIENTAR O P R O H I B I R  ACCIONES D E  LOS PARTICULARES El4 

MATERIA  EC0NÓMIC.A Y S O C I A L ,  



DE ACUERDO A L  PLAN NACIONAL D E  DESARROLLO, IJOSOTROS COIJSIDE- 

RAREilOS QUE L A S  I N S T I T U C I O N E S  D E  SEGUROS JUGARON UN PAPEL IPJ 

PORTANTE DURANTE EL SEXENIO DE I I I G U E L  D E  L A  I ' iADRID HURTADO - 
YA QUE SUS ACCIONES S E  ORIENTARON A COMBATIR L A  Ir4FLACIÓN, - 
E L  EHPLEO Y LA PLANTA PRODUCTIVA, ETC, A L  A P L I C A R  SUS RECUR- 

SOS A L A  I N V E R S I 6 N )  AYUDAN110 D E  ESTA FORMA A S A L I R  DE L A  CR' 

S I S  POR L A  QUE ATRAVIESA EL. P A f S  

- 4 -  



C A P I T U L O  I 



SISTEIIA FINAI-ICIERO flEXICAf40 

DURANTE 1982 I l f X I C O  S U F R I Ó  GRANDES CAMEIOS ECONOMICOS CON L A  

N A C I O N A L I Z A C I d N  D E  L A  BANCA DECRETADA E L  1" DE S E P T I E f l l i R E  DE 

1982 EN E L  Ú L T I M O  INFORME D E  GOEIERMO D E L  LIC. J O S E  LÓPEZ - 
P O R T I L L O ,  A S I M I S M O J  EN UN ACTO DEFENSIVO APJTE L A  C R I S I S  I N -  

TERNACIONAL Y PARA QUE L A  C R I S I S  NACIONAL NO SE AGRAVARA r l Á s J  

SE ESTABLECIERON DOS T I P O S  DE CAMBIOS D E L  DÓLAR AMERICANO: - 
E L  PREFERENCIAL DE $50.00 PlOR DÓLAR Y E L  ORDINARIO A $70.00 

POR DOLAR, 

COMO LO SEDALAEA CARLOS TELLC L A  N A C I O N A L I Z A C I O N  DE L A  - 
BANCA NO FUE UNA D E S I C I Ó N  U'NICAMENTE P O L f T I C A ,  SINO UNA RES- 

PUESTA A UNA S I T U A C I d N  ANTE L A  CUAL E L  GOBIERNO D E C f A  TOFlAR 

E L  CONTROL D E  ESTE SISTEMA FIMANCIERO; TODO E L L O  PARA ACA- 

BAR CON PRACTICAS NOCIVAS A L A  ECONOMfA NACIONAL, TALES COrlO: 

A )  OTORGAMIENTO D E  CRÉDITOS BARATOS A EMPRESAS CUYAS AC- 

CIONES ERAN P A R C I A L  O TOTALMENTE PROPIEDAD DE LOS B A N  

CUEROS, A S I M I S M O  LOS MONTOS D E  ESTOS CREDITOS EXCEDÍAN 

LOS L f M I T E S  ,LEGALMENTE AUTORIZADOS a 

B) PAGO D E  LOS INTERESEIS A R R I B A  D E  LOS AUTORIZADOS A - 

C L I E N T E S  ESPECIALES.  
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C )  COBRO DE CUOTAS POR IN0 MANTEIIER UFI SALDO E.IfMIMO POR - 
PROMEDIO EN CUENTA DIE CHEQUES, 

CON L A  N A C I O N A L I Z A C I Ó N  DE L A  BANCA, BASICAMENTE E L  S I S T E H A  - 
F I N A N C I E R O  MEXICANO NO V A R I O  EN SU ESTRUCTURA, SIMPLEMENTE, 

CAMBIO D E  DUEÑO, 

PARA UNA MEJOR COMPRENSI6I4 XIEL TEMA EN LOS SIGUIEb iTES PUNTOS 

TRATAREMOS DE DESCRIBIR QUIENES sor4 LAS AUTORIDADES Eri MATE- 

R I A  MONETARIA A S f  COMO LOS S E R V I C I O S  QUE OFRECEN E L  SISTEMA 

EANCARIO Y DE SEGUROS, 
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I ,1, - AUTORIDADES EN BANCA Y SEGUROS 

LA SECRETARIA D E  HACIENDA Y C R E D I T 0  P Ú B L I C O  DESPUES D E  L A  N A  

C I O N A L I  ZAC I6Pi BANCAR I A CONT I NU6 S I ENDO L A  MÁXI MA AUTOR I DAD - 
EJERCIENDO sus FUNCIONES A TRAVES DE LA SUBSECRETARIA DE LA 

UANCA, REGULANDO Y SUPERVISANDO L A  A C T I V I D A D  F I N A N C I E R A  POR 

MEDIO D E L  BANCO DE TIÉXICOJ COf4ISIÓN NACIONAL EANCARIA Y D E  - 
SEGUROS Y L O M I S I O N  NACIONAL D E  VALORES, 

A )  BANCO DE rlEXICO 

LA L E Y  ORGÁNICA D E L  BANCO DIE f l E X I C 0  DECRETADA EN I!3U FUE - 
DEROGADA POR I N I C I A T I V A  D E L  LIC. JOSE LÓPEZ P O R T I L L O  EL 1" 

D E  SEPTIEMBRE DE 1982, CON IESTA NUEVA L E Y  QUEDARON L A S  S I -  

GUIENTES FUNCIONES Y OPERACIONES D E L  BANCO DE TIÉXICOJ YA NO 

COMO SOC I EDAD flERCAPJT1 L S I NO COMO ORGAN I SMO UESCENCTRALI  ZA- 

DO, 

A, 1 FUIK 1 OFIES 

DE ACUERDO A L  ART, :? E L  BANCO DE l!ÉXiCO TENDRÁ L A S  

S I G U I E N T E S  FUNCIONES: 

I . -  REGULAR L A  E M I S I O N  Y C I R C U L A C I Ó N  DE L A  MONEDA, 

11,-  RECTAR EN MATERIA  CAMBIARIA,  F I J A N D O  E L  T I P O  D E  

CAMBIO D E  L A S  D I V I S A S  Y REGULANDO SU COr lPRAj  

VENTA Y CIRCULACI~N, . 



111,- ACTUAR COMO AGENTE F I N A N C I E R O  DEL GOBIERNO FE- 
DERAL,  

I V , -  UPERAR COMO BANCO CENTRAL.DE L A S  I S T I T U C I O N E S  

DE CRÉDITO, 

v,- FIJAR L A S  TASAS DE INTERÉS DE L A S  OPERACIONES 

A C T I V A S  Y P A S I V A S J  TANTO D E  L A S  I N S T I T U C I O N E S  

D E  C R E D I T 0  COMO D E  L A S  ORGANIZACIONES A U X I L I A -  

R E S j  A S I M I S M O  EXPEDIR L A S  REGLAS NECESARIAS P A  

RA SU CUMPLIMIENTO, 

V I , -  EXPEDIR LAS REGLAS R E L A T I V A S  A PRIMAS, PREMIOSI 

COMISIONES, DESCUENTOS Y OTROS CARGOS QUE PO- 

DRAN A P L I C A R  L A S  I N S T I T U C I O N E S  Y ORGANIZACIO--  

NES A U X I L I A R E S  D E  C R E D I T 0  EN L A S  OPERACIONES - 
QUE CELEBREIJ, 

V I  1 I- P A R T I C I P A R  EIN REPRESENTACIÓN D E L  GOBIERNO FEDE 

R A L  EN EL FONDO FIONETARIO INTERNACIONAL# EN E L  

BANCO 1NTERNACIONAL D E  KECONSTRUCCI~N Y FOMEN- 

T O . 4  DEMAS EINTIDADES C R E D I T I C I A S  GUBERNAMENTA- 

L E S  D E L  EXTEIRIORJ A S I  COMO OPERAR CON DICHOS 

ORGANISMOS, 
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A,Z OPERACIONES 

PARA L A  CONSECUCIdN DE LOS O B J E T I V O S  PODRÁ EFECTUAR 

PRINCIPALMENTE L A S  S I G U I E N T E S  OPERACIONES; 

1,- IMPORTAR Y EXPORTAR D I V I S A S ,  

11,- RECIBIR DEPÓSITOS A L A  V I S T A  O A PLAZO EN MONEDA 

EXTRANJERA; EN MONEDA NACIONAL RECIBIRA LOS DEL 

LOS ESTADOS, 

GOBIERNO FEDERAL, D,D,F, Y D E  L O S  GOBIERNOS DE - 

ESTOS DEPÓSITOS PODRAN SER CON O S I N  INTERESES, 

111,- ADQUIRIR O DESCONTAR ACEPTACIONES BANCARIAS,  

Iv , -  tlANTENER DEPÓSITOS A LA V I S T A  O A PLAZOS EN BAN- 

COS f iACIONALES O EXTRAriJEROS, 

v,- COMPRAR Y VENDER C E R T I F I C A D O S  D E  TESORERIA, OBLL 

GACIONES O EONOS D E L  GOBIERNO FEDERAL, 

V I , -  OBTENER PRl%TAMOS O CRÉDITOS CON GARANTÍA EN L O S  

VALORES, ORO O : D I V I S A S  QUE POSEA, 

V I  1 ,- OPERAR ,COMO CAMARA D E  COMPENSACIÓN PARA L A S  I N S -  

T I T U C I O N E S  DE CIPEDITO, 

VIII.- ABRIR CRÉDITOS Y CONCEDER PReSTAMOS A L A S  I N S T I -  

TUCIONES DE CRÉDITO 
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B )  COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE SEGUROS, 

ES UN ÓRGANO DESCENTRADO DE L A  SECRETARÍA DE HACIENDA Y CRÉDL 

TO P ú B L I C O J  QUE S E  ENCARGA DE L A  INSPECCIÓN Y V I G I L A N C I A  DE - 
LAS INSTITUCIONES DE CREDITO Y DE SEGUROS, 

FUNGE COMO ÓRGANO D E  CONSULTA Y R E A L I Z A  ESTUDIOS QUE L A  MISMA 

SECRETARfA LE ErJCARGA Y E M I T E  L A S  D I S P O S I C I O N E S  NECESARIAS PA 

RA E L  CUMPLIMIENTO DE L A S  DIFERENTES LEYES QUE L A  MENCIONAI.1 - 

COMO 6RGAMO D E  I N S P E C C I d N  Y V I G I L A N C I A ,  

EN MATERIA  D E  SEGUROS L A  LEY GENERAL DE I N S T I T U C I O N E S  D E  SEGY 

ROS (LGIS) EN E L  C A P I T U L O  11 ART. 106 D I C E :  

"LA I IJSPECCIÓN Y V I G I L A N C I A  D E  L A S  I N S T I T U C I O N E S  Y L A S  

SOCIEDADES MUTUAL! STAS D E  SEGUROS) QUEDA CONFINADA A 

L A  C O M I S I 6 N  I j A C I O N A L  BANCARIA Y D E  SEGUROSI L A  QUE A D E  

MAS D E  L A S  FACULTADES Y OELIGACIONES QUE L E  A T R I E U Y E  - 
ESTA L E Y J  SE REGIRÁ PARA ESOS EFECTOS EN M A T E R I A  DE SE 

GUROS Y RESPECTO D E  L A S  l l l S T I T U C I O N E S  Y SOCIEDADES MEN 

CIONADASJ POR L A S  D I S P O S I C I O N E S  R E L A T I V A S  A L A  INSPEC- 

C I Ó N  Y V I G I L A N C I A  D E  L A  L E Y  REGLAMENTARIA D E L  S E R V I C I O  

P Ú B L I  CO DE BANCA Y C R f D  i TO", 

EN E L  ART, 109 DE L A  LGIS SI3 ENNUMERAN ALGUNAS FACULTADES Y 

OBLIGACIONES DEL PRESIDENTE DE L A  CrdBSJ MISMAS QUE PODRAN - 
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SER EJECUTADAS POR E L  MISMO O POR MEDIO D E  FUrdCIONARIOSJ DE 

LEGADOS, VISITADORES,  AUDITORES O INSPECTORES D E  L A  PROPIA 

COMI S I 6 R j  T A L E S  COMO : 

- INSPECCIONAR Y V I G I L A R  L A S  I S N T I T U C I O N E S  Y SOCIEDADES 

MUTUALISTAS DE SEGUROS) A S f  COElO A L A S  DEMAS PERSOrJAS 

Y ENTIDADES D E L  RAMO ASEGURADOR, 

- I N T E R V E N I R  EN ARQUEOS Y DEMAS COMPROBACIOMES O V E R I F I  

CAC I ONES D E  CONTABI L I D A D  Y HACER E S T 1  MAC I ONES PARA D E  

TERM1 NAR L A  S I T U A C  I6IN FI NANC I ERA. 

- I N V E S T I G A R  ACTOS QUE HAGAN SUPONER L A  EJECUCIÓN DE - 
OPERACIONES V I O L A T O R I A S ,  

- 1NFORF:AR A UN COMITE PERMANENTE D E  LOS HECHOS O S I T U A  

CIONES QUE AFECTEN EIL BUEN FUNCIONAMIENTO O SOLVENCIA 

D E L  RAMO ASEGURADOR, A S Í  COMO PROPONER L A S  MEDIDAS CQ 

RRECTIVAS,  

LAS INSPECCIONES QUE DEBE R E A L I Z A R  L A  CIdBS DEBEN SER P R A C T I -  

CADAS A L A S  I N S T I T U C I O N E S  Y SOCIEDADES MUTUALISTAS DE SEGUROS 

A L  FIENOS CADA AÑOJ ESTAS TAMBIEM SE PODRAN RACER A S O L I C I T U D  

D E  LOS COMISARIOS, GRUPOS DI3 A C C I O N I S T A S  O TENEDORES D E  P Ó L I -  

Z A S j  QUE PRESENTEN DATOS S U F I C I E N T E S  A J U I C I O  GE L A  C!jP>S QUE 

J U S T I F I Q U E N  L A  V I S I T A ,  

. 

Ew CASO D E  ENCONTRAR IRREGULARIDADES DE CUALQUIER GÉNERO E L  - 

PRESIDENTE DE LA CtJUS cord ACUERDO DEL cobin€ PERMANENTE, - 
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D I C T A R A  L A S  MEDIDAS CORRECTIVAS NECESARIAS PARA NORMALIZAR L A  

S I T U A C I 6 E J j  SI L A S  IRREGULARIDADES AFECTAN L A  SOLVENCIA Y PO-- 

NEN EN PELIGRO LOS It4TERESiES DE LOS ASEGURADOS O ACREEDORESJ 

L A  CMBS PUEDE I N T E R V E N I R  CON CARACTER DE GEREFKIA A L A  INSTI- 

TUC I Ó N  O SOC I EDAD MUTUAL1 STA D E  SEGUROS, 

EL INTERVENTOR-GERENTE QUE SE DESIGNE TENDRÁ TODAS L A S  FACUL- 

TADES QUE NORMALMENTE CORRESPONDAN A L  CONSEJO DE ADMI P i  I STRA-- 

C I O N  D E  L A  SOCIEDAD Y PLENOS PODERES PARA ACTOS DE D O M I N I O J  - 

D E  A D M I N I S T R A C I Ó N J  P L E I T O S  Y COBRANZASJ OTORGAR PODERES ESPE- 

C I A L E S  Y REVOCAR LOS E X I S T E N T E S ,  CON L O  ANTERIOR L A  LGIS CON 

CEDE A L  INTERVENTOR NO QUEDAR SUPEDITADO EN SU ACTUACIÓN A L A  

ASAMBLEA DE A C C I O N I S T A S  N I  A L  CONSEJO DE A D M I N I S T R A C I Ó N ,  

POR Ú L T I M O J  L A  INTERVENCION DEBERA I N S C R I B I R S E  EN E L  REGISTRO 

P Ú B L I C O  D E  COMERCIO QUE CORRESPONDA A L  D O M I C I L I O  D E  L A  I N S T I -  

T U C I d N  INTERVENIDA,  

. 
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c> COMISION NACIONAL DE VALORES, 

ES UN ORGANISMO ENCARGADO DE REGULAR EL MERCADO DE VALORES, 

DE INSPECCIONAR Y VIGILAR EL FUNCIOMAMIENTO DE LOS AGENTES Y 

EOLSA DE VALORES, TENIENDO A SU CARGO LAS SIGUIENTES FUNCIO- 

NES PRINCIPALES: 

- ASESORAR AL GOBIERNO FEDERAL Y ORGAN1 SMOS DESCENTRA- 

LIZADOS EN MATERIA DE VALORES, 

- SUPERVISAR EL CUMPLIMIENTO DE LA LEY DEL r'IERCADO DE 

VALORES, 

- lNSPECCIONAR Y VIGILAR EL FUNCIONAMIENTO DE CASAS DE 

BOLSA, BOLSAS DE VALORES, SOCIEDADES DE INVERSIÓN Y 

EMISORES DE VALORES E INTERMEDIARIOS, 

- DICTAR MEDIDAS DE CARACTER GENERAL PARA LAS CASAS DE 
BOLSA Y BOLSAS DE VALORES; ASf COMO INTERVENIRLOS - 
ADMINISTRATIVAMENTE, 

- INSPECCIONAR EL FUNCIONAMIENTO DEL lNSTITUTO PARA EL 

DEP6SITO DE VALORES, 

. 
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I I 2 I - ORGAN I SNOS DEL S I STEFlA F I PJANC I ERO FlEX I CANO 

EL S I S T E M A  F I N A N C I E R O  MEXICANO BÁSICAMENTE NO S U F R I Ó  M O D I F I C A  

CIONES EN SU ESTRUCTURA CON L A  N A C I O N A L I Z A C I O N  DE L A  BANCA) - 
QUEDANDO INTEGRADO D E  L A  S I G U I E N T E  FORMA: 

A )  SOCIEDADES NACIONALES DE CREDITO (SNC) 

3 E  ACUERDO A L A  LEY REGLAMENTARIA 

CA Y C R c D I T O J  L A  SOCIEDAD NACIONAL D E  C R E D I T 0  ES E X C L U S I V A  EN 

I l É X I C O  PARA PRESTAR EL S E R V I C I O  D E  BANCA Y CRÉDITO, Y TENDRA 

D E L  S E R V I C I O  YÚGLICO DE BAN 

L O S  S I G U I E N T E S  O B J E T I V O S :  

1 I FOMENTAR E L  AHORRO NACIONAL 

11, FACILITAR A L  P Ú B L I C O  LOS S E R V I C I O S  D E  BANCA Y CRÉDITO 

111, L A N A L I Z A R  EFICIEMTEMENTE LOS RECURSOS F I N A N C I E R O S ,  

I V ,  PROMOVER L A  P A R T I C I P A C I Ó N  D E  L A  BANCA EN LOS MERCADOS 

I NTERNAC I ONALES 
c 

V, PROCURAR UN DESARROLLO E Q U I L I B R A D O  D E L  SISTEMA BANCA- 

R I O  NACIONAL Y UNA COMPETENCIA SANA ENTRE I N S T I T U C I O -  

NES DE BANCA MULTIPL-E,  

-I 15 - 



V I ,  PROMOVER Y F I N A N C I A R  L A S  A C T I V I D A D E S  Y SECTORES QUE - 
DETERMINE EL CONGRESO DE LA UNIÓN cord0 ESPECIALIDAD 

D E  CADA I N S T I T U C I ( j N  DE BAflCA DE DESARROLLO, EN L A S  - 

RESPECTIVAS LEYES ORGÁNICAS, 

POR L A  IMPORTAr4CIA QUE T I E N E  L A  BANCA D E  DESARROLLO EN L A  PO- 

L I T I C A  ECONÓMICA D E  i’!ÉXICCiJ CONSIDERO CONVENIENTE MENCIOríAR - 

QUE SPjC FUNGEN COMO TALES:  

- PJAC I O N A L  FI NANCI ERA, S 1 N C 

- BANCO IJACIONAL D E  OBRAS Y S E R V I C I O S  PÚBLICOSJ S , N , C ,  

- BANCO r iACIONAL D E  COMERCIO  EXTERIOR^ s,N,c, 

- BANCO f lACIOtJAL PESQUERO Y PORTUARIO, S , N , C ,  

- BANCO NACIOIJAL D E L  PEQUENO COMERCIOJ 

- EANCO N A C I O N A L  DEL EJERCITO, FUERZA AEREA Y  ARMADA^ 

S , N , C ,  

- BANCO N A C I O N A L  D E  C R E D I T 0  RURAL, S,N,C,, S,N,C 

L A S  SOCIEDADES NAGIONALES IIE C R E D I T 0  SON I N S T I T U C I O N E S  DE DE- 

RECHO P Ú B L I C O  CON PERSONALIDAD J U R f D I C A  Y PATRIMONIO PROPIO, 

SU C A P I T A L  ESTA REPRESENTADO POR C E R T I F I C A D O S  DE APORTACIÓN - 
P A T R I M O N I A L  EN DOS S E R I E S :  
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L A  S E R I E  "A" ÚNICAMENTE PUEDE SER SUSCRITA POR E L  

SOBIERNO FEDERAL, E:N UN 66% Y L A  S E R I E  "B" PUEDE 

SER SUSCRITA POR E L  EiOBIERNO FEDERAL, OTRAS E N T I D A  

DES GUBERNAMENTALES, POR PERSONAS FÍSICAS Y MORA-- . 
L E S  QUE SEAN D E  N A C I O N A L I D A D  MEXICANA,  EN NINGÚN 

MOMENTO PODRAN TENER UN CONTROL SUPERIOR A L  1% EN 
FORMA I N D I V I D U A L  O EN GRUPOS, EN ESTA Ú L T I M A  SE- 

R I E  S E  PODRAN S U S C R I B I R  ACCIONES POR E L  3421, RESTAN 

T E  D E L  CAPITAL,  SERÁN NOMINATIVAS Y TENDRÁN DERE-- 

CHO A P A R T I C I P A R  EN U T I L I D A D E S ,  
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B) ORGANIZACIONES Y ACTIVIDADES AUXIL IARES DE CREDITO, 

LA LEY GENERAL D E  ORGANIZACIONES Y ACTIVIDADES A U X I L I A R E S  DE 

CRÉDITO MARCA COMO ORGANIZACIOMES AUX1L:IARES D E  C R E D I T 0  A - 

LOS ALMACENES GENERALES D E  D E P ó S I T O J  L A S  ARRENDADORAS F I  NAN- 

C I E R A S j  L A S  UNIONES D E  CREDITO Y CASAS D E  CAMBIO, 

SE REQUIERE COMCESIÓN D E  1LA SECRETARIA D E  HACIENDA Y CRÉDITO 

P Ú B L I C O  PARA OPERAR COMO (ALMACÉN GENERAL D E  DEPÓS I T 0 1  ARREN- 

DADORA F I N A N C I E R A  Y CASA :DE CAMBIO, EN E L  CASO DE L A S  UMIO- 

NES D E  CREDITO SE REQUIERIE CONCESIÓN DE L A  COPl ISIÓN NACIONAL 

BANCARIA Y D E  SEGUROS, 

AL(4ACEiJES GENERALES DE DEI’OS IT0 

- 1  I E N E N  POR OBJETO E L  ALMACENAMIENTO GUARDA O CONSERVACIÓN DE 

B I E N F S  O MERCANCIAS Y L A  E X P E D I C I Ó N  DE C E R T I F I C A D O S  DE DEPÓ- 

S I T O  Y BONOS D E  PRENDA, E!;TOS ÚLTIMOS PUEDEN SER OPCIONALES, 

CUANDO A S O L I C I T U D  D E L  DEPOSITANTE SE E M I T A N  COMO NO NEGOCIA 

B L E S  LOS C E R T I F I C A D O S  D E  I IEPÓSITO,  

a 

ARRENDADORAS FINANCIERAS 

EN L A  ACTUALIDAD ESTE T I P O  D E  ORGANIZACIÓN A U X I L I A R  ES DE - 
GRAN AYUDA PARA L A S  PERSONAS F f S I C A S  Y MORALES YA QUE MEDIANTE 

- 18 - 



UN CONTRATO D E  ARRENDAMIENTO, L A S  ARRENDADORES SE O B L I G A N  A - 
A D Q U I R I R  DETERMINADOS B I E N E S  Y CONCEDER SU USO O GOCE A UNA 

PERSONA, OBLIGAMDOSE ESTE A R E A L I Z A R  PAGOS PARCIALES POR UNA 

CANTIDAD QUE CUBRA EL COSTO D E  A D Q U I S I C I Ó N  D E  LOS BIENES, LOS 

GASTOS F I N A N C I E R O S  Y OTROS GASTOS, 

UNIONES DE CREDITO, 

SON ORGANIZACIONES C O N S T I T U I D A S  COMO SOCIEDADES ANÓNIMAS D E  - 

CAP I T A L  VAR I ABLE CON COPJCIES I 614 D E  L A  COM I S I ÓN ! jACI ONAL BANCA- 

R I A  Y D E  SEGUROS, E L  NÚMEIPO DE SOCIOS DEBEN SER 20 O NÁS, PU- 

D IENDO SER PERSONAS F f S I C A S  O MORALES, PUEDEN OPERAR EN LOS 

S I G U I E N T E S  RAMOS: AGROPECUARIO, COMERCIAL, T E X T I L  Y M I X T O .  

CASAS DE CAflBIO, 

EL ART, 82 DE L A  LEY GENERAL DE ORGANIZACIONES Y ACTIVIDADES 

AUXILIARES D E L  CRÉDITO SEl iALA QUE SU OBJETO S O C I A L  SERÁ EXCLlJ 

SIVAMENTE L A  COMPRA, VEfJTA Y CAMBIO DE D I V I S A S ,  B I L L E T E S  Y - 
PIEZAS METÁLICAS  NACIONALES o EXTRANJERAS; PIEZAS DE PLATA - 
CONOCIDAS COMO ONZAS TROY Y MONEDAS CONMEMORATIVAS. POR Ú L T I  

MO, L A  ACTA C O N S T I T U T I V A  I IEEERÁ CONTENER L A  CLAUSULA DE EXCLLJ 

S I Ó N  DE EXTRANJEROS, 

I 
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c )  INSTITUCIOrjES DE SEGUROS Y FIANZAS, 

INSTITUCIONES DE FIAIUAS '* 

SU OBJETO ES OTORGAR FIANLlAS A T Í T U L O  ONEROSO Y REQUIERE CON- 

CESIÓN D E L  GOBIERNO kEDERAL QUE OTORGA L A  SECRETARIA DE HACIEN 

DA Y C R E D I T 0  PÚBLICO, OYENDO L A  O P I N I Ó I J  D E  L A  COI' I ISIÓN IJACIO-- 

N A L  BANCARIA  Y D E  SEGUROS, DEBEN SER C O N S T I T U I D A S  COMO SOCIE-  

DADES A N d N I r l A S  D E  C A P I T A L  FIJO Y PUEDEN SER PRIVADAS O NACIONA 

L E S  , 

INSTITUCIONES DE SEGUROS, 

LAS I N S T I T U C I O N E S  DE SEGUROS REQUIEREN D E  CONCESIONES D E L  GO- 

B I E R N O  FEDERAL, OTORGADA A TRAVES DE L A  SECRETARÍA DE !iACIEI.I- 

DA Y CRÉDITO PÚBLICO, OYENDO L A  O P I N I Ó N  D E  L A  COr.?ISIOl'4 PJACIO- 

N A L  BANCARIA Y DE SEGUROS, SIENDO ESTA CONCESION I N T R A N S F E R I -  

ELE, ESTA14 C O N S T I T U I D A S  COiYO SOCIEDADES ANÓNIMAS DE C A P I T A L  - 
F I J O  Y SE D E D I C A N  A UNO O iMÁS D E  LOS S I G U I E N T E S  RAMOS: 

- ,  

I VIDA 

1 I ACC I DENTES Y ENFERMEDADES 

111  DANOS 
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IJOTU: ANTERIORMENTE A LA NACIONALIZACIÓN DE LA BANCA TANTO 

LAS INSTITUCIONES DE FIANZAS Y LAS DE SEGUROS ERAtJ COIJSIDE- 

RADAS COMO ORGANIZACIONES AUXILIARES DEL CREDITO, EN LAS - 
LEYES QUE LAS REGULAN QUEDA IMDEFINIDO EL TIPO DE INSTITU-- 

CIONES QUE SONJ MAS SIN EMBARGOJ ESTÁPJ CONSIDERADAS DENTRO 

DEL SISTEMA FINANCIERO MEXICANO, 

. 
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DI IIERCADO DE VALORES 

EL MERCADO DE VALORES ESTA REGLAMENTADO POR L A  L E Y  D E L  [IERCA- 

DO D E  VALORES QUE EN SU ARTfCULO PRIMERO SENALA QUE REGULADA 

L A  OFERTA P U B L I C A  D E  VALORES, SU I N T E R M E D I A C I Ó N  EN E L  MERCADO 

A S f  COMO) L A S  A C T I V I D A D E S  DE L A S  PERSONAS QUE EN EL I N T E R V I E -  

NEN I 

INSTITUTO PARA EL DEPOSITO DE VALORES (INDEVAL) 

UNA CRECIENTE M O V I L I Z A C I Ó N  F I S C A L  DE T ~ T U L O S  EN E L  MERCAD? D E  
1 

VALORES DURANTE 1977 Y 1978 C O N T R I B U I A  A MARGENES D E  ERROR) 

P O S I B L E S  PERDIDAS) DESTRUCCIÓN O F A L S I F I C A C I Ó N  DE LOS HISMOS, 

ADEMÁS D E  UN AUMENTO DE TRAMITES Y COSTOS EN L A  A D M I N I S T R A C I Ó N  

DE LOS VALORES, Lo ANTERIOR ORIGINÓ LA CREACIÓN DEL IPiDEVAL 

POR DECRETO E L  28 DE A B R I L  D E  1978, 

LOS O B J E T I V O S  QUE TIENE EL INDEVAL, SON EL DE PROPORCIONAR A L  

MERCADO B U R S A T I L  SEGURIDAD F f S I C A  Y JUR~DICA, PERMITIENDO REA 

L I Z A R  E L  E J E R C I C I O  D E  LOS DERECHOS PATRIMONIALES DE LOS I N V E R  

S I O N I S T A S  U LOGRAR QUE L A S  TRANSACCIONES B U R S A T I L E S  SE R E A L I -  

CEN CON PRECISIÓNI MEDIANTE L A  ADMINISTRACIÓN, COMPENSACIÓNJ 

GUARDA, L I Q U I D A C I d N  Y TRANSFERENCIA D E  VALORES, 

. 

PARA ALCANZAR LOS O B J E T I V O S  QUE SE F I J O  E L  IFIDEVAL PODRÁ REA- 

L I Z A R  L A S  S I G U I E N T E S  A C T I V I D A D E S :  
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. .  , . '  , .  .. ~ . .- ~ , , . .  ... . .  . 

- DEPÓSITO DE VALORES Y DOCUMENTOS 

- A D M I N I S T R A C I d N  DE VALORES DE DEPÓSITO 

- TRANSFERENCIA, COMPENSACIÓN Y L I Q U I D A C I Ó N  SOBRE VALO- 

RES I 

- VA ANTE NI MIENTO DÉ LIBROS DE REGISTRO DE ACCIONES, A 

P E T I C I d N  DE L A  ENTIDAD EMISORA, 

BOLSAS DE VALORES 

EN I - lEXICO SOLO E X I S T E  LA  BOLSA f' lEXICANA DE VALORES, S,A,  DE - 
C,V,, L A  LEY D E L  IIERCADO DE VALORES E S T I P U L A  QUE DEBERÁFJ SER 

SOC I EDADES ANON I MAS DE C A P I T A L  VAR I ABLE Y CONCES I OMADAS POR - 
L A  SECRETARfA DE HACIENDA Y C R E D I T 0  PÜELICO, TOMANDO EN CUEN 

T A  L A  O P I N I d N  D E L  BANCO DE n E X I C 0  Y L A  L O M I S I O N  NACIOFJAL DE - 

VALORES, LAS FUNCIONES P R I N C I P A L E S  QUE T I E N E N  ES F A C I L I T A R  - 
LAS TRANSACCIONES CON VALORES Y DESARROLLAR E L  MERCADO BURSA- 

T I L ,  

EL J U R I S T A  f+l IGUEL ACOSTA ROMERO COMENTA QUE E L  P R I N C I P A L  PRO- 

PÓSITO DE UNA BOLSA DE VALORES ES E L  DE PROPORCIONAR UN LLJGAR 

EN E L  CUAL LOS MIEMBROS DE L A  MISMA BOLSA, SE REUEJAN EN FORrIA 

REGULAR CON E L  OBJETO DE COMPRAR Y VENDER VALORES A NOMBRE Y 

POR CUENTA DE SUS CLIENTES, PARA T A L  PROPÓSITO SE DEBE CONTAR 

CON L O  S I G U I E N T E :  
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- ESTABLECER LOCALES, I N S T A L A C I O N E S  Y MECANISMOS QUE FA 

C I L I T E N  L A S  RELACIONES Y OPERACIONES ENTRE L A  OFERTA 

Y L A  DEMANDA DE VALORES, 

- MANTENER A DISPOSICI~N DEL PÚBLICO LA INFORMACI~N so- 

BRE LOS VALORES I N S C R I T O S  EN L A  BOLSA, SUS E M I S I O N E S  

Y OPERACIONES QUE EN E L L A  SE REALICEN,  

- C E R T I F I C A R  LAS COTIZACIONES EN BOLSA, 

CASAS DE BOLSA 

SON AGENTES D E  VALORES CONSTITUIDOS EN SOCIEDAD AIJÓNIMA E Ibis 
C R I T O S  EN E L  REGISTRO NACIONAL D E  VALORES E I N T E R M E D I A R I O S  PIJ 

D I  END0 SER NACIONALES O PR I V A D A S ,  

LA L E Y  D E L  MERCADO DE VALORES EN SU ART, 22 SENALA L A S  ACTIVI- 

DADES QUE PODRÁN R E A L I Z A R  L A S  CASAS D E  BOLSA, A SABER: 

- ACTUAR COMO I N T E R M E D I A R I O  EN OPERACIONES CON VALORES, 

# 

- RECIBIR FONDOS PARA R E A L I Z A R  OPERACIONES CON VALORES 

- BRINDAR ASESORÍA EN MATERIA  DE VALORES, 

- R E C I B I R  CREDITOS PARA SU OPERACIÓN, 
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- UTORGAR PRESTAMOS PARA L A  A D Q U I S I C I 6 N  DE VALORES - 
CON GARANTIA,  

- REALIZAR OPERACIONES POR CUENTA PROPIA> CON CARGO 

A SU C A P I T A L  Y CON VALORES CON SUS ACCIONISTASJ  A D  

MINISTRADORESJ FUNCIONARIOS Y APODERADOS I PARA C g  

LEBRAR OPERACIONES CON E L  PÚBLICO,  

- ADMI r j ISTRAR Y GUARDAR VALORESJ DEPOSITANDO ESTOS - 
EN E L  IIJDEVAL, 

- I N V E R T I R  EN SOCIEDADES QUE LES PRESTEN S E R V I C I O S  O 

COI1PLEE.lENTARIAS A S U  A C T I V I D A D ,  

- ACTUAR COMO REPRESENTANTES D E  TENEDORES DE VALORES, 

- ADMINISTRAR RESERVAIR D E  FONDOS D E  PENSIONES O J U C I  

LAC I ONES COPiPLEMENT,4RI AS A LAS ESTABLEC I DAS POR L A  

LEY D E L  SEGURO S O C I A L ,  

SOCIEDADES DE INVERSION 

REQUIEREN CONCESIdN D E L  GOBI[ERNO FEDERAL A TRAVES DE L A  SE- 

CRETARIA  D E  HACIENDA Y L R f D I l T O  PÚBLICOJ TENIENDO EN CUENTA 

L A  O P I N I O N  D E  L A  C O M I S I d N  1dACIONAL DE VALORES Y BANCO DE - 
PlÉX I co 8 
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ESTAN CONST I TU1 DAS COMO SOC I EDADES ANÓIJI MAS CON UN CAP I T A L  

M f N I M O  TOTALMENTE PAGADOj ESTABLECIDO POR L A  SECRETARfA DE 

HACIENDA Y CRÉDITO P~BLICO, 

PROVENIENTES DE LA COLOCACI~N DE LAS A C C ~ O N E S  REPRESENTAT' 

VAS DE SU C A P I T A L  S O C I A L  ENTRE E L  PÚBLICO INVERSIONISTA,  - 

SE C L A S I F I C A N :  

- SOCIEDADES DE I N V E R S I b N  COMÜN 

- SOCIEDADES D E  INVER!;I6fJ D E  RENTA F I J A ,  

- SOCIEDADES DE INVERSIÓN DE C A P I T A L  DE RIESGO, 

ilE ACUERDO A L A  LEY DE SOCIEDADES DE I N V E R S I d N j  SUS OBJE- 

VOSj ESTAM MARCADOS EN SU AFiTfCULO PRIMERO Y SON: 

- FORTALECER Y DESCENTRALIZAR E L  MERCADO DE VALORES, 

- P E R M I T I R  E L  ACCESO DEL PEQUEhO Y MEDIANO I N V E R S I O -  

N I S T A  A D ICHO MERCADIO, 

- DEMOCRATIZAR E L  C A P I T A L ,  

- CONTRIBUIR AL FINANCIAMIENTO DE LA PLANTA  PRODUCT^ 

VA D E L  P A f S ,  



I , 3 I F I NAfJCI Ail1 ENTO E INVERSION 

COMO CUALQUIER OTRO SISTEMA F I N A N C I E R O  E L  S I S T E M A  FINAMCIERO 

MEXICANO CUBRE E L  R E Q U I S I T O  D E  PONER EN CONTACTO A I N V E R S I O -  

N I S T A ~  Y SOLICITANTES DE FINANCIAMIENTO A TRAVE; DE DIFEREN- 

TES INSTRUMENTOS, 1)E ACUERDO A L A  PROPUESTA D E  EDUARDO VI-- 
LLEGAS ESTOS INSTRUMENTOS S E  PUEDEN SEPARAR EN: 

A )  FINANCIAMIENTO D E L  SISTEMA BANCARIO Y D E  SEGUROS, - 
QUE I N C L U Y E  E L  QUE OFRECEN L A S  SOCIEDADES NACIONA-- 

L E S  D E  CRÉDITO, L A S  ORGANIZACIONES A U X I L I A R E S  D E  - 
CRÉDITO Y L A S  I N S T I T U C I O N E S  D E  SEGUROS, 

B) FINANCIAMIENTO D E L  S I S T E M A  B U R S A T I L ,  

ADEMAS D E  OFRECER ALTERNATIVAS D E  F I N A N C I A M I E N T O  E INVERSIÓN, 

LOS ORGANISMOS D E L  S I S T E M A  F I N A N C I E R O  ElEXICANO OFRECEN SERV' 

C I O S  CONEXOS, T A L E S  COMO: CAJAS D E  SEGURIDAD, ASESORfA F1-m 

NANCIERA Y BURSATIL,  A D M I N I C T R A C I 6 N  D E  VALORES, COMPRA-VENTA 

DE D I V I S A S  Y F IDEICO! l ISOS ENTRE OTROS MAS, 
I 

LOS F I D E I C O M I S O S  POR SU GRAFJ U T I L I D A D  Y F L E X I B I L I D A D ,  T A L  

VEZ DESTAQUEN MAS EN ELLOS lJNA PERSONA ( F I D E I C O M I T E N T E )  L 

TRANSNITE L A  T I T U L A R I D A D  D E  CIERTOS B I E N E S  O DERECHOS PARA 
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DESTINARLOS A UN F I N  L f C i T O J  ENCOMENDANDO L A  R E A L I Z A C I O N  DE 

ESTE F I N  A UNA I N S T I T U C I O N  ( F I D U C I A R I A )  EN B E N E F I C I O  DE UMA 

TERCERA PERSONA ( F I D E I C O M I S A R I O )  I SON TAN Ir lPORTAlJTES EN L A  

V I D A  ECOI i6MICA DEL P A ~ S J  QUE E L  GOBIERlJO FEDERAL HA ACUDICO 

A ELLOS PARA U T I L I Z A R L O S  CON F I N E S  DE FOHE!iTO; TAi"IB1ÉI.I PUE- 

DEN SER U T I L I Z A D O S  POR SINDICATOS; POR ENPRESAS PARA A D r l I - -  

N I S T R A R  FONDOS D E  AHORRO; POR PERSONAS F f S I C A S  PARA A D P I I N I S  

TRAR TESTAMEMTOSJ INVERSIONES O BECAS EDUCACIONALES, POR EX- 

TRANJEROS PARA GARANTIZAR QUE CUENTAN CON RECURSOS ECOFIÓFlI-- 

COS S U F I C I E N T E S  O PARA APROVECHAR LAGUNAS D E  L A S  LEYES EN - 
CUANTO A L A  A D Q U I S I C I O N  DE INt IUEBLES EN ZOrlAS P R O F I B I D A S ,  

A )  FINANCIAMIE!iTO EN EL SISTEflA BANCARIO Y DE SEGUROS, 

PARA OTORGAR F I N A N C I A M I E N T O  ESTAS ORGANIZACIONES TOMAN EN - 
CUENTA L A  V I A B I L I D A D  DE LOS PROYECTOS QUE VAN A F INANCIAR,  - 
SUS PERIODOS D E  RECUPERACIÓN, LA S I T U A C I Ó N  F I N A N C I E R A  O ECO- 

NÓMICA D E L  SOLICITANTE,  A S f  COMO SU CAPACIDAD A D M I N S I T R A T I V A  

Y C A L I F I C A C I G N  MORALJ ADEMAS D E  L A S  GARAHTIAS QUE OFRECE, 

LOS T I P O S  D E  F I N A N C I A M I E N T O  O PRl%TNlOS QUE S E  OFRECEN SON - 
LOS QUE A CONTINU/)CION PRESENTAMOS: 

PRESTAMO PERSONAL,- SE OTORGA A PERSONAS FÍSICAS SUJETAS D E  

C R E D I T 0  POR PLAZOS DE HASTA 12 MESES, CON UNA TASA D E  I N T E - -  

RES GLOBAL Y UNA C O r 4 I S I d N  I)E APERTURA, S E  PAGA MENSUALMENTE, 

SE DOCUMENTA MEDIANTE PAGAFtE Y REQUIERE DE AVAL,  
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PRÉSTAMO QUIROGRhFIC0, -  ESTE T I P O  D E  PEÉSTAMO SE CONOCE TAM- 

B I E N  COMO PRÉSTAMO DIRECTO O EM BLANCO, PUES SU GARANTfA ES 

L A  SOLVEf lC IA  Y MORALIDAD D E L  S O L I C I T A N T E ,  PUEDE REQUERIR - 
AVAL O COOBLIGADO Y SU PLAZO M A X I M 0  ES DE UN ANO LEGALPIEPITE, 

SU D I S P O S I C I b N  ES REVOLVENTE Y SE A f lORTIZA A L  VENCIMIENTO,  

DEBE PROCURARSE QUE SE D E S T I N E  A RESOLVER PROBLENAS TRANSITQ 

R I O S  DE EFECTIVO, EN ALGUNOS CASOS PARA PAGAR PASIVOS A OTRAS 

INSTITUCIOMES,  PERO, D E  ACUERDO A EaU,r NUNCA PARA I N V E R T I R  

EN BIEFJES D E  C A P I T A L ,  

DESCUENTO,- ESTA OPERACIdN CONSISTE EN TRANSFERIR EN PROPIE-  

DAD T f T U L O S  DE C R E D I T 0  A UNA I N S T I T U C I d N  DE CREDITO, QUE PA- 

GARA EN FORMA A N T I C I P A D A  E L  VALOR NOMINAL D E L  T I T U L O  MENOS - 
UNA SUMA EQUIVALENTE A LOS ]INTERESES QUE DEVENGARIA ENTRE L A  

FECHA EN QUE SE R E C I B E  Y L A  D E  SU VENCIMIENTO Y UNA C O r l I S I Ó N  

POR L A  OPERACIÓN, 

ESTA OPERACIdN SE R E A L I Z A  EN UN PLAZO LEGAL HASTA D E  10 ANOS 

Y ES REVOLVENTE, 

DESTINO D E L  CRgDITO:  

- DESCUENTO M E R C A N T I L , .  LAS SOCIEDADES NACIONALES DE - 
C R E D I T 0  MANEJAN EN FORMA PREFERENTE DESCUENTOS DE T I  

TULOS PROVEN1 ENTES D E  OPERACIONES DE COMPRA-VENTA DE 

MERCANC f A, 



- DESCUErJTO NO MERCPd4TIL,- SON LAS OPERACIONES D E  DES- 

CUENTO QUE NO PROVIEr jEN D E  OPERACIONES DE COMPRA-VE- 

T A  DE E4ERCANCfA, SE LLEVAN A CABO CON PARTICULARES,  

PRfSTAMO CON COLATERAL, - ES UN PRÉSTAMO PAREC I DO A L  Q U I  ROGRA 

F A R I O j  CON L A  VARIANTE D E  QUE E X I S T E N  GARANTfAS REALES COMO 

DOCUMENTOS DE L A  CARTERA D E L  C L I E N T E  O CONTRA-RECIBOS D E  PA- 

RAESTATALES COMO PETROLEOS f lEX1 CANOS Y PRODUCTOS PESCUEROS - 
rIEX I CANOS, EF4TRE OTROS J Y SU AMORTI ZAC I ÓN ES A L  VENC I r l I  ENTO 

D E  LOS DOCUMENTOS, 

PRÉSTAMO PRENDARI0,-  EN E S T E  T I P O  DE PRÉSTAMO SE DEBE MANTE- 

NER UNA ESTRECHA R E L A C I Ó N  ENTRE LOS ALI'IACENES GENERALES D E  - 
D E P d S I T O  Y L A  I N S T I T U C I d N  A L A  QUE SE S O L I C I T O  E L  PRtSTAMOJ 

YA QUE ESTAS Ú L T I M A S  LO OTORGAN A TRAVES D E L  F I N A N C I A M I E N T O  

D E  LOS I N V E N T A R I O S  V f A  C E R T I F I C A D O S  D E  DEPÓSITO Y BONOS D E  

PRENDA QUE E X P I D E N  LOS ALMACENES, TNIBIÉN PUEDEN SER OTOR- 

GADOS CON PRENDAS D E  VALORES (OBLIGACIONES O ACCIONES) Y A 

ESTOS SE L E S  LLAMA REPORTO. 

EL PLAZO L E G A L  ES-HASTA DE 10 ANOS Y SU AMORTIZACIÓN SE HA- 

CE A L  VEMCIMIEMTO D E  LOS DOCUMENTOS, 

CREDI TO EN CUENTA CORR I ENTI:, - SON PRESTAMOS CONTRATADOS PARA 



QUE LOS C L I E N T E S  D E  L A S  SOCIEDADES NACIONALES D E  CRÉDITO PUS, 

DAN DISPONER EN E L  MOMENTO QUE LO DESEEN DE UFiA SUMA ACORDA- 

DA, U T I L I Z A N D O  CHEQUES (SOBREGIRO AUTORIZADO) I ES E L  CRÉDI- 

TO REVOLVENTE CLÁSICO, Y UNA D E R I V A C I Ó N  D E  ESTE ES L A  TARJE-  

T A  D E  CRÉDITO, POR MEDIO DE L A  CUAL L A  SOCIEDAD NACIONAL DE 

CRÉDITO SE O B L I G A  A PAGAR POR CUENTA D E L  ACREDITADO LOS B I E -  

NES Y S E R V I C I O S  D E  COIJSUI~IO QUE ESTE APQUIERA, 

C R E D I T 0  DE H A B I L I T A C I Ó N  O A V I O l -  ES UN PRÉSTAMO A CORTO Y ME 

D I A N O  PLAZO OUE SE U T I L I Z A  PARA FOMENTAR LOS ELEMENTOS D E  - 
PRODUCCIÓM O TRANFORtIACIbN D E  L A  A C T I V I D A D  INDUSTRIAL,  AGRf-  

COLA O GANADERA Y PUEDEN SER: 

- A L A  I N D U S T R I A ,  DESTINADOS A A D Q U I R I R  N A T E R I A  pf?IrlAJ 

MATERIALES)  PAGO :DE MANO DE OBRA D I R E C T A  Y LO RELA-- 

CI ONADO cor4 PRODUCCI O ~ J  EN PROCESO , 

- A L A  AGRICULTURAl PARA COMPRA DE S E M I L L A S J  F E R T I L I -  

DE MABU I CJAR I A A G R I  ZANTES, I NSECT I C I  DAS J REPARAC I ÓN 

COLA, PAGO DE JORI'JALES ETC, 

c 

- A L A  GANADERIA, I'ARA COMPRA D E  GANADO DE ENGORDAJ - 
FORRAJES, C U L T I V O  D E  PASTOS, VACUNAS, JORIdALESj ETC, 



PARA ESTE T I P O  D E  C R E D I T 0  S E  REQUIERE UN CONTRATO PRIVADO R A  

T I F I C A D O  ANTE NOTARIO O CORREDORJ O ESCRITURA PUBLICA, S U  - 
PLAZO ES D E  TRES A ~ O S J  CON GARANTfA DE MATERIAS PRIMAS Y/O - 
M A T E R I A L E S  PUDIENDOSE GRAVAR L A  UNIDAD INDUSTRIAL,  AGRfCOLA 

O GANADERA> ADEMAS D E  OTORiGAR GARANTfA H I P O T E C A R I A  O F I D U C I A  

R I A  A D I C I O N A L ,  LA AMORTIZACION SE R E A L I Z A  MEDIANTE PAGOS - 
MENSUALES, T R I M E S T R A L E S j  SEMESTRALES O ANUALESJ EL IrJTERÉS - 
SE CALCULA MENSUAL, 

C R E D I T 0  REFACCIONARI0 , -  ES UN PRÉSTAMO A MEDIANO Y LARGO PLA 

ZO Y SE U T I L I Z A  PARA FOMENTAR L A  PRODUCCIÓN O TRANSFORMACIdN 

DE ARTÍCULOS INDUSTRIALESI GANADEROSI AGRÍCOLAS Y SE I N V I E R -  

TEN EN L A  L I Q U I D A C I d N  DE CI[ERTOS P A S I V O S  O ALGUNOS ACTIVOS - 
F I J O C J  TALES COMO: 

- A D Q U I S I C I 6 N  Y/O I N S T A L A C I 6 N  D E  MAQUINARIA  Y EQUIPO 

NAC I O N A L  I 

- CONSTRUCCIÓN D E  OBRAS DESTINADAS A L  NEGOCIO, 

- ADQUISICI~N DE BIENES MUECLES E INMUEBLES, 

. *  

- COt'lPRA D E  GANADO DE REPRODUCCIÓN, 

- CONSTRUCCI ÓN D E  BOUEGASJ ESTABLOSI S I  LOS FORRAJEROSJ 

BAROS GARRAPAT I C  I DAS 

- APERTURA DE TIERRASl  PARA C U L T I V O ,  



- ADQUI S I c I 6 N  DE APEROS J I NSTRUMENTOSr ÚT I LES DE LABRA- 

Z A  Y ABONOS, 

- PAGO DE ADEUDOS FISCALES o DE PASIVOS RELACIONADOS - 
CON su OPERACI~N, 

SE REQUIERE DE UN CONTRATO PRIVADO R A T I F I C A D O  ANTE NOTARIO O 

CORREDOR O ESCRITURA PÚBLICA,  SU PLAZO LEGAL ES DE 1s AÑOS 

EN L A  I N D U S T R I A  DE DE 5 EN LA AGRICULTURA Y GANADERfA, LAS 

GARANTfAS DEBEN ESTAR LIBF1ES DE GRAVAMENES Y ESTAN CONSTITUL 

DAS POR LOS B I E N E S  ADQUIRIDOS MAS ACTIVO F I J O  EN HIPOTECA O 

/ 

PRENDA, LA AMORTIZACIdN A L  C A P I T A L  SE R E A L I Z A  MEDIANTE PA-- 

GOS FlENSUALESj TRIMESTRALElSJ SEMESTRALES Y ANUALES , EL PAGO 

D E L  INTERÉS ES MENSUAL, E:STA DOCUMENTADO CON PAGARES, 

PRÉSTAMO HIPOTECARIO,- ESTE T I P O  DE PRÉSTAMO ESTA DESTINADO 

A L A  A D Q U I S I C I ~ N J  E D I F I C A C I d N j  OBRAS O MEJORAS D E  INMUEBLE, 

AÚN CUANDO L A  GARANTfA ESTA CONSTITUIDA EN FUNCIdtJ  D E L  I N - -  

MUEBLE HIPOTECADOJ PUEDEN NECESITARSE GARANTIAS ADICIOMALES 
\ 

Y E L  S O L I C I T A N T E  DEBE IlEE4OSTRAR CAPACIDAD DE PAGO, . 
ESTE T I P O  DE CRÉDITO REQUIERE CONTRATO I N S C R I T O  EN E L  R E G I S  

TRO PARA CUALQUIERA DE LOS TRES T I P O S  DE S O L I C I T A N T E S :  



- EMPRESAS, SE REQUIERE QUE DENTRO DE L A S  CARACTERÍS- 

T I C A S  D E L  CRÉDITO, ESTE SEA DESTINADO A L  OBJETO SO-- 

C I A L  D E  L A  EMPRESA, 

ES UN CREDITO A ME:DIAIJO Y LARGO'PLAZO EN QUE LA.S - 
AMORTIZACIONES D E  C A P I T A L  SE HACEN EN FORNA MENSUAL, 

TRIMESTRAL O ANUAL, EL PAGO DE INTERESES ES MENSUAL, 

- PARTICULARES PARA V I V I E N D A ,  ES UN PRÉSTAr10 A LARGO 

PLAZO EN E L  QUE L A S  AMORTIZACIONES DE C A P I T A L  E I N T E  

RESES S E  HACEN GENERALMENTE EN FORMA MENSUAL. 

- OTROS PRESTAMOS HIPOTACARIOS CON GARANTfA I N M O B I L I A -  

R I A ,  SON LOS NO DESTINADOS A LOS 2 T I P O S  ANTERIORES, 

PRÉSTAMO CON GARANTfA D E  UNIDADES I N D U S T R I A L E S , -  ESTE T I P O  - 
DE PRÉSTAMO ESTA DOCUMENTADO CON PAGARES, PREVIAMENTE FORMA- 

L I Z A D O  CON UN CONTRATO AUTORIZADO POR EL BANCO D E  FIÉXICO Y - 
R A T I F I C A D O  ANTE NOTARIO O CORREDOR, ES E S P E C I A L  EN CUANTO A 

S U  DESTINO, YA QUE DEBE SER D I S T I N T O  A L  D E  LOS D E  A V 1 0  O RE- 

FACCIONARIO,  ES U T I L I Z A B L E :  PARA CONSOLIDAR P A S I V O S  C CUANDO 

SE T I E N E N  PROBLEMAS F I N A N C I E R O S  Y NO SE T I E N E  UN T I P O  DE - 
PRÉSTAMO E S P E C I F I C O  A L  CUAL-RECURRIR,  ES AMORTIZABLE EN PA- 

GOS MENSUALES, TRIMESTRALES O SEMESTRALES COFJ UN PERIODO D E  

GRACIA  EN E L  CUAL SE PAGAN INTERESES S I N  AMORTIZAR C A P I T A L ,  



ARRENDAMIENTO FINANCIERO,-CONSISTE EN UN CONTRATO, POR MEDIO 

D E L  CUAL E L  ARRENDADOR SE 013LIGA A ENTREGAR A L  ARRENDATARIO A 

CAMBIO D E L  PAGO D E  UNA RENTA DURANTE UN PLAZO PACTADO E IRRE-  

VOCABLE E L  USO DE UN BIEN, A L  TERMINO DE 'ESTE PLAZO SE T I E N E N  

L A S  S I G U I E N T E S  OPCIONES: 

- TRASLADAR L A  PROPIEDAD, 

- VOLVER A RENTAR E L  131ENa 

- ENAJENAR E L  B I E N  A [JNA TERCERA PERSONA DISTRIBUYENDO- 

SE E L  IMPORTE DE L A  ENAJENACI6N,  



B) INVERSIONES EN EL SIST'EflA BANCARIO, 

LAS I N S T I T U C I O N E S  NACIONAL.ES D E  C R E D I T 0  OFRECEN A L  PÚELICO CQ 

MO MEDIOS D E  IMVERSIÓN 5 INSTRUMENTOS D E  RENTA F I J A  Y UNO DE 

RENTA VARIAGLEJ  QUE SOW LO6 S I G U I E N T E S :  

- DEP6S I T O S  RET1 RABLES EN D f AS PREESTABLE- 

C IDOS,  

RENTA F I J A  - D E P d S I T O S  A PLAZO F I J O  

- PAGARE CON RENDIMIENTO L I Q U I D A B L E  A L  V E N  

C I M I  ENTO I 

RENTA VAFIABLE - CUENTA MAESTRA 

LAS TASAS D E  INTER¡% QUE PAGAN LOS BANCOS POR LAS INVERSIONES 

D E  CUENTA F I J A  SON F I J A D A S  POR E L  BANCO DE Ml?XICO Y T I E N E N  - 
UNA V I G E N C I A  SEMANAL QUE ES D E  LUNES A V IERNES,  ErJ CAMBIO, - 
CUANDO SE INVIERT-E EN CUEMTA MAESTRA L A  TASA DE INTERÉS ES V A  

R I A B L E  YA QUE LOS FONDOS DE LOS I N V E R S I O N I S T A S  QUE OPTAN POR 

ESTE INSTRUMENTO SON INVERTIDOS, POR UN  FIDEICOMISO^ EN DIVER 

SOS I NSTRUMENTOS TANTO BANCAR 10s COMO BURSAT I L E S J  PR I MC I PAL--  

MENTE A CORTO PLAZO, 
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c >  FINANCIArIIENTO E INVERSION EN E L  flERCADO DE VALORES, 

LOS ACTORES P R I N C I P A L E S  DE:L MERCADO D E  VALORES SON DOS: POR 

UN LADO SE ENCUENTRAN LOS INVERSIONISTAS,  QUE PUEDEN SER PER 

SONAS F f S I C A S  O MORALES, GLUE DISPONEN D E  DINERO Y QUE DESEAfl 

I N V E R T I R L O  CON E L  PRdPOSI7’0 D E  OBTENER UN RENDIMIENTO Y POR 

E L  OTRO LADO SE ENCUENTRAN L A S  EMPRESAS QUE NECESITAN DINERO 

Y QUE PAGANDO UN COSTO, LC) OBTIENEN A TRAVÉS D E  L A  BOLSA DE 

VALORES, TANTO LOS I N V E R S I O N I S T A S  COMO LAS EMPRESAS QUE DE- 

SEAN OBTENER RECURSOS DEBEN ACUDIR A UNA CASA O AGENTE D E  - 
BOLSA PARA REALIZAR LAS OPERACIONES, YA QUE No ES POSIBLE - 
P A R T I C I P A R  DIRECTAMENTE EN L A  BOLSA DE VALORES, 

S E  PUEDE CONSIDERAR QUE EL, E J E  EN TORNO A L  CUAL G I R A N  TODAS 

LAS I N S T I T U C I O N E S  Y PERSONAS QUE P A R T I C I P A N  EN E L  MEDIO BUR- 

S A T I L  ES L A  BOLSA MEXICAFJA DE VALORES, S , A ,  DE C,V, EN E L  P I  

SO DE REMATES D E  ESTA SE REUNEN LOS REPRESENTANTES DE LAS CA 

SAS D E  BOLSA Y LOS AGENTES DE BOLSA PARA R E A L I Z A R  LAS OPERA- 

CIONES D E  COMPRA-VENTA D E  TfTULOS, POR CUENTA D E  SUS C L I E N - -  

TES 8 

c 

DESDE E L  PUNTO DE V I S T A  DEL INVERSIONISTA,  E L  MISMO QUE TRA- 

TAREMOS D E  ASUMIR, 

EN BOLSA DE PUEDE HACER El4 D IFERENTES FORMAS, A TRAVES DE 

SE DEBE TENER PRESENTE QUE L A  I N V E R S I Ó N  - 
- 
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D I F E R E N T E S  IMSTRUMENTOS, CON D I S T I N T A S  ESPECTATIVAS D E  RENDI- 

MIENTO Y CON VARIADOS N I V E L E S  D E  RIESGO O CON RIESGO CONSIDE- 

RAELE, ADEMAS CONFORME MAYOR ES E L  RIESGO QUE SE ASUME MAYO-- 

RES SON LOS RENDIMIENTOS QlJE SE PUEDEN OBTENER, 

DE ACUERDO A L A  C L A S I F I C A C I d N  QUE PRESENTA ALFREDO D Í A Z  11, - 
LOS T f T U L O S  QUE SE NEGOCIAN EN E L  MERCADO DE VALORES, SON LOS 

QUE A CONTINUACIÓN SE DESARROLLAN, 

. 



CERT I F I CADOS D E  L A  TESORER f A DE L A  FEDERAC I dW , ( CETES 

LA PRIMERA E M I S I d N  SE H I Z O  EN ENERO D E  1978 Y EN E L  DECRETO 

QUE LOS CREO SE ESTABLECE QUE: 

- SON T f T U L O S  D E  CREDIT0 A L  PORTADOR> A CARGO D E L  GO-- 

BIERNO FEDERAL, 

- ANORTIZABLES MEDIANTE UNA SOLA E X H I B I C I d N  CON UN P L A  

ZO M A X I M 0  D E  UN AÑO, 

- NO T I E N E N  E S T I P U L A C I d N  D E  PAGO D E  INTERESES> YA QUE 

L A  SECRETARIA D E  HACIENDA Y C R E D I T 0  PÚBLICO QUEDA FA 

CULTADA PARA COLOCARLOS BAJO L A  PAR (UN DESCUENTO) 

- EL BANCO D E  f l É X I C 0  ES E L  AGENTE EXCLUSIVO D E L  GOBIER 

NO FEDERAL PARA SU COLOCACIbN Y REDENCIÓN, 

LA SECRETARIA D E  HACIENDA Y ILRÉDITO PÚBLICO DETERMINA L A S  - 
CONDICIONES D E  COLOCACI6N DE CETES CONSIDERANDO LOS O B J E T I - -  

VOS Y P O S I B I L I D A D E S  DE: 

c 

- KEGULACI~N P~ONETARIA 

- FINANCIAMIENTO D E  LA 1NVERSIbN PRODUCTIVA D E L  GOBIER 
NO FEDERAL. 
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- PROPICIAMIENTO D E  UN SANO DESARROLLO D E L  FIERCADO DE - 
VALORES a 

- S E  MANTIENEN EN TODO MOMENTO DEPOSITADOS EN ADMINISTRA 

C I O N  EN E L  BANCO DE ¡‘lÉXICO, POR‘CUENTA DE LOS TENEDO-- 

RES 1 

TIENEN COMO CARACTERfSTICAS P R I N C I P A L E S  LAS S I G U I E N T E S :  

- EL GOBIERNO FEDERAL. ES E L  ENISOR 

- ESTAN GARANTIZADOS POR E L  GOEIEREiO FEDERAL POR L O  QUE 

SU SEGURIDAD ES TOTAL,  

- S U  RENDIMIENTO ES F I J O  

- SU L I Q U I D A C I d N  PUEDE SER A 24 HRS, Y E L  MISf.10 D f A ,  YA 

SEA EN L A  COMPRA O EN L A  VENTA D E  LOS DOCUMENTOS, 

- S U  L I Q U I D E Z  SE CONSIDERA ABSOLUTA YA QUE E X I S T E  UN IN 

PORTANTE MERCADO SECUNDARIO, 

c 

- LOS RENDIMIENTOS QUE OBTIENEN LAS PERSONAS F f S I C A S  - 
POR COMPRA-VENTA DE-CETES ESTAN EXENTOS DE ISR EN T A N  

TO QUE LAS PERSONAS MORALES L A S  DEBEN ACUMULAR A SU - 
BASE GRAVABLE, 
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PAGARES DE LA TESORERIA DE LA FEDERACIONa (PAGARES) 

LA PRIMERA EEI IS IÓN SE H I Z O  EN AGOSTO DE 1986, A L  I G U A L  QUE LOS 

CETES, SE E M I T E N  Y VENCEN EN D f A  JUEVES, ‘SALVO CUANDO CAE EN - 
D f A  D E  DESCANSO OBLIGATORIO,  

ESTOS T f T U L O S  D E  CRÉDITO SON DENOMINADOS EN MONEDA EXTRAJERA, 

EN LOS QUE S E  CONSIGNA L A  O B L I G A C I Ó N  D E L  GOEIERNO FEDERAL D E  - 
PAGAR UNA SUMA EN MONEDA NACIONAL, EQUIVALENTE A L  VALOR D E  D I -  

CHA MONEDA EXTRANJERA, EN UNA FECHA DETERMINADA, LAS EQUIVA--  

LENCIAS ENTRE LAS DOS MONEDAS SE DEBEN CALCULAR cor1  EL TIPO DE 

CAMBIO CONTROLADO DE E Q U I L I B R I O  CORRESPONDIENTE A L  D Í A  EN DUE 

SE L I Q U I D A  L A  OPERACIÓNa 

CUALQUIER PERSONA F f S I C A  O MORAL RESIDENTE D E  r’lgXIC0 PUEDE AD- 

Q U I R I R  PAGARES A TRAVES D E  CASAS D E  BOLSA O I N S T I T U C I O N E S  D E  

CRÉDITOa 

T I ENEN COMO CARACTERf S T  I CAS PR I MC I PALES L A S  S I GU I ENTES : 

- VALOR NOMINAL DE 8~,000,00 DÓLARES AMERICANOS 

- EL GOBIERNO, FEDERAL ES E L  EMISOR, 

- NO E X I S T E  RIESGO EN CUANTO A SU AMORTIZACIdN YA QUE E S  

T A  GARAi lTIZADO POR EL GOBIERNO FEDERAL, 

0 8 5 9 4 3  
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- EL RENDIMIENTO SE CONSIDERA F I J O ,  PORQUE SE O B T I E N E  A 

TRAVES D E  UNA TASA I)E DESCUENTO, S I N  EMBARGO, CONSIDE 

RAND0 QUE SU VALOR DEPENDE D E L  T I P O  D E  CAMBIO CONTROLA 

DO DE E Q U I L I B R I O  ENTRE EL PESO Y.EL DÓLAR, SU R E N D I M I E N  

T O  ES EN R E A L I D A D  V A R I A B L E ,  

- S U  L I Q U I D A C I d N  ES A 24 HRS, O EN E L  MISMO D Í A ,  

- S U  L I Q U I D E Z  ES B A J A  YA QUE C A S €  rJ0 HAY COMPRADORES, 

- SU REGIMEN F I S C A L  ES I G U A L  A L  DE LOS CETES, 



PET ROBO N OS 

S U  NOMBRE TECNICO ES C E R T I F I C A D O S  D E  P A R T I C I P A C I O N  ORDINARIOS 

Y REPRESENTAN LOS DERECHOS DE su TENEDOR SOBRE DETERMINADA - 
/ 

CANTIDAD D E  PETROLEO CRUDO, LA P A R T I C I P A C I Ó N  ES EN UN F I D E I -  

COMISO C O N S T I T U I D O  POR EL GIOEIERNO FEDERAL EN NACIONAL F1NAF.I- 

C I E R A  Y SE I D E N T I F I C A N  MEDIANTE EL A n 0  D E  E M I S I Ó N ,  

T IEI4EN COMO CARACTERfSTICAS P R I N C I P A L E S  L A S  S I G U I E N T E S :  

- VALOR NOMINAL $ IO,OOO,OO 

- EL EMISOR ES EL GOBIERNO FEDERAL, 

- ESTOS T f T U L O S  ESTAN GARANTIZADOS A TRAVÉS D E  UNA RESER 

VA D E  PETROLEO Y ADEMAS CUENTAN CON UNA GARANTÍA ESPE- 

C f F I C A  D E L  GOBIERNO FEDERAL POR E L L O  PRÁCTICAMEMTE CA- 

RECEN DE RIESGO, PERO DADO QUE TANTO LOS INTERESES CQ 

MO E L  VALOR D E  AMORTIZACIÓN S E  CALCULAN A L  T I P O  D E  CAM 

BIO VIGENTES PESO/DÓLAl? REPRESENTAN UNA PROTECCIÓN A D I  1 

C I ONAL CONTRA DEVAL.UAC I ONES 1 

- TIENEN UN *RENDIMIENITO F IJO,  

- LAS OPERACIONES CONl.PETROBONOS SE REGISTRAN Y DEBEN L I  

QUIDARSE A LOS DOS D f A S  H A B I L E S  S I G U I E N T E S ,  
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- SU L I Q U I D E Z  ES ABSlOLUTA Y E X I S T E  UN IMPORTANTE MERCADO 

SECUNDARIO DE ESTOS DOCUMENTOS, 

- EL REGIMEN F I S C A L  PARA LAS PERSONAS F f S I C A S  LAS GANAN- 

C I A S  D E  C A P I T A L  ESTAN EXENTAS D E  IMPUESTO SOBRE L A  REN 

TA, MIENTRAS QUE LOS INTERESES CAUSAN E L  21g DE IMPUES 

TO SOBRE LOS 12 PRIMEROS PUNTOS PORCENTUALES D E  RENDI -  

MIENTO,  CUALQUIER RENDIMIENTO POR ENCIMA DE ESTOS 12 

PUNTOS ESTA EXENTO, PARA LAS PERSONAS MORALES AMBOS - 
CONCEPTOS SON ACUMIULABLES A L A  BASE GRAVABLE, 

. 
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BONOS IIE INDEMI 141 ZACION BANCARIA (BI B s 1 

ESTOS BONOS SE CREARON co r1  MOTIVO DE LA EXPROPIACION BANCARIA 

A F I N  D E  PAGAR A LOS PROPIETARIOS DE LOS BANCOS E L  VALOR D E  - 
LOS B I E N E S  QUE SE EXPROPIABAN, SE CREO UN F I D E I C O M I S O  PARA EL 

PAGO D E  L A  I N D E M I N I Z A C I O N  EANCARIA CON L A  SECRETARfA DE PROGRA 

MACIÓN Y PRESUPUESTO COMO F'IDEICOMITENTE, EN REPRESENTACIÓN - 
D E L  GOBIERNO FEDERAL, Y ACTUANDO E L  BANCO DE / l É X I C O  EN CALIDAD 

D E  F I D U C I A R I O ,  

EL PROPdSITO D E  ESTE F I D E I C O M I S O  ES E M I T I R  BONOS (BIB'S) PARA 

PAGAR L A  I N D E M I N I Z A C 1 6 N e  

TI ENEN COMO CARACTERf S T I  CAS P R I  NC I PALES LAS S I G U I  ENTES : 

- 
- SU EF.!ISOR ES E L  G013IERI'JO FEDERAL. 

VALOR NOMINAL D E  $ looeoo 

- COMO ESTAN GARANTI I!ADOS I NCOND I C I ONALMENTE POR E L  EM1 - 
SOR SU SEGURIDAD E!; I G U A L  A L A  D E  UN DEPÓSITO BANCARIO 

Y SU RIESGO ES NULO, 

- SU RENDIMfENTO ES F I J O  Y PAGADERO TRIMESTRALMENTE, 

- SU AMORTIZACIÓN SE ESTA REALIZANDO MEDIANTE SEIS PA-- 

GOS ANUALES D E L  14% COMENZANDO E L  10. DE SEPTIEMBRE DE 

1986 Y L A  Ú L T I M A  D E L  16% SE HARA E L  10, D E  SEPTIEfl lBRE 

DE 1992 CON UN PERfODO DE GRACIA QUE VENCE E L  10, DE 

SEPT I EMBRE D E  1995. 
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- SU L I Q U I D A C I Ó N  ES D E  24 HRS, 

- SU L I Q U I D E Z  ES ABSOLUTA E X I S T E  UN MERCADO SECUNDARIO - 
IMPORTANTE, 

- SU REGINEN F I S C A L  PAFtA LAS PERSONAS F f S I C A S ,  ESTAN - 
EXENTAS DE INPUESTOS EN LAS GANANCIAS DE C A P I T A L ,  EN 

TANTO QUE LOS INTERESES DEBEN PAGAR 21% SOBRE LOS P R I -  

MEROS 12 PUNTOS PORCElNTUALES PARA LAS PERSONAS ElORA- 

LES, TANTO LAS GANANCIAS DE C A P I T A L  COMO LOS INGRESOS 

POR INTERESES SE DEBE:N SUMAR A SU BASE GRAVABLE, 
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BONOS DE RENOVACION URBANA DEL DISTRITO FEDERAL. (BORES) 

LOS BORES SE EMITIEROtJ  EN 1986 CON E L  OBJfTO DE INDEMNIZAR 

A LOS PROPIETARIOS D E  LOS 1N)MUEBLES EXPROPIADOS A R A I Z  D E L  - 
TERREMOTO QUE DEVASTÓ A LA CIUDAD DE MEXICO EN SEPTIEMBRE - 
DE 1935. 

LAS CARACTERÍSTICAS P R I N C I P A L E S  SON S I M I L A R E S  A L A  D E  LOS - 
EIB 'S  POR L O  QUE SOLO SE MENCIONAN LAS VARIA t iTES:  

- S U  EMISOR ES L A  TESOf lERfA D E L  DEPARTAMEI.ITO D E L  DISTRI- 

TO FEDERAL, 

- SU L I Q U I D E Z  ES UN TANTO REDUCIDA DEBIDO A L A  POCA CUAU 

T f A  DE L A  E M I S 1 6 N J  QUE FUE DE $25,000J000J000.00. 
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BOIiOS BANCARiOS UE DESARROILLO (BBD'S) 

LA E M I S I d r J  D E  ESTOS BONOS T I E N E  COMO PROPÓSITO AYUDAR A FOMEN- 

TAR E L  DESARROLLO NACIONAL EN E L  ÁREA DE COMPETENCIA DEL BANCO 

EMISOR, EN ESTE CASO E L  EMISOR ES CUALOUIER BANCO DE DESARRO-- 

LLO, 

LO QUE SOLO SE MENCIONARAN LAS VARIAMTES, 

SUS CARACTERfST lCAS SON S I M I L A R E S  A LA DE LOS BIB'S POR 

- EL EMISOR ES CUALQlJIER B A I K A  DE DESARROLLO. 

- EL PLAZO M f N I M O  A L  QUE SE COLOCAN ES D E  3 ANOS 

- SU L I Q U I D E Z  ES B A J A  YA QUE C A S Í  NO SE NEGOCIAN EN NER- 

CADO SECUNDARIO, 
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BONOS DE DESARROLLO DEL GOBIERNO FEDERAL 

ESTOS T f T U L O S  D E  CRÉDITO T I E N E N  E L  PROPÓSITO DE AYUDAR A F I N A N  

C I A R  LOS PROYECTOS A LARGO PLAZO D E L  GOBIERNO FEDERAL Y ESTAN 

DENOMINADOS EN PESOS, Su PRIMERA EMISIÓN SE REALIZÓ Erj OCTUBRE 

DE 1987, 

T I E N E N  COMO CARACTERfSTICAS P R I N C I P A L E S  L A S  S I G U I E N T E S :  

- VALOR NOMINAL DE $LOO,UOO,OO o sus MÚLTIPLOS, 

- EL GOBIERNO FEDERAL ES E L  EMISOR, 

- LA GARANTfA D E L  GOBIERNO FEDERAL LOS HACE SEGUROS Y - 
S I N  RIESGO, 

- S U  RENDIMIENTO ES A TRAVES D E  INTERESESJ CALCULADOS - 
SOBRE SU VALOR NOMINAL Y PAGADEROS CADA 28 D f A S ,  LA - 
TASA SE R E V I S A  CADA 28 D f A S  Y ES L A  QUE RESULTE MAYOR 

D E  ENTRE L A S  S I G U I E N T E S :  

- TASA ANUAL D E  RENDIMIENTO EQUIVALENTE A L A  D E  DES-- 

CUENTO DE CETES A 28 DIAS,  E M I T I D O S  EN L A  FECHA DE 

I N I C I O  6 E  CADA PElRfODO DE PAGO DE INTERESES,  

- L A  TASA BRUTA D E  INTERESES ANUAL MAXIMA AUTORIZADA 

A BAIjCOS PARA PAGARES A UN MES Y J  TAMBIÉI.4 A L A  FE- 

CHA DE I N I C I O  DEL. PERfODO D E  PAGO, 
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.- 

- LA MAXIMA TASA BF!UTA AUTORIZADA A BANCOS PARA DEPÓ- 

S I T O S  A PLAZO F I J O  D E  30 DfAS,  V I G E N T E  A L  I N I C I O  - 
D E L  PERÍODO, 

- SU L I Q U I D A C 1 6 N  ES A 24 HRS, 

- EL RÉGIMEN FISCAL. PARA PERSONAS F ~ S I C A S  ES EXEi lTO D E  

IMPUESTOS, PARA L-AS PERSOIJAS MORALES TANTO L A S  GANAN- 

C I A S  DE C A P I T A L  COMO D E  INTERESES SON ACUMULABLES A 

SUS PERCEPCIONES.GRAVABLES8 
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CERTIFICADOS DE PLATA (CEPLATAS) 

SON CERTIFICADOS DE PARTICIPACIdN ORDINARIOS QUE REPRESENTAN - 
LOS DERECHOS QUE SUS TENEDORES TIENEN SOBRE U N  FIDEICOMISO - 
CONSTIT'iIDO CON PLATA Y EN EL QUE ACTÚAN LAS SIGUIENTES ORGAN' 

ZACIONES Y PERSONAS: 

FIDEICOPIITENTES: BANCO DE I'b?XICOJ INDUSTRIAL MINERA F/l€X' 

CO Y MET-IIEX PEÑOLES, ESTAS ORGANIZA-- 
c I ONES APORTARON J cor40 PATR I MON I O I M I  -- 
CIAL DEL FIDEICOMISOJ 4~000jOOO DE ON-- 

ZAS TRiOY PLATA DE LEY 0,%9, 

FIDUCIARIA: BANCA CREMI j S 14 a C a 

FIDEICOMISARIOS: LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS, 

TIENEN COMO CARACTERfSTICAS PRINCIPALES .LAS SIGUIENTES: 

- VALOR NOMINAL DE $1OOaOO 

- EL EMISOR ESOBANCA CRIiMI 

- LA GARANTÍA ES LA PLA-iA FIDEICOMITIDA POR LO QUE EL - 
RIESGO DE PERDER LA INVERSION ES NULA, 

0 8 5 9 4 8  
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- SU RENDIMIENTO SE O B T I E N E  A TRAVES D E  L A  D I F E R E N C I A  E N  

TRE E L  P R E C I O  D E  COMPRA Y E L  D E  VENTA, EL PRECIO A L  - 
QUE SE R E A L I Z A N  L A S  OPERACIONES SE CALCULA M U L T I P L I C A N  

DO E L  PRECIO D E  C O T I Z A C I Ó N  D E  L A  ONZA TROY EN E L  COMblQ 

D I T Y  EXCHANGE D E  rlUEVA YORK POR E L  T I P O  DE CAMBIO PE- 

SO-DÓLAR QUE RESULTE SER MAS ALTO ENTRE E L  DE E Q U I L I - -  

B R I O  Y E L  L I B R E  D E  COMPRA D E L  BANCO NACIONAL DE r l É X I C 0 ,  

- SU L I Q U I D A C I Ó N  ES A 24 HRS,  

- EN CUAtJTO A L  REGICIEN FISCAL,  SOLO CAUSA IMPUESTO A L  VA 

LOR AGREGADO L A S  OPERACIONES D E  CANJE DE P L A T A  POR C E E  

TIF ICADOS,  L A  E N A J E N A C I d N  D E  LOS T f T U L O S  NO CAUSA ESTE 

IMPUESTO, POR OTRO LADO, LOS INGRESOS QUE OBTENGAN L A S  

PERSONAS F f S I C A S  EN L A  COMPRA Y VENTA DE ESTOS CERTIF' 

CADOS ESTAN EXENTOS DEL IMPUESTO SOBRE L A  RENTA, EN - 
TANTO QUE L A S  PERSONAS MORALES SON INGRESOS ACUMULA-- 

B L E S  A L A  BASE GRAVABLE, 
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C E R T I F I C A D O S  DE P A R T I C I P A C I O N  I N M O B I L I A R I A ,  

ESTOS C E R T I F I C A D O S  REPRESENTAN LOS DERECHOS QUE SUS TENEDORES 

T I E N E N  SOBRE DETERMINADOS INMUEBLES COMPROMETIDOS COMO P A T R I -  

MONIO DE UN F I D E I C O M I S O ,  

EL PROPÓSITO D E  ESTOS INSTRUIilENTOS ES P E R M I T I R  A LAS ORGANIZA 

CIONES OBTENER F I N A N C I A M I E N T O  A TRAVES DE L A  BOLSA D E  VALORES, 

OTORGANDO COMO GARANTfA DETEFIMI NADOS I NirlUEBLES DE LOS QUE SEAN 

P R O P I E T A R I A S ,  

c 
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O B L I G A C I O N E S  

LAS OBLIGACIONES SON T I T U L O S  D E  C R E D I T 0  NOMINATIVOS QUE E M I T E  

UNA SOCIEDAD ANdNIMA A TRAVES D E  LOS CUALES S E  COMPROMETE A - 
PAGAR INTERESES POR E L  USO D E  C A P I T A L  (DEUDA), DURANTE UN DE- 

TERMINADO PERÍODO D E  TIEMPIOI A L  VENCIMIENTO REGRESARA E L  CAP' 

T A L  A LOS TENEDORES DE L A S  OBLIGACIONES,  

EXISTEN 3 T I P O S  DE OBLIGAC[ONES:  

1, QUIROGRAFARIAS: !SU ÜIJICA GARANTfA ES L A  F I R M A  D E  LOS 

FUNCIONARIOS AUTORIZADOS D E  L A  EMPRESA, L O  CUAL IMPLI- 

C A  L A  S O L V E f K I A  MORAL DE L A  EMPRESA Y SU SOLVENCIA - 

ECON~MI CA, 

2, HIPOTECARIAS: CON GARANTfA DE A C T I V O S  E S P E C I F I C O S ,  

3, CONVERTIBLES: PUEDEN OBTAR POR R E C I B I R  L A  ANORTiZA-  

C I O N  O CONVERTIR SU DEUDA EN ACCIONES. 

* 

LAS P R I N C I P A L E S  RAZONES POR L A S  QUE A L A S  ENPRESAS L E S  RESULTA 

ATRACTIVO E M I T I R  OBLIGACIONES SON: 
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- FACILIDAD PARA OBTENER RECURSOS A TRAVES DEL MERCADO 

B U R S A T I L ,  

- EL PRÉSTAMO SE CONTRATA EN MONEDA 'NACIONAL, 

- EL COSTO ES RELATIVAMENTE BAJO, 

- CON LAS QUIROGRAFARIAS NO SE REQUIERE GARAr- IT IA ,  
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ACEPTACIONES BANCARIAS a 

LAS ACEPTACIONES BANCARIAS SON LETRAS DE. CAME10 E M I T I D A S  POR 

EMPRESAS MEDI  ANAS O PEQUEÑAS Y AVALADAS POR I NST I TUC I ONES B A N  

C A R I A S  CON BASE EN CREDITOS QUE L A  I N S T I T U C I O N  ACEPTANTE CON- 

CEDE A L A S  EMISORAS, EL PROCEDIMIENTO D E  OPERACIÓN CONSISTE 

EN QUE L A  EMISORA G I R A  L A S  LETRAS D E  CAMBIO, EL BANCO CORRES- 

PONDIENTE L A  ACEPTA ( A V A L A )  Y ESTE, A SU VEZ, L A S  NEGOCIA EN 

EL MEDIO B U R S A T I L ,  DE ESTA, MANERA, E L  BAriCO F I N A N C I A  A L A  EM 

PRESA, PERO NO CON sus PROPIOS RECURSOS, sIr io CON LOS QUE OB- 

T I E N E  EN L A  COLOCACI6N D E  LOS T f T U L O S ,  

SE DEBE OBSERVAR QUE Q U I E N  GARANTIZA EL PAGO D E L  CRÉDITO CON- 

CEDIDO POR LOS I N V E R S I O N I S T A S  ES EL BANCO ACEPTANTE Y NO L A  - 
EMPRESA QUE G I R A  L A S  LETRAS D E  CAMBIO, 
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PAPEL COMERCIAL 

ESTOS DOCUMENTOS SON PAGARlfS QUE S E  U T I L I Z A N  PARA DOCUMENTAR 

CRÉDITOS, E X I S T E N  DOS T I P O S :  

1, PAPEL COMERCIAL B l J R S A T I L ,  E S  E L  QUE E M I T E N  EMPRESAS 

I N S C R I T A S  EN L A  BOLSA DE VALORES Y POR ELLO) L A  E M I -  

S I Ó N  SE HACE A TRAVES D E  ESTA, 

2, PAPEL COMERCIAL EXTRABURSATIL,  ES E L  QUE E M I T E N  EN- 

PRESAS QUE PUEDEN O NO ESTAR I N S C R I T A S  EN L A  BOLSA - 
D E  VALORES Y EN CUYA COLOCACIÓN I N T E R V I E N E N  L A S  CA-- 

SAS D E  BOLSA COMO I N T E R M E D I A R I O S  PERO S I N  HACER OFER 

T A  P Ü B L I C A  DE LOS T Í T U L O S ,  

EN E L  CASO D E L  PAPEL COMERCIAL B U R S A T I L j  L A S  EMISORAS PRESEN- 

TAN EN LA BOLSA MEXICANA DE VALORES UN PROSPECTO DE EMISION - 
QUE IMCLUYE DATOS SOBRE L A  iMISFlA O E M I S I O N E S  A R E A L I Z A R )  CA-- 

R A C T E R f S T I C A S  GENERALES DE L A  EMPRESA Y ESTADOS FINANCIEROS,  

EL PROSPECTO D E  COLOCACIÓN IN0 SE ENTREGA EN E L  CASO D E L  PAPEL 
c 

E X T R A B U R S A T I L j  Y D E B I D O  A ESTE MENOR CONTROL E L  RENDIMIENTO - 
QUE OFRECE SUELE SER MAYOR . 

I 



- - . . . - . - . . . . 

A C C I O N E S  

LA E M I S I d N  D E  ACCIONES I M P L I C A  TENER NUEVOS SOCIOS O A LOS So 

C I O S  ACTUALES R E A L I Z A R  APORTACIONES DE C A P I T A L  EN E F E C T I V O  O - 

E S P E C I E ,  NORMALMENTE L A S  APORTACIONES SON EN E F E C T I V O  Y C A S I  

SIEMPRE POR ACCIONES COMUNES, LAS ACCIONES PREFERENTES C A S I  NO 

SON U T I L I Z A D A S  EN EL MERCADO MEXICANO YA QUE T I E N E N  VOTO RES-- 

TRINGUIDO, ES D E C I R  NO P A R T I C I P A N  PLENAMENTE EN L A  ADMINISTRA-  

C16N. 
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C A P I T U L O  I 1  



LAS INSTITUCIONES DE SEGUROS 

I I , 1 m  ANTECEDENTES Y DESARROLLO EN EL IIUNDO. 

LA TRANSACCIdN D E L  SEGURO POR ORGANIZACIONES QUE TRABAJAN SE- 

GÚN LOS L I M E A M I  ENTOS ACTUALMENTE C O r ~ O C I D O S j  HA SIDO PRACTICA- 

D A  POR CERCA D E  DOSCIENTOS A Ñ O C J  PERO E X I S T E N  CRÓNICAS DE - 
EJEMPLOS A I S L A D O S  D E  SEGUROS CON FECHAS FlUCHO MÁS ANTIGUAS Y 

PUEDEN ENCONTRARSE EN ALGUNA FORMA DESDE E L  P R I N C I P I O  D E  L A  

c IVI LI ZAC I ~ N  , 

LOS HISTORIADORES BUSCAN SUS PRIMEROS TRAZOS EN BAEILONIA, ti& 

C Í A  EL ANO 3,000 AmC, EN DONDE E L  COMERCIO MARÍTIE’IO ES P R Á C T ~  

CO CON E L  PRESTAMO A L A  GRUESA, POR E L  CUAL LOS COMERCIANTES 

TRATARON DE E V I T A R  EL RIESGO DE DANOS O L A  PERDIDA EM L A  MER- 

C A N C I A  TRANSPORTADA, 

EL C6DIGO DE HAMURABf DE LOS AROS 1’3551912 AmC, CON ORGANI- 

ZACIONES D E  SOCORRO MUTUO, P R E V E f A  L A  I N D E M I M I Z A C I d N  POR L O S  

ACCIDENTES D E  TRABAJO, 

4 

LOS ROMANOS PRACTICARON E L  P R I N C I P I O  D E  L A  COMPENSACIÓN DE - 
LOS EFECTOS D E  AZAR, I D E A  BÁSICA D E L  SEGCROm 
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EN ROMA S E  REGISTRARON ASOCIACIONES M I L I T A R E S  LLAMADAS CASTREN 

SES QUE A TRAVES D E  UNA CIJOTA D E  INGRESO BASTANTE ELEVADA) SUS 

MIEMBROS T E N f A N  DERECHO A UN C I E R T O  C A P I T A L  PARA GASTOS D E  V I A  

JE EN CASO D E  UN CAMBIO D E  GUARNICIÓN) Y A UNA INDEMPiIZACIÓN 

EN CASO D E  R E T I R O  O MUERTE, ASOCIACIONES S i r l I L A R E C  FUERON - 
C O N S T I T U I D A S  POR ARTESANOS Y POR PRACTICANTES DE OTROS O F I C I O S ,  

k.N L A  EDAD MEDIA, LOS C0ME:RCIAMTES RECURRIAPI A CIERTOS CONTRA- 

TOS D E  PRÉSTAMOS M A R Í T I M O S J  EN LOS CUALES APARECE L A  TRAPJSflI-- 

S I d N  D E L  RIESGO, EN L A  LEIY DE VENECIA  D E  1225, E X I S T I A N  RE-- 

GLAS PARA L A  P A R T I C I P A C I Ó M  DE LOS RIESGOS ENTRE LOS ARrqADORES 

Y PROPIETARIOS D E  MERCANCIAS, 

GURO H U T U A L I  STA DENOM I NADO MANCOMUNANCI AI EN L A  CUAL UP4 GRUPO 

D E  MIEMBROS A S I M I L A N  POR PARTES IGUALES L A S  MERCANCIAS Y EMBAR 

S E  PRACTICABA UNA E S P E C I E  DE SE 

C A C I O N E S j  CON MOTIVO D E  rJPiUFRAGIOS O ASALTOS D E  P I R A T A S ,  

LAS GUI LDAS D E  INGLATERRA Y ALE MANIA^ REPRESENTARON FUERZAS - 
MERCANTILES Y LABORALES DE: IMPORTANCIAJ QUE T E N I A N  ENTRE SUS - 
FUNCIONES: A U X I L I A R  ECON6MICArlENTE A LOS DEUDOS D E  LOS MIEM-- 

BROS F A L L E C I D O S  Y DEMAS LA, REPARACIÓN D E  LOS DAnOS MOTIVADOS 

POR EL I N C E N D I O  DE SUS TALLERES,  

. 
EL PROBLEMA D E L  RIESGO D E L  MAR) OCUP6 D E  MANERA P R I M O R D I A L  L A  

A T E r i C I d N  DE COMERCIANTES Y*BANQUEROS Y ES EN ESTA ÉPOCA, CUAN 

DO APARECEN L A S  PRIMERAS FORMAS ASEGURADORAS E N  LOS ESTATUTOS 
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D E L  ARTE DE C A L I M A L A  DE 1301, EL BREVE PORTUA K A L L A R I T A N f  DE 

1318 Y LOS T E S T I M O N I O S  D E  LOS L I B R O S  DE COMERCIO D E  FRAKISCO 

D E L  BENE, D E  1318 A 1320, 

EN \ .ARIOS P A I S E S  EUROPEOS,, A P A R T I R  DE; S I G L O  xv APARECEri L A S  

PRIMERAS FORMAS LEGALES REGULADORAS D E  L A  RELACIÓN J U R f D I C A  - 

DE L A S  OPERACIONES DE SEGUROS, A S f  PUEDEN CITARSE, LAS ORDE-- 

NANZAS D E  S E V I L L A  D E  1556 Y L A S  D E  BILBAO DE 1569; L A S  ORDE- 

NANZAS D E  BURGOS D E  1538; EN I T A L I A  LOS ESTATUTOS D E  FLOREN- 

C I A  DE 1523 Y D E  GÉNOVA DI3 l5GO; 
f!ER Y L A  ORDONNANCE D E  L A  MARINE D E  1681 Y TRATARON D E  REGU-- 

LAR ADECUADAMENTE EL MONTO D E  L A  PRIMA, QUE ERA COBRADA E M P f -  

RICAMENTE POR LOS ASEGURADORES, 

ErJ FRANCIA EL GUIDON D E  L A  

EL SEGURO D E  VIDA, A TRAVCS D E  S U  EVOLUCIÓN, S U F R I d  E L  REPUDIO 

Y L A  P R O H I E I C I Ó N  LEGAL EN DIVERSOS PAfSES, POR CONCIDERARLO UN 

MEDIO DE ESPECULACIÓN; FELIPE 11 L O  PROSCRIB16 MEDIANTE ORDE- 

NANZA EN 1527, EL ARTICULO 

D E  1598, P R O H I B Í A  EL SEGURO 

LAS ORDENANZAS DE ROTEERDAM 

NES EN E L  MISMO SENTIDO,  

21+ D E  L A S  ORDENANZAS D E  AMSTERDAM 

SOBRE L A  V I D A  D E  CUALQUIER PERSONA, 

1604 Y 1635 CONTIENEN D I S P O S I C I O - -  

ES CUANDO APARECEN C I E R T A S  INSTIT iJ  

CIONES D E L  SEGURO, COMO SON: ASEGURADO, ASEGURADOR, SEGURO, - 
REASEGURO, B E N E F I C I A R I O ,  S INIESTRO,  P R I M A  Y RIESGO, 
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EN E L  S I G L O  XVII SE ELABORARON L A S  BASES FUNDAMENTALES D E  L A  

OPERACI 6 N  T E C N I  CA D E L  SEGIJROJ TOMANDO ALGUIJOS ELEMENTOS BAS I - 
COS D E  LAS FORMAS DE SEGUROS P R I f I I T I V A S J  EN E S P E C I A L  L A  COl'lS- 

T I T U C I O N  D E  L A  MASA D E  ASEGURADOSJ CUYOS APORTES P E R M I T I R I A N  

INTEGRAR L A  RESERVA A FONDO NECESARIO PARA HACER FRENTE A LOS 

S I N I E S T R O S  Y TRATANDO D E  OTORGAR ALGUHA GARANTfA A L  ASEGURADO, 

RESPECTO DE LA SOLVENCIA IIEL ASEGURADORj SURGIERON ADEMÁS TRES 

CLASES D E  SEGUROS: MARÍTI:MOJ I N C E N D I O  Y V I D A ,  

I 
I 

LA LEY D E  LOS GRANDES NUMEROSI PERFECCIONADA POR LAPLACE TO- 

MANDO EN CUENTA LOS ESTUDIOS DE EDMUND HALLEY~ GOTTFRIED N, 

LEIBNITZ~ J U A N  D E  NITT Y EILAISE PASCAL, ENTRE OTROS, P E R M I T 1 6  

QUE SE LOGRARA CALCULAR DE: ANTEMANO E L  MONTO DE L A  APORTACIÓN 

DE CADA ASEGURADO, 

EN FRANCIA~ PASADO UN PERIODO D E  PRACTICA DESAPARICIÓM D E L  SE 

GUROj COMO CONSECUENCIA DE:L C R I T E R I O  ESTABLECIDO POR LOS HOM- 

BRES D E  L A  REVOLUCIÓNJ SURGIERON MUTUALISTAS QUE A P A R T I R  D E  

1816 SE DEDICARON ESPECIALMENTE A L  RIESGO D E  INCENDIOS Y EiJ - 
1823, S E  ORGANIZO UNA SOCIEDAD FRANCESA PARA CUBRIR LOS DANOS 

D E L  GRANIZO; EN 1829, APARECE E L  SEGURO CONTRA ROTURA D E  C R I Z  

TALES; EN 1830 U, D E  ACCIDENTES D E  C I R C U L A C I Ó N  Y EN 1864, SE 

CREAN L A S  PRIMERAS EMPRESAS REASEGURADORAS FRANCESAS, 

EN ESTADOS UNIDOS, EM FILADELFIA~ SURGIÓ L A  PRIMERA EbIPRESA DE 
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SEGUROS CON E L  NOMERE D E  C I A ,  D E  SEGUROS NORTEAMÉRICA, QUE EM- 

PEZÓ A OPERAR EN 1794, EN 1812 SE FORi'lÓ L A  PENNSYLVANIA COMPA 

FJY FOR INSURANCE ON LIVES AND GARNTING ANNVITIES~ QUE E M I T I Ó  - 
SU PRIMERA P Ó L I Z A  EN 18221 ESTA SOCIEDAD FUE LA PIONERA NOR-- 

TEAMERICAMA EN OPERAR E L  SEGURO CON BASES TÉCNICAS COPIADAS DE 

COMPAnf AS INGLESAS 

PRÁcTICAMENTE TODOS LOS SEGUROS EXPEEIDOS AP4TES DEL S I G L O  X'III I J  

FUERON OTORGADOS POR ASEGURADORES I N D I V I D U A L E S ,  

CUANDO ALGUIEN DESEABA ASEGURAR CUALQUIER COSA SE ACERCABA A UN 

GRUPO D E  MERCADERES U HOMBRES D E  P O S I C I Ó N  ECON6MICA ACOMODADA 

QUE PODRfAN TOMAR PARTE O TODO RIESGO, 
I 

CADA I N D I V I D U O  D E C I D f A  CUANTO ESTABA DISPUESTO A ASEGURAR, EN 

QUE TÉRMIMOS Y CUANTO COERARfA DE PRINAS,  I 

EN L A  ACTUALIDAD LA  S I T U A C I b N  ES MUY DIFEREMTEJ L A  MAYOR PAR- 

TE DE LOS SEGUROS SON CONTRATADOS POR COPlPAfifAS Y EL SEGURO - 
OTORGADO POR I N D I V I D U O S  ES MAS BIEN COSA D E L  PASADO, 

EL ONICO GRUPO IMPORTANTE DE ASEGURADORES I N D I V I D U A L E S  HOY EN 

D Í A  SE EFKUENTRA EN LLOYD'S DE LONDRES, 
* 

LLOYD'S SE O R I G I N 6  COMO UIJ GRUPO D E  PERSONAS QUE OTORGABAN SE- 

GUROS MARfT IMOS,  ESTOS I N T i i V I D U O S  ACOSTUMBRABAN REUNIRSE E i l  - 
CAFÉ D E  EDUARDO LLOYD'S A P R I N C I P I O S  DE 1700 PARA LLEVAE A - 
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CABO NEGOCIOS E INTERCAMBIAR INFORFIACIÓN SOERE BARCOS QUE SE 

H A E f A N  HECHO A L A  MARI Et4 IL971, FORMARON UNA ORGANIZACIÓN MUN- 

D IALMENTE FAMOSA QUE ES AHORA CONOCIDA COFlO L A  LLOYD'S DE LOW 

DRES, kS EN E L  SEGURO MARI'TIMO Y Et4 SEG.UROS D E  T I P O  MUY ESPE- 

C I A L  EN LOS QUE LLOYD'S MANTIEFJE SU PODER, 

COMO SE PODRfA OBSERVAR LOS ESTADOS SUPERVISAN ESTRICTAMENTE 

E L  FUNCIONAMIENTO DE L A S  ASEGURADORAS POR L A  IMPORTANCIA QUE 

R E V I S T E  SU A C T I V I D A D  EN L A  ECONOF*IÍA D E  LOS PAISES, YA QUE CAP- 

TAN RECURSOS MUY IMPORTANTES Y SU F U N C I d N  EN C I E R T A S  AREAS RE- 

SULTA TAPlBIcIJ  D E  SUMO INTERES PARA L A  SOCIEDAD, 
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I 1, 2, TIPOS DE IMSTITUCIOMES DE SEGUROS Y SUS RAillOS DE OPERACIOtJ 

EL SISTEMA ASEGURADOR MEXICANO SE PUEDE C L A S I F I C A R  DE ACUERDO 

A SU FORMA D E  COMSTITUCIÓN EN: 

- I N S T I T U C I O N E S  PRIVADAS D E  SEGUROS, 

- I N S T I T U C I O N E S  NACIONALES DE SEGUROS, 

- SOCIEDADES MUTUALISTAS D E  SEGUROS> Y 

POR ÚLTIMO, L A S  REASEGURADORAS QUE SIN SU CONSTANTE COOPERACIÓN 

L A S  I N S T I T U C I O N E S  DE SEGUROS S E  V E R f A N  I N C A P A C I T A S  A RETENER - 
POR CUENTA P R O P I A  RIESGOS fMPORTANTESj  Et4 V I R T U D  D E  QUE SUS RE- 

CURSOS ECON6t l ICOS S E R Í A N  I N S U F I C I E N T E S  ANTE UNA EVENTUALIPAD DE 

GRAN MAGNITUD, LAS REASEGURADORAS EN r l É X I C 0  PODRfAN SER UN TE- 

MA D E  I NVEST I GAC I ÓN IMPORTANTE, 

PARA L A S  I N S T I T U C I O N E S  PRIVADAS Y SOCIEDADES MUTUALISTAS SU OR- 

GAb! IZACI6N Y FUNCIONAMIENTO E S T A R f A  SUJETO A L O  DISPUESTO EN L A  

LEY GENERAL D E  I N S T I T U C I O N E S  D E  SEGUROS Y SE REQUIERE CONCESIdN 

Y A U T O R I Z A C I d N  D E L  GOBIERNO FEDERAL> QUE OTORGARA L A  SECRETARÍA 

D E  HACIENDA Y CRÉDITO PÚBLICO, OYENDO L A  O P I N I Ó N  D E  L A  C O M I S I Ó N  

fdACIONAL BANCARIA  Y D E  SEGIIROS, 

PARA EL CASO DE L A S  I N S T I T U C I O N E S  rdACIONALES DE SEGUROS SE - 



REGIRAN POR SUS LEYES E S P f C f F I C A S J  SIENDO L A  SECRETARfA D E  HA- 

C I E N D A  Y CRÉDITO P Ú B L I C O  L A  Ü N I C A  AUTORIZADA EN ADOPTAR TODAS 

L A S  MEDIDAS R E L A T I V A S  A L A  CREACIdN Y A L  FUNCIONAMIEtJTO DE ES- 

T E  T I P O  D E  I N S T I T U C I O N E S  NACIONALES, 

LAS CONCESIONES Y AUTORIZACIOMES PARA FUNCIONAR COMO I N S T I T U - -  

C I Ó N  O SOCIEDAD MUTUALISTA D E  SEGUROS SON INSTRAMSFERIBLES Y - 
S E  PUEDEN OTORGAR EN UNA O MAS DE L A S  S I G U I E N T E S  OPERACIONES, 

I 

I .  VIDA 

11, ACCIDENTES Y ENFERMEDADES 

111, D A Ñ O S ~  EN ALGUNO(S) D E  LOS RAMOS S I G U I E N T E S :  

- RESPONSABILIDAD CIVIL 

- f l A R f T I M 0  Y TRANSPORTES 

- INCENDIO 

- AGRfCOLA 

- AUTOMÓV I LES 

- CRÉDITO 

- DIVERSOS 

- ESPECIALES . 
LAS ANTERIORES OPEACIONES CON SUS RAMOS RESPECTIVOS T A f l E I  EN P U L  

DEN SER CONCES IONADAS EXCLUSIVAMENTE EN REASEGURO, EN IFÉXICO - 
E X I S T E N  SOLO DOS REASEGURADORAS, (VER T A B L A  1). 
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C L A S I F I C A C I O N  DE LAS I N S T I T U C I O N E S  DE SEGUROS DE ACUERDO A SU 

FORIN D E  CONSTITUCION, OPERACIONES Y RAFlOS EN QUE OFERAli (1) 

I N S T I  TUC IONES PRIVADAS 1 2 3 4 5 6 7 3 9  
1 .  ANGLO MEXICANA DE SEGUROS, S.A. 

2. SEGUROS DEL PAIS, S.A. 

3. ASEGURADORA CUAUHTEMOC, S.A. 

4 .  ASEGURADORA METROPOLITANA, S.A. 

5. ASEGURADORA UNIVERSAL, S.A. 

6. CIA. DE SEGUROS VERACRUZANA, S.’A. . 

7. CIA. MEXICANA DE SEGUROS DE CREDIT0 

S.A. 

8 .  SEGUROS EL POTOSI, S.A. 

9. GENERAL DE SEGUROS, S.A.  

10.SEGUROS ATLANTIDAS MULTIBA, S.A.  

11.LA CONTINENTAL DE SEGUROS, S.A. 

12.LA INTERAMERICANA SIA COMPAÑIA DE 

SEGUROS 

13.LA LATINOAMERICANA DE SEGUROS, S.A. 

14.LA NACIONAL CIA. DE SEGUROS, S.A. 

15.LA TJNINSULAR CIA. GRA. DE SEGUROS 

16.0RIENTE DE MEXICO, CIA. MEX. DE SE - 
GUROS, S.A. 

17.PAN AMERICAN DE MEXICO, CIA. DIE 

SEGUROS 

x x  x x x  - x  x x 
x x x  - x  - x - -  

x x  x x x  - x  x x 

- -  x x x  - x  - x 

x -  
- -  x x x  - x  - - 
- x  x x x  - x  - x 
- x  x x x  - x  - x 
- -  x x x  - x  x x 

- -  - - -  - -  

x x  x x x  - x  x x 
x x  - - -  - -  x - 
x x  x x x  - x  - x 
x x  x x x  - x  - x 

x x  x x x  - x  x x 



18. SEGUROS AMERICA, S.A. 

19. SEGUROS AZTECA, S.A. 

1 2 3 4 5 6 7 3 9  
x x  x x x  x x  - x 
x x  x x x  - x  x x 

20. SEGUROS DE MEXICO x x  x x x  x x  x x 
21. SEGUROS ATLAS, S.A.  

22.  SEGUROS CONSTITUCION 

x x  x x x  - x  x x 
x x  x x x  - x  - x 

x x x  - x  - x 23. SEGUROS CHAPULTEPEC - -  
24.  SEGUROS OLMECA, S.A. x x  x x x  - , Y  - x 
25 .  SEGUROS DEL CENTRO - -  - - x  - x  - - 

26. SEGUROS DEL PACIFICO, S.A. - x  x x x  - x  x x 
27. SEGUROS EL FENIX BANCOREY, S.A. - x  x x x  - x  - x 
28. SEGUROS EQUITATIVA, S.A. x x  x x x  - x  x x 
29. SEGUROS INDEPENDENCIA, S.A. x x  x x x  - x  x x 
30. SEGUROS LA COMERCIAL, S.A. x x  x x x  x x  x x 
31. SEGUROS LA COMERCIAL DE CHIH1JAHUAsS.A. X - X X X X X X X 

32. SEGUROS LA IBEROAMERICANA, S,,A. x x  x x x  - x  - x 
33. SEGUROS LA PROVINCIAL, S.A. 

34. SEGUROS LA REPUBLICA, S.A. 

x x  x x x  - x  x x 
x x  x x x  - x  x x 

35. SEGUROS LA TERRITORIAL, S.A. - x  x x x  - x  x x 
36. SEGUROS MONTERREY, S.A. x x  x x x  - x  x x 
37. SEGUROS PROGRESO, S.A. - -  x x x  - x  x x 
38. SEGUROS PROTECCION MUTUA, S.A. - x  x x x  - x  x x 
39. SEGUROS TEPEYAC, S2A. x x  x x x  - x  x x 
40. ASEGURADORA OBRERA, S.A. x -  - - -  - -  - - 

SOCIEDADES MUTUALISTAS 

41. PREVISION OBRERA, SOC. MUTUALISTA 

DE SEGUROS SOBRE VIDA x -  - - -  - -  - - 



4 2 .  TORREON, SOCIEDAD MUTUALISTA DE 

SEGUROS 

INSTITUCIONES NACIONALES 

4 3 .  ASEGURADORA HIDALGO, S.A. 

4 4 .  ASEGURADORA MEXICANA, S.A. 

1 2 3 4 5 6 7 8 9  

REAS EGURADORAS PROFES IONALE3 

45. REASEGURADORA PATRIA, S.A. 

46 .  REASEGURADORA ALIANZA, S.A. 

x x  x x x  - x  x x 
x x  x x x  x x  x x 

. 
i 

(1) TOMADO D E L  ANUARIO E S T A D f S T I C O  D E  SEGUROS 1986 

NOTA: LA CLAVE NÚMERICA D E  OPERACIONES Y RAMOS ES COMO S IGUE:  

(1) OPERACiONES DE V I D A  

(2 )  OPERACIONES DE: ACCIDENTES 

( 3 )  RAMO D E  RESP, C I V I L  Y RIESGOS PROFESIONALES 

( 4 )  RAMO M A R f T I M O  Y TRANSPORTES 

(5) RAMO D E  INCEND!O 

(6) RAMO AGRICOLA 
( 7 )  RAMO D E  AUTOMdVILES 

(8) RAMO DE CRÉDIT’O 

(9)  RAMO DE D I V E R S O S  



VIDA, COMPRENDE LAS OPERACIONES QUE T I E N E N  COPIO BASE D E L  C O N  

TRATO LOS RIESGOS QUE PUEDEN AFECTAR A L A  PERSOIIA D E L  

ASEGURADO EN SU E X I S T E t K I A ,  ASÍ COMO DE LOS B E N E F I C I O S  

ADICIONALES QUE, BASADOS EN L A  SALUD O EN ACCIDENTES - 
PERSONALES, SE INCLUYAN EN P O L I Z A S  D E  SEGUROS DE V I D A ,  

ACCIDENTES Y ENFERMEDADES COMPRENDE LOS CONTRATOS QUE TENGAN 

COMO BASE L A  L E S I Ó N  O IMCAPACIDAD QUE AFECTE L A  I N T E G R L  

DAD PERSONAL, SALUD O VIGOR VITAL D E L  ASEGURADO, OCASIQ 

NADA POR UN ACCIDENTE O ENFEREMEDAD D E  CUALQUIER GENERO, 

EN 1987 OPERABAN EN L A  REP~BLICA FdEXICANA 29 I N S T I T U C I Q  

NES EN ESTE RAMO, 

RESPOIJSABILIDAD CIVIL Y RIESGOS PROFESIONALES, LA EMPRESA ASE 

GURADORA SE O B L I G A  A PAGAR L A  I N D E M I N I Z A C I Ó N  QUE E L  ASE 

GURADO DEBE A UN TERCERO A CONSECUENCIA D E  UN HECHO QUE 

CAUSE UN DAÑO PREVISTO EN E L  CONTRATO D E  SEGURO, EN - 
1987 EN ESTE RAMO OPERABAN 34 I N S T I T U C I O N E S  DE SEGUROS, 

. 
IIARITIFIO Y TRAl'WORTES I COMPRENDE LOS CONTRATOS PARA E L  PAGO 

DE L A  I N D E M I N I Z A C I Ó N  POR LOS DANOS Y P E R J U I C I O S  QUE SlJ 

FRAN LOS MUEBLES Y SEMOVIENTES OBJETO D E L  TRASLADO, 
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TAMBIEN PUEDEN ASEGURARSE LOS CASCOS D E  LAS EMBARCACIO- 

NES Y LOS AEROPLANOSI PARA OBTENER E L  PAGO DE LA INDEM' 

N I Z A C I d N  QUE RESULTE POR LOS DAiiOS O L A  PÉRDIDA DE CUAL, 

QUIERA D E  ELLOSJ O POR LOS DAÑOS-O P E R J U I C I O S  CAUSADOS 

A TERCERAS PERSONAS CON MOTIVO DE SU FUNCIONAMIENTOJ SE 

PODRÁ I N C L U I R  EN L A  P Ó L I Z A  REGULAR UN B E N E F I C I O  A D I C I O -  

NAL  D E  RESPONSABIL IDAD C I V I L ,  

ESTE RAMO ES UNO D E  LOS FlAS SOCORRIDOS PUES PARA 1987 - 
OPERABAN 35 I N S T I T U C I O N E S ,  

INCENDIO, COMPRENDE LAS OPERACIONES D E  SEGUROS QUE TENGAN POR 

BASE L A  I N D E M I N I Z A C I d N  D E  TODOS LOS DAROS Y PERDIDAS - 
CAUSADAS POR INCENDIO3 EXPLOSIONJ F U L M I N A C I 6 N  O ACCIDEN 

TES D E  NATURALEZA PARECIDA,  EN E L  ARO D E  1988 ESTE FUE 

E L  RAMO EN E L  QUE EIL MAYOR NÚMERO D E  I N S T I T U C I O N E S  DE 

SEGUROS EFECTUARON OPERACIONES SUMANDO Et1 TOTAL 36, 

AGRICOLA, PARA E L  PAGO DE I N D E M I N I Z A C I Ó N  POR LOS DANOS Y PER- 

J U I C I O S  QUE SUFRAN ILOS ASEGURADOS POR EIUERTEJ PERDIDA 

O DANOS OCWRRIDOS A SUS ANIMALES3 O E L  PAGO D E  INDEMIN' 

ZACION POR PERDIDA P A R C I A L  O TOTAL D E  LOS PROVECHOS ES- 

PERADOS ANTES D E  UNA COSECHA, EN L A  ACTUALIDAD SOLO 4 
I N S T I T U C I O N E S  PRIVADAS Y UNA SOCIEDAD PilUTUALISTA OPERAN 

ESTE RAMO, 



AUTOMOVILES, PARA E L  PAGO D E  L A  I N D E M I N I Z A C I O N  OUE CORRESPONDA 

A LOS DANOS o PERDIDAS DEL AUTOMOVIL j  Y A LOS D A ~ ~ O S  o - 
P E R J U I C I O S  CAUSADOS EN PROPIEDAD AJENA O A TERCERAS PER- 

SONAS CON MOTIVO D E L  USO D E L  AUTOMOVIL, LA L E Y  GErJERAL 

D E  I N S T I T U C I O N E S  D E  SEGUROS EN SU ART, 8 FRACC, V I 1  SEÑA 

L A  QUE L A S  I N S T I T U C I O N E S  Y SOCIEDADES MUTUALISTAS D E  SE- 

GUROSj QUE SE DEDIQlUEN A ESTE RAr40j  PODRÁN I N C L U I R  EM - 
SUS P O L I Z A S  REGULARIES E L  B E N E F I C I O  A D I C I O N A L  D E  RESPONSA 

B I L I D A D  C I V I L ,  PARA 1987 EN ESTE RAMO OPERABAN 35 INST‘ 

TUCIONES 

CRU)ITO, PARA E L  PAGO D E  L A  I N D E M I N I Z A C I Ó N  D E  UNA PARTE PROPOR 

C I O N A L  D E  L A S  PERDIDAS QUE S U F R f A  E L  ASEGURADO A CONSE-- 

CUENCIA D E  L A  INSOL‘JENCIA T O T A L  O P A R C I A L  D E  SUS C L I E N -  

TES, DEUDORES POR C I I É D I T O  COMERCIALES, 

RAGAN 24 I N S T I T U C I O N E S ,  

Erj 1987 SOLO OPE 

DIVERSOS, PARA E L  PAGO DE L A  I N D E M I N I Z A C I Ó N  D E B I D A  POR DANOS 

Y P E R J U I C I O S  OCASIONADOS A PERSONAS O COSAS POP, CUALQUIER 

OTRA EVENTUALIDAD, PARA 1987 OPERABAN EN ESTE RAMO 33 

I NST I T U C  I O f i E S  
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I I I 3 ,  ORGANIZACIONES Y FUI4CIOIJAIIIENTO DE LAS INSTITUCIOr4ES DE SE- 
GUROS, 

COMO SE HARCO Al lTERIORMENTE L A S  I N S T I T U C I O N E S  D E  SEGUROS SE DE- 

BEFI ORGANIZAR Y FUNCIONAR D E  ACUERDO A L O  QUE MARCA L A  LEY GENE 

RAL D E  1 N S T I T U C I O N E S  D E  SEGUROSj POR L O  QUE A CONTINUACIÓM SE - 
PRESENTARÁ UN RESUNEN DEL T f T U L O  PRIMERO ARTS, 29 A 77 D E  L A  C’ 

TADA L E Y ,  

A 1 ORGAN I ZAC I ON 

LAS I N S T I T U C I O N E S  D E  SEGUROS DEBEN ESTAR C O N S T I T U I D A S  COMO SO-, 

CIEDADES ANONIMAS D E  C A P I T A L  F I J O j  CON ARREGLO A L O  QUE DISPONE 

L A  L E Y  GENERAL D E  SOCIEDADES MERCANTILES EN CUANTO NO ESTE PRE- 

V I S T O  EN L A  L E Y  Y j  PARTICULARMENTE A L O  S I G U I E N T E :  

1 ,- f l E D I A N T E  DISPOSICTONES GENERALES L A  SECRETARfA DE ){A-- 

C I E N D A  Y C R E D I T 0  F’ÜBLICO F I J A R A  UN C A P I T A L  M f N I M O  BAJO 

E L  CUAL DEBERAN OPERAR CADA UNA D E  L A S  I N S T I T U C I O M E S  

D E  SEGURQS, CUArJ1)O EL C A P I T A L  S O C I A L  EXCEDA D E L  f l f N I -  

M O j  DEBERÁ ESTAR PAGADO POR L O  MENOS E L  SIEMPRE - 
QUE E L  RESULTADO DÉ ESTE PORCENTUAJE NO SEA MENOR A L  

M f N I M O  ESTABLECIDO,  
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- - - - - -  - 

11, NINGUNA PERSONA F f S I C A  O MORAL PODRÁ SER P R O P I E T A R I A  

D E  MAS D E L  15% D E L  C A P I T A L  PAGADO D E  UNA I N S T I T U C I O N  

D E  SEGUROS EXCEPTO: 

- LA A D M I N I S T R A C I Ó N  P Ü B L I C A  FEDERAL 

- L A S  EMPRESAS QlJE SEAN O QUE PUEDAN SER PROPIETA--  

R I A S  D E  ACCIONES D E  UNA I r I S T I T U C I 6 N  D E  SEGUROS) - 
MAS SIN EMBARGO ESTARAN SOMETIDAS A LA INSPECCI~N 

Y V I G I L A N C I A  D E  L A  COMISIÓN NACIONAL BANCARIA  Y - 
D E  SEGUROS, COfJ SUS L I M I T A C I O N E S  Y SANCIONES RES 

P E C T I V A S ,  

- EN PROGRAMAS DE F U S I Ó N  ENTRE ASEGURADORAS) APROVA 

DOS POR L A  SECRETARlA D E  HACIENDA Y C R E D I T 0  PÜBLL 

co I 

I I I ,  rio PUEDEN PARTICIPAR EN EL CAPITAL SOCIAL o M I N I N O  DE 

L A S  I N S T I T U C I O N E S  DE SEGUROS, DIRECTAMENTE O A TRAVES 

D E  I NTERPOS I T A  PERSONA, LOS S I G U I  ENTES : 

- GOBIERNOS O DEPENDENCIAS O F I C I A L E S  EXTRANJERAS, 

- ORGANIZACIONES F I N A N C I E R A S  DEL EXTERIOR, 

- AGRUPACIONES DE PERSONAS F f S I C A S  O MORALES D E L  EX-- 

TRANJERO @ 
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- I N S T I T U C I O N E S  D E  CRÉDITO 

- OTRAS I N S T I T U C I O N E S  D E  SEGUROS, SALVO EN PROGRAMAS 

CONDUNCENTES A D I  FUSION I 

- SOCIEDADES MUTUALISTAS D E  SEGUROS, I N S T I T U C I O N E S  DE 

FIANZAS, CASAS D E  130LSA Y DEMAS ORGANIZACIONES A U X I -  

L I A R E S  D E  CRÉDITO, 

Iv,  CUANDO UNA I N S T I T U C I Ó N  D E  SEGUROS PRACTIQUE ALGUNA O MAS D E  

L A S  OPERACIONES D E  V I D A j  ACCIDENTES Y ENFERMEDADES Y DANOS 

EN CUALQUIERA D E  SUS RAMOS; DEBE R E A L I Z A R  CADA UNA D E  E L L A S  

F'J DEPARTAMENTOS ESPEC I. A L  IZADOS Y AFECTAR Y REG I STRAR EN LI - 
BROS POR SEPARADO, LO MISMO DEBE SER CON L A S  RESERVAS TECNL 

CAS a 

LAS RESERVAS TECNICAS QUEDARAN AFECTADAS A CADA DEPARTAMENTO 

Y EN OPERACIONES D E  DAFiOS A CADA RAMOJ Y NO PODRAN S E R V I R  P A  

RA GARANTIZAR OBLIGACIONES CONTRAÍDAS POR P Ó L I Z A S  E M I T I D A S  - 
EN OTRAS OPERACIONES Y EN SU CASO EN OTROS RAMOS, 

. 



- - . . . 

B) FUNCIONAflIENTO 

EN CUANTO A SU FUNCIONAMKENTO L A  LEY GENERAL D E  I N S T I T U C I O N E S  

D E  SEGUROS SENALA EN SU I‘rRT, 35 FRACC, XVIi LOS O B J E T I V O S  QUE 

DEBERÁN TENER LOS LINEAMAENTOS QUE D I C T E  L A  SECRETARfA D E  HA- 

C I E N D A  Y L R É D I T O  PUBLICO EN L O  CONDUNCENTE A L A S  OPERACIONES 

DE L A S  ASEGURADORASI A SABER: 

A )  EL OPORTUNO CUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACIONES CONTRA’ 

DAS POR L A S  I N S T I T U C I O N E S ,  

B) LA SEGURIDAD D E  L A S  OPERACIONES, 

C )  LA D I V E R S I F I C A C T Ó N  D E  RIESGOS D E  LOS ACTIVOS DE L A S  

I NST I TUC I ONES rn 

D )  LA ADECUADA L I Q U I D E Z  DE L A S  I N S T I T U C I O N E S ,  

E )  EL USO D E  LOS REiCURSOS D E L  SISTEMA ASEGURADOR EN AC- 

T I V I D A D E S  P R I O R I T A R I A S  Y D E  ACUERDO A LOS O B J E T I V O S  

QUE L E  CORRESPONDEN DENTRO D E L  SISTEMA F I N A N C I E R O ,  

LAS OPERACIONES #QUE PODRliN R E A L I Z A R  L A S  I N S T I T U C I O N E S  DE SE- 

GUROS SERAN L A S  S I G U I E N T E S :  

I, OPERACIONES D E  SEGURO Y REASEGURO, 



11, ADMINISTRAR LAS SUMAS QUE POR CONCEPTO DE DIVIDENDOS 
O INDEMNIZACIONES LES CONFIEN LOS ASEGURADOS O SUS - 
BENEFICIARIOSj SIEMPRE Y CUANDO LA ASEGURADORA ESTE 

CONCESIONADA PARA PRACTICAR OPERACIONES DE VIDA, 

111, ADMINISTRAR LAS RESERVAR PARA FONDOS DE PENSIONES O 

JUBILACIONES DEL PERSONAL COMPLEMENTARIAS A LAS QUE 

ESTABLECE LA LEY DEL SEGURO SOCIAL Y DE PRIMAS DE AN 
TIGUEDADj ASÍ COMO LAS CORRESPONDIENTES A LOS CONTRA 

TOS DE SEGUROS QUE TENGAN COMO BASE PLANES DE PENSIQ 

NESj JUBILACIONES O RETIRO DE PERSONAS, 

I v ,  ADMINISTRAR LAS RESERVAS RETENIDAS A INSTITUCIONES - 
DEL PAfS O DEL EXTRANJEROj CORRESPONDIETES A LAS OPE 

RACIONES DE REASEGURO QUE HAYAN CEDIDO; DEBERAN IN- 

VERTIRSE EN EL PAIS, 

v, DAR EN ADMINISTRACIÓN A LAS INSTITUCIONES CEDENTESj 

DEL PAIS O DEL EXTRANJEROj LAS RESERVAS CONSTITUIDAS 

POR PRIflAS RETENIDAS CORRESPONDIENTES A OPERACIONES 

DE REASEGURO, 
. 

V I ,  EFECTUAR INVERSIONES EN EL EXTRANJERO POR LAS RESER 
VAS TECNICAS O EN CUMPLIMIENTO DE OTROS REQUISITOS 

NECESARIOSj CORRESPONDIENTES A OPERACIONES PRACTICA 

DAS FUERA DEL PAfS, 
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V I L  

VIII, 

IX, 

X, 

X I  , 

XII, 

XIII, 

XIV, 

C O N S T I T U I R  D E P d S I T O S  EN I N S T I T U C I O N E S  D E  C R E D I T 0  Y 

EN BANCOS D E L  EXTRANJERO, 

RECIBIR T f T U L O S  EN DESCUENTO Y REDESCUENTO A I N S T I -  

TUCIONES Y ORGANIZACIOi lES A U X I L I A R E S  D E  CRÉDITO Y A 

FONDOS PERMANENTES D E  FOMENTO ECONÓMICO D E S T I  NADOS 

EN F I D E I C O M I S O  POR E L  GOBIERNO FEDERAL EN I N S T I T U C I Q  

NES NACIONALES DE CREDITO, I 

C O N S T I T U I R  E I N V E R T I R  L A S  RESERVAS PREVISTAS EN L A  

L E Y  GENERAL D E  I N S T I T U C I O N E S  D E  SEGUROS, 

OTORGAR PRESTAMOS o CR€DITOS, 

OPERAR CON VALORES, 

OPERAR CON DOCUMENTOS MERCANTI L E S  POR CUENTA PROPIA, 

PARA L A  R E A L I Z A , C I O N  D E  SU OBJETO S O C I A L ,  

ADQUIRIR, CONSTRUIR Y ADMINISTRAR V I V I E N D A S  D E  I N T E -  

RES S O C I A L  E I NIMUEBLES URBANOS DE PRODUCTOS REGULARES, 

* 

ADQUIRIR LOS B I E N E S  MUEBLES E INMUEELES NECESARIOS - 
PARA L A  R E A L I Z A C I d N  D E  SU OBJETO S O C I A L ,  
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1 1 ,  4, RESERVAS DE LAS INSTITUCIONES DE SEGUROS, 

TODAS L A S  I N S T I T U C I O N E S  DE SEGUROS DEBSRÁN C O N S T I T U I R  L A S  S I -  

G U I  ENTES RESERVAS: 

I ,  RESERVAS D E  RIESGOS EN CURSO, 

11, RESERVAS PARA OBL-IGACIONES PENDIENTES D E  CUMPLIR,  

1 11, RESERVAS D E  PREVEiNS I d N  , 

I V ,  OTRAS, P R E V I S T A S  POR L A  L E Y  GENERAL DE I N S T I T U C I O N E S  

DE SEGUROS, 

LAS D I S P O S I C I O N E S  DE CARACTER GENERAL QUE E M I T E  L A  SECRETARÍA- 

D E  HACIENDA Y CRÉDITO P Ú B L I C O  PARA DETERMINAR L A S  C L A S I F I C A C I Q  

NES Y PORCENTAJES D E  LOS ACTIVOS QUE DEBEN MANTENER L A S  ASEGU- 

RADORAS DEBERÁN AJUSTARSE A LO S I G U I E N T E :  

A )  CONCIDERARAN L A  S I T U A C I Ó N  QUE AL RESPECTO GUARDEN EN 

GENERAL L A S  I N S T I T U C I O N E S  Y L A  COMPOSICIÓN Y E S T A B I L L  

DAD D E  SUS RECURSOS, SEÑALANDO PLAZOS PARA AJUSTARSE 

A L A S  MODIF ICACIONES QUE EN SU CASO SE HAGAN A D I C H A S  

C L A S I F I C A C I O N E S  O PORCENTAJES, 



B) TOMARÁN EN CUENTA LOS PLAZOS DE L A S  OPERACIONES, E L  R I E S  

GO A QUE ESTE EXPIJESTO EL CUMPLIMIENTO OPORTUNO D E  L A S  

HISMAS, Y L A  PROPORCIÓN QUE REPRESENTE E L  SALDO INSOLUTO 

D E  LOS F I N A N C I A M I E N T O S  FRENTE 4L IMPORTE D E  L A  GARANTfA,  

C )  LAS C L A S I F I C A C I O N E S  Y PORCENTAJES PODRAN SER DETERMINA-- 

DOS PARA DIFERENTES TIPOS D E  RESERVAS TECNICAS O D E  OTRA 

CLASE D E  RECURSOS.I A S f  COMO PARA D I S T I N T A S  I N S T I T U C I O N E S  

C L A S I F I C A D A S  SEGÚIJ L A S  OPERACIONES PARA L A S  QUE TENGAN - 
CONCES I ÓN I 

ESTOS TRES C R I T E R I O S  NO PUEDEN SER A P L I C A B L E S  A LAS INVERSIONES - 
CON CARGO A L  C A P I T A L  PAGADO Y RESERVAS DE CAPITAL,  CON EXCEPCIÓN 

D E  L A S  RESERVAS PARA FLUCTUACIONES D E  VALORES, 

A )  LAS RESERVAS D E  RIESGOS EN CURSO QUE DEBEN C O N S T I T U I R  - 
L A S  I N S T I T U C I O N E S  D E  SEGUROS SON: 

1, PARA LOS SEGUROS DE V I D A  EN LOS CUALES L A  P R I M A  SEA 

CONSTANTE Y L A  P R O B A B I L I D A D  DE S I N I E S T R O  CRECIENTE 

Coil  EL. TIEMPO, L A  RESERVA MATEMÁTICA D E  PRIMAS CO-- 

RRESPONDIENTES A L A S  P Ó L I Z A S  EN VIGOR EN E L  MOMENTO 

D E  LA V A L U A C I 6 N r  CALCULADA CON MÉTODOS ACTUARIALES 

AUTORIZADOS, 
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11, PARA LOS SEGUIROS DE V I D A  TEMPORALES A UN AROJ L A  

PARTE D E  L A  PRIMA NETA NO DEVENGADA A L A  FECHA DE 

L A  VALUACIÓNJ DENTRO D E L  PERIODO DE CADA ANO EN - 
VIGOR,  

11 I ,  PARA L A S  OPERACIONES DE ACCIDENTES Y ENFERMEDADES 

Y D E  DAr IOSj  A EXCEPCIÓN D E  LOS SEGUROS D E  NATURA- 

L E Z A  CATASTRdFICA AFECTOS A RESERVAS E S P E C I A L E S ,  

I V ,  PARA LOS SEGUROS D E  DAÑOS QUE POR SU NATURALEZA - 
CATASTRdF I CA PUEDAN PROVOCAR UNA ACUMULAC I ÓN D E  - 
RESPONSABILIDADES, PARA F I N E S  D E  CÁLCULO~ SE TO- 

MARA E L  TOTAL DE PRIMAS E M I T I D A S  DURANTE E L  ANO - 
CORRESPONDIENTE A L A S  OELIGACIONES ASUEIIDASJ MENOS 

CAWCELACIONES Y DEVOLUCIONES A L  RESULTADO SE A P L I -  

CARAN LOS PORCENTAJES QUE D E T E R l l I N E  L A  SECRETARÍA 

DE HACIENDA, 

ESTA RESERVA SERA ACUNULATIVA EN EL PORCENTAJE QUE 

CORRESPONDA A PRIMAS D E  R E T E N C I d N  Y SOLO PODRÁ - 
AFECTARSE EN CASOS D E  S I N I E S T R O  P R E V I A  AUTORIZACIÓN 

DE L A  COr4ISIONl NACIONAL BANCARIA Y D E  SEGUROS, 
4 

V ,  PARA OTROS PLANES D E  SEGUROS QUE TENGAN CARACTERÍS-  

T I C A S  ESPECIAL.ES, LOS QUE ESTABLEZCAN BEI ' IEFICIOS - 
A D I C I O N A L E S  Y LOS QUE SE CONTROLEN CON PERSONAS QUE 

TENGAN UNA OCUPACIÓN PELIGROSA O PROBREZA DE SALUD 

A L  S U S C R I B I R  E L  CONTRATO, 
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B) LAS RESERVAS PARA OBLIGACIONES PENDIENTES D E  CUMPLIR SE- 

RAN : 

I ,  POR P d L I Z A S  VENCIDAS, POR S I N I E S T R O S  OCURRIDOS Y POR 

REPARTOS PERfODICOS D E  U T I L I D A D E S ,  E L  IMPORTE TOTAL 

D E  L A S  SUMAS QUE DEBA DESEMBOLSAR L A  I N S T I T U C I Ó N  A L  

V E R I F I C A R S E  L A  EVENTUALIDAD P R E V I S T A  EN E L  CONTRATO, 

DEBIENDO ESTIMARSE: CONFORME A L A S  S I G U I E N T E S  EASES: 

A . 1 )  PARA L A S  OPERACSONES DE VIDA,  L A S  SUMAS ASEGURA 

DAS EN L A S  P O L I Z A S  RESPECTIVAS, CON LOS AJUSTES 

QUE PROCEDAN D E  ACUERDO CON L A S  CONDICIONES D E L  

CONTRATO. 

A , 2 )  EN OBLIGACIONES PAGADERAS A PLAZOS, E L  VALOR P R E  

SENTE DE LOS PAGOS FUTUROS, CALCULANDO E L  T I P O  - 
D E  I N T E R f S  QUE F I J E  L A  SECRETARIA D E  t IACIENDA Y 

CRÉD I T 0  P Ú B L I  CO I 

 AI^) TRATANDOSE DE RENTAS, E L  EIONTO DE L A S  QUE ESTÉN 

VENCIDAS Y NO SE HAYAN COBRADO, . 
B) PARA L A S  OPERACIONES D E  DANOS: 

B ,1)  S I  S E  TRATA DE S I N I E S T R O S  EM LOS QUE SE HA LLEGA- 

DO A u r j  ACUERDO POR AMBAS PARTES, LOS VALORES VEN 

C I D O S ,  
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B,2) S I  SE TRATA D E  S I N I E S T R O S  QUE HAN S I D O  VALUADOS 

EN FORMA D I S T I N T A  POR AMBAS PARTES, E L  PROMEDIO 

D E  ESAS VALUACIONES, 

B.3) S I  SE TRATA DE S I N I E S T R O S  EN LOS QUE LOS ASEGU- 

RADOS NO HAN COMUNICADO L A  VALUACIÓN A L A  I F I S T L  

TUCION, L A  ESTIMACIÓM QUE ESTAS Ú L T I N A S  HAYAN - 
HECHO D E L  S I  N I  ESTRO a 

C )  

D >  

PARA L A S  OPERACIONES D E  ACCIDENTES Y ENFERMEDA- 

DES S E  PROCEDERÁ COMO EN OPERACIONES D E  V I D A ,  

S I  SE TRATA D E  UNA RECLAr lACIdN POR CONTRATO D E  

SEGURO CONTRA UNA INSTITUCIOM,  L A  CANTIDAD SERÁ 

L A  QUE DESIGNE L A  C O M I S I Ó N  NACIONAL BANCARIA Y 

D E  SEGUROS, 

11 ,  POR S I N I E S T R O S  OCURRIDOS Y NO REPORTADOS, L A S  SUMAS QUE - 
AUTORICE ANUALMENTE L A  C O M I S I Ó N  NACIONAL BANCARIA  Y D E  SE 

GUROS, CONSIDERANDO L A  E X P E R I E N C I A  D E  S I N I E S T R A L I D A D  DE - 
L A  I N S T I T U C I P N  Y L A S  ESTIMACIONES QUE ESTA HAYA HECHO DE 

S I N I E S T R O S ,  

ESTA RESERVA SOLO PODRA EFECTUARSE PARA CUBRIR S I N I E S T R O S  

PARA LOS CUALES NO SE HAYA C O N S T I T U I D O  UNA RESERVA, 
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111,- POR ADMINISTRAR C A P I T A L E S  QUE POR CONCEPTO D E  D I V I -  

DENDOS O INDEMNIZACIONES LES CONFIEN LOS ASEGURADOS 

A SUS B E N E F I C I A R I O S ,  LA RESERVA SE CALCULARÁ T E N I E C  

DO EN CUENTA LO INTERESES A$UF.IULADOS, 



C )  LAS RESERVAS DE f 'REVISIÓN SE CONSTITUYEN DE L A  S I -  

GUI  ENTE MArJERA: 

I ,  PARA LAS OPERACIONES D E  VI-DA SE APLICARÁ l!N POR 

CENTAJE QUE NO SERA SUPERIOR A L  32J DE LAS P R I -  

MAS E N I T I D A D  DURANTE E L  AUOI DEDUCIENDO LAS CE- 

D I D A S  EN REASEGURO 

11, PARA LAS OPERACIONES D E  ACCIDENTES Y ENFERMEDA- 

DES Y DANOS SE APLICARA UN PORCENTAJE QUE NO SE 

RA SUPERIOR A L  IOXj DE LAS PRINAS E M I T I D A S  DU-- 

RANTE E L  AMO,! DEDUCIENDO LAS CEDIDAS POR REASE- 

GURO, LAS DEVOLUCIONES Y CAMCELACIONES, 

LA SECRETARIA D E  t1ACIENDEi Y C R E D I T 0  PÚBLICOI ESCUCHANDO L A  - 
O P I N I Ó N  D E  L A  C O K I S I 6 N  f 'hCIOrJAL EAMCARIA Y DE SEGUROSJ PODRA 

DETERNI  NAR LOS PORCENTAJES APLICASLESI TOMAIJDO EN CUErJTA E L  

ANÁLISIS E S T A D f S T I C O  D E  LA S I M I E S T R A L I D A D  REGISTRADA EN ANOS 

ANTERIORES, 

ESTE T I P O  DE RESERVA ES ACUMULATIVA Y SOLO PUEDE AFECTARSE 

CUANDO L A  S I N I E S T R A L I D A D  DE RETENCIÓN PRESEI iTE CARACTERfSTI -  

CAS EXTRAORDINARIAS EN UrdA O V A R I A S  OPERACIONES O RAMOSj A S f  

COMO EN CASOS DE D E F I C I T  D E  LAS DEMAS RESERVAS TECNICAS DE LA 

INSTITUCION, 
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D )  LAS DEMAS P R E V I S T A S  EFI ESTA LEY, 

I ,  

11, 

RESERVAS PARA FLUCTUACIONES D E  VALORES 

LA RESERVA PARA FLUCTUACIÓN D E  VALORES SE DEBERA 
C O N S T I T U I R  CON L A S  C A n T I D A D Z S  QUE RESULTEN D E  - 
A P L I C A R  A L A S  U T I L I D A D E S  QUE ARROJE E L  ESTADO DE 

PERDIDAS Y GANANCIASJ LOS PORCENTAJES QUE NO D E B E  

RAN D E  EXCEDER DE UN 2og D E  CADA OPERAC16i4, 

ESTE PORCENTAJE SERÁ F I J A D O  POR L A  SECRETARIA DE 

HACIEIJDA Y CREI I ITO P Ú E L I C O J  TOMANDO EN CüEISTA L A  

S I T U A C I Ó N  ECON6MICA D E L  P A f S J  L A  D E L  MERCADO D E  

VALORES, L A  COMPOSICIÓN DE L A  CARTERA DE I I IVER-  

S I O N E S  D E  L A S  1:NSTITUCIONES Y E L  RENDIMIENTO PRQ 

MEDIO D E  D I C H A S  CARTERAS, 

ESTA RESERVA ES ACUMULATIVA Y SOLO SE PUEDE AFEC 

TAR EN CASO D E  PERDIDAS D I F E R E N C I A L E S  POR B A J A  - 
EN L A  E S T I M A C I Ó N  D E  LOS VALORES DE SU ACTIVO,  

LA C O r l I S I d N  rJACIOFlAL BANCARIA Y DE SEGUROS DETER 

MINARA LAS BASErS Y R E Q U I S I T O S  PARA SU AFECTACI614, 

EL ARTÍCULO 52 D E  L A  LEY GENERAL D E  I N S T I T U C I O N E S  

D E  SEGUROS SEf lALA QUE L A  SECRETARIA D E  HACIENDA Y 

CRÉDITO P Ú B L I C O  PUEDE ORDENAR L A  C O N S T I T U C I d N  DE 

RESERVAR TÉCN I C A S  ESPECIALES CUANDO SEAN NECESA- 

R I A S  PARA HACER FRENTE A P O S I C L E S  PERDIDAS U OEL' 

GACIOiJES PRESENTES Y FUTURAS A CARGO D E  L A S  INSTI- 

e 

TUC I ONES 8 

1 



- I N S T I T U C I O N E S  D E  CREDIT0 

- OTRAS I N S T I T U C I O N E S  D E  SEGUROS, SALVO EN PROGRAMAS 

CONDUNCENTES A SU F U S I d N ,  

I 

i 

\ 
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I I , 5, APROVECHAiiIEiJTO DE LAS RESERVAS TECNICAS Y DE FLUCTUACIOM 

DE VALORES, 

EL IMPORTE TOTAL D E  L A S  RElSERVAS T f C N I C A S  Y PARA FLUCTUACIONES 

DE VALORES, CON EXCEPCIÓN I I E  LOS ACTIVOS QUE L A  SECRETARÍA DE 

HACIENDA NO CONCIDERE COMPUTABLES PARA E L  CONTROL DE INVERSI6 i . I  

DEBEN MANTENERSE EN LOS RENGLONES D E  A C T I V O  QUE D I C H A  SECRETA- 

R Í A  DETERMINE, LAS D I S P O S I C I O N E S  QUE PARA T A L  EFECTO SE P U B L L  

QUEN DEBEN AJUSTARSE A L  REGIMEN S I G U I E N T E :  

A )  TOf1ARÁN EN CUENTA 1.A L I Q U I D E Z  CUE DEBAN IlANTEiJER L A S  - 
RESERVAS DE ACUERDO A L  DESTINO PREVISTO Y SU A P L I C A C I Ó N  

RESPECTO A L  C U N P L I M I  ENTO DE LAS OBLIGACIONES PARA LAS 
* 

QUE FUERON CONSTITUIDAS,  

B) PODRÁrr REFERIRSE A DIFERENTES T I P O S  D E  RESERVAS, ASf - 
Cob10 A UNO O VARIOS T I P O S  D E  I N S T I T U C I O N E S  C L A S I F I C A -  

DAS SEGÚN LAS OPERACIONES PARA L A S  QUE ESTEN CONCESIQ 

NADAS, SU UBICACIÓN, MAGNITUD U OTROS C R I T E R I O S ,  

C) DEBERAN CONSIDERAR L A  S I T U A C I Ó N  QUE A L  RESPECTO GUAR- 

DEN LAS I N S T I T U C I O N E S  A QUE SE APLIQUEN, SEfiALANDO EN 

CASO NECESARIO UN PLAZO PARA AJUSTARSE A LAS H O D I F I C A  

CIONES QUE SE HAGAN, 
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LA LEY GENERAL DE I N S T I T U C I O N E S  D E  SEGUROS EIARCA EN SU ART. 

57, EN UNA FORMA MUY GENE:RALJ QUE RENGLONES D E  ACTIVO SE D E  

BEN CREAR PARA E L  APROVECHAMIENTO D E  SUS RESERVAS, A S Í  COMO 

LOS INTERESES QUE EN SU CASO DEBEN COBRAR POR LAS INVERSIO-  

NES QUE TENGAN L A S  I N S T I T U C I O N E S  D E  SEGUROSJ ESTOS SON LOS 

S I G U I E N T E S :  

1, HASTA UN 50X D E  L.AS RESERVAR COMPUTABLESJ EN DEPÓS' 

TOS CON INTERESESl EN L A  I N S T I T U C I Ó N  U ORGANISPI0 D E L  

SECTOR PÚBLICO QUE DETERMINE L A  SECRETARfA DE HACIE- 

DA Y C R E D I T 0  PÚBL.ICO, LA MISMA SECRETARfA DETERMINA 

RA L A  TASA D E  INTERES QUE DEBE ABONARSE SOBRE LOS D E  

P ~ S I T O S  SEÑALADOS , 

ADEMAS PUEDE ORDENAR QUE SE REDUZCAN LOS RENDI t l IE i J - -  

TOS D E  ESTOS DEPóSITOSJ  CUANDO LAS I N S T I T U C I O M E S  - 
PRESENTEN FALTANTES EN LOS DEPÓSITOS Y DIVERSOS REN- 

GLONES D E  ACTIVOS QUE DEBAN KANTEMERSE, LA D I S M I N U -  

C I d N  D E L  RENDIMIENTO DE LOS DEPdSITOS SE DETERMINARA 

APLICANDO UNA TASA NO I N F E R I O R  A L  12% ANUAL, 

2, HASTA UN 25Z D E  L A S  RESERVAS COMPUTABLESJ EN LOS B IS  

MES, VALDRESJ CREDITOS Y OTROS RENGLONES DE ACTIVOS 

QUE SEÑALE L A  SECRETARIA D E  HACIENDA Y CRÉDITO P Ú B L L  

CO, EL PORCENTAJE PUEDE ELEVARSE REDUCIEMDO E L  CO-- 

RRESPONDIENTE A LOS DEPÓSITOS QUE SE ESTABLECEN EN - 
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E L  PUNTO ANTERIOR, S I N  EXCEDER D E L  75% D E  L A S  RE- 

SERVAS COMPUTABLES A LAS I N S T I T U C I O N E S  DE SEGUROS, 

3 ,  NO MENOS D E L  25% DE LAS RESERVAS COMPUTABLES PO- 

DRÁ MANTENERSE EN BIENES, VALORES, CRÉDITOS Y D E  

MÁS ACTIVOS, S I N  MAS L I M I T A C I O N E S  QUE LAS ESTA-- 

BLECIDAD POR L A  LEY GENERAL DE I N S T I T U C I O N E S  DE 

SEGUROS, 

LA SECRETARIA DE HACIENDA Y CRÉDITO POBLICO PUEDE OTORGAR P L A  

ZOS QUE EN NINGÚN CASO SERAN MAYORES A NOVENTA DÍAS PARA QUE 

L A S  I N S T I T U C I O N E S  DE SEGUROS AJUSTEN SUS INVERSIONES A LAS - 
D I S P O S I C I O N E S  QUE D I C T E ,  

. 
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A )  ;lECAN I SMOS DE 1 I'IVERS I Ó N  , 

A , 1 )  I)E LAS RESERVAS 'TECNICAS 

LA SECRETARfA D E  HACIENDA Y CRÉDITO PÚBLICO T I E N E  CO- 

MO OBLIGACIÓN SEIÑALAR L A  CLASE DE PRÉSTAMOS O CRÉDITOS 

CON O S I N  GARANTfA REAL/  QUE PUEDEN OTORGAR LAS I N S T I -  

TUCIONES D E  SEGU'ROSi TONANDO EN CUENTA L A  NATURALEZA 

D E  LOS RECURSOS QUE MANEJEN Y E L  DESTINO QUE DEBAN MAN 

TENER Y CON V I S T A  A P R O P I C I A R  QUE LAS OPERACIONES DE 

F I N A N C I A M I E N T O  D E L  S ISTEMA ASEGURADOR SEAN CONGRUENTES 

CON L A S  FUNCIONES QUE L E  CORRESPONDEN EN E L  CONJUNTO 1 

D E L  S I STEMA F I  NANC I ERO D E L  P A Í  S 

EN SU ART, 35 FRACC, Ix L A  LEY GENERAL DE I N S T I T U C I O - -  

NES D E  SEGUROS SENALA QUE PARA EL OTORGAMIENTO DE F I - -  

NANCIAMIENTO, LAS I M S T I T U C I O N E S  DE SEGUROS DARÁN ATEN- 

C I O N  PREFERENTE A L  ESTUDIO DE L A  CONVENIENCIA SOCIAL, 

L A  LEGALIDADI L A  V I A B I L I D A D  ECON6MICA DE LOS PROYECTOS 

D E  LOS PLAZOS DE RECUPERACIÓN, 

LA C O M I S I d N  NACIONAL BANCARIA Y D E  SEGUROS DEBE V I G I - -  

LAR QUE LAS I N S T I T U C I O N E S  OBSERVEN DEBIDAMENTE ESTOS 

CONCEPTÓS Y DETERMINARÁ L A  DOCUMENTACIÓN E I NFORMACIdN 

QUE SE REQUIERA PARA E L  OTORGAMIENTO DE CREDITOS O - 
PRESTAMOS D E  CUALQU 1 ER NATURALEZAj  CON O S I N GARANT f A,  
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1, LOS CRÉDITOS DESTINADOS A L A  A D Q U I S I C I Ó N J  CONSTRUCCIÓrdJ 

REPARACIÓN Y MESURAS D E  B I E N E S  IMbqUEBLESJ QUE TENGAN G A  

R A N T Í A  H I P O T E C A R I A  O F I D U C I A R I O  SOBRE ESOS B I E N E S  U - 
OTROS B I E N E S J  SE AJUSTARAN A LO S I G U I E N T E :  

A )  S U  IMPORTE NO SERA MAYOR A L A  CANTIDAD QUE RESULTE 

D E  A P L I C A R  UN PORCENTAJE, AUTORIZADO POR L A  SECRETA- 

R f A  D E  I IACIENDA Y C R E D I T 0  P ú B L I C O J  A L  VALOR TOTAL D E  

LOS I NMUEBLES DADOS EN GARANT f A, I 

B) LA I N S T I T U C I Ó N  ACREEDORA V I G I L A R A  QUE LOS FONDOS SE 
I 

A P L I Q U E N  A L  D E S T I N O  PARA E L  QUE FUERON OTORGADOSJ - 
D E  ACUERDO A L O  ESTIPULADO EN E L  COrlTRATO RESPECTI -  

VO I 

C )  EL COSTO DE L A S  CONSTRUCCIONES Y E L  VALOR D E  L A S  - 
OBRAS O B I E N E S  SERAN F I J A D O S  POR P E R I T O S  QUE F I J E  - 
L A  I N S T I T U C I Ó N  ACREEDORA, 

D) LAS I N S T I T U C I O N E S  Y LOS B I E N E S  DADOS EN GARANTÍA  DE 

BEN ESTAR ASEGURADOS PARA CUBRIR SU VALOR DESTRUCT’ 

B L E  O - E L  SALDO INSOLUTO D E L  CRÉDITO, 

2, PRESTAMOS CON GARANTÍA  PRENDARIA D E  T I T U L O S  O VALORES 

SOLO PODRAN OTORGARSE CUANDO ESTOS PUEDAN SER ADQUIRIDOS 
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POR L A S  I N S T I T U C I O W E S  Y SU IMPORTE NO EXCEDERÁ D E L  80Z 

D E L  VALOR D E  L A  PRIENDA, 

3 ,  LAS INVERSIONES EN VALORES SOLO PODRAN R E A L I Z A R S E  EN 

AQUELLOS QUE SEAN APROBADOS POR L A  C O M I S I O N  NACIONAL 

DE VALORESJ S I N  QUE EXCEDAN D E L  25:: D E L  C A P I T A L  DE L A  

EMISORA CUANDO SE TRATE DE ACCIONES O P A R T I C I P A C I O N E S  

REPRESENTATIVAS D E L  C A P I T A L  S O C I A L ,  

4, LA C O M I S I Ó N  NACIONAL BANCARIA  Y D E  SEGUROS DEBE AUTO- 

R I Z A R  A L A S  I N S T I T U C I O N E S  D E  SEGUROS PARA ADQUIRIR,  - 
ENAJENAR O PROMETER EN VENTA LOS INMUEBLESJ C E R T I F I C A  

DOS D E  P A R T I C I P A C I o N  I N M O B I L I A R I A  Y DERECHOS F I D U C I A -  

R I O S )  QUE NO SEAN D E  G A R A N T ~ A J  A S f  COP40 PARA ARRENDAR 

I NMUEBLES CUAFIDO SEI ENCUENTREN AFECTADOS A SUS RESER- 

VAS T É C N I  CAS, 

A . 2 ,  DEL C A P I T A L  

LAS INVERSIONES CON CARGO A L  C A P I T A L  PAGADO Y RESERVAS 

D E  C A P I T A L  D E  L A S  I N S T I T U C I O N E S  D E  SEGUROS C O N S T I T U I -  

DAS COMO SOCIEDADES*ANÓNIMASJ SE SUJETARAN A LOS S I -  

GU I ENTE : 



. 
1, EL IMPORTE DE LAS INVERSIONES EN M O B I L I A R I O  Y E Q U I -  

PO A S f  COMO EN INMUEBLESj  ACCIONES DE LAS SOCIEDA-- 

DES QUE SE ORGAN I C E N  EXCLUS I VAMENTE PARA ADQUI R I R 

E L  D O M I N I O  Y ADMINISTRAR E D I F I C I O S  NO EXCEDERÁ D E L  

6ox D E L  C A P I T A L  PAGADO Y RESERVAS D E L  C A P I T A L  DE - 
LAS I NSTITUC IONES D E  SEGUROS e 

2, EL IMPORTE D E  LOS GASTOS DE ESTABLECIMIENTO Y ORGA 

N I Z A C 1 6 N J  A S €  COMO L A  SUMA DE LOS SALDOS A CARGO 

D E  AGENTES E [NTERMEDIARIOSJ DOCUrlENTOS POR COBRAR 

Y DEUDORES DIVERSOS, NO EXCEDERA DE LOS L Í M I T E S  CUE 

SEÑALE LA SECRETARIA DE I IACIENDA Y CRÉDITO POBLICO,  

3 ,  EL IMPORTE DE L A  INVERSIÓN EN ACCIONES DE I N S T I T U -  

CIONES CONCES i ONADAS PARA OPERAR EXCLUSIVAMENTE E L  

REASEGUROj NO EXCEDERA D E L  L I M I T E  QUE SEÑALE L A  Sg 
CRETARfA DE HACIENDA Y C R E D I T 0  POBLICO OYENDO L A  - 
O P I N I Ó N  D E  L A  C O M I S I d N  NACIONAL BANCARIA Y D E  SEGlJ 

ROS , 

4 ,  DE SUS U T I L I D A D E S  SEPARARAN A L  MENOS UN 10: PARA 

C O N S T I T U I R  UN FONDO ORDINARIO D E  RESERVA# HASTA A L  

CANZAR UNA SUMA I G U A L  A L  50% D E L  IMPORTE D E L  C A P I -  

T A L  PAGADO, 
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BREVES CONSIDERACIOIIES SOBRE LA ACTUA€IOM FIMAMCIERA DEL SIS- 

TEflA ASEGURADOR I'lEXICANO 1982-1987 

EL OBJETO D E L  PRESENTE CAPf'TULO SERÁ EXAMIi'4AR ALGUNOS ESTADOS 

F I N A N C I E R O S  Y E S T A D f S T I C O S  D E L  S I S T E M A  ASEGURADOR MEXICANO, - 
CON E L  F I N  D E  ENTENDER EN QlJE FORMA HAN PIAWEJADO SUS RECURSOS 

Y DETERMINAR S I  SU ACTUACIÓN FUE ACORDE CON LOS O B J E T I V O S  QUE 

MARCO EN E L  PLAN NACIONAL DI3 DESARROLLO 1983-19% E L  LIC, [11- 

GUEL D E  L A  [ ]ADRID i!URTADO, 

DURANTE E L  PERIODO D E  ESTUDIO S E  ENCONTRd CUE E L  A C T I V O  D E  TQ 

DAS LAS INSTITUCIONES DE SEGUROS TUVO u r j  INCREMENTO DEL 2,665X 
MIENTRAS QUE EL P A S I V O  FUE I)E 2t3452j  ES DECIR, REGISTRAM UN 

/ 
INCREMEIJTO C A S I  I D E N T I C O ,  APARENTEMENTE 19c7 FUE UN ANO DE - 
FUERTE CRECIMIEtJTO YA QUE COMO S E  PUEDE OBSERVAR EN E L  CUADRO 

1j EN TArJ SOLO ESTE AfiO E L  CRECIMIEP4TO ANUAL FUE D E  1':5,4X Su 

PERIOR A LA TASA M E D I A  AtJUAL. D E L  PERfODO D E  ESTUDIO QUE FUE - 
D E L  962, 

AHORA B I E N j  DE ACUERDO A NUESTRO ESTUDIO ESTE CRECIMIENTO NO 

ES REAL EN TERMINOS DE UNA MAYOR PENETRACIdN E L  E L  MERCADO D E  

SEGUROSj EXPRESADA EN L A  E M I S I Ó M  DE POLIZASI  S I N O  A UN FAC-- 

TOR P R I N C I P A L :  
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CUADRO 1 

EVOLUCIOiJ DEL ACTIVO DEL SISTEFIA ASEGURADOR* 

(F'lILLOWES DE PESOS) 

ANO T O T A L  I N D I C E  
ACT I VOS 

CREC I M  I ENTO 
ANUAL 

1982 173'276 100 -0- 

1983 306'374 176.8 76.8 

1984 506'460 

1985 1,017 '797 

292.3 

587.4 

65.3 

100.9 

1986 1 '952 8 151 1,126.6 91.8 

1987 4 '791,244 28765.0 145.4 

TASA ANUAL DE CRECIMIENTO.... , , . . . .  ................ 96.04% 

. 

* ELABORADO CON ANUARIOS ESTADISTICOS DE SEGUROS 1982, 1984 
1986 y 1987 de C.N.B.S. 
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CUADRO 2 

IFJDICE NACIONAL D E  P R E C I O S  A L  CONSUIIIDOR ( I N P C ) "  

ANO I ,N,F',C, 
A DICIE.NI3RE 

CRECIMIENTO 
AFl UAL 

1982 423.8 

1983 766.1 80.8 

1984 

1985 

1,219.4: 

1,996.7 

59.2 

64.7 

1986 4,108.21 105.7 

1987 1 O, 647.2: 159.1 

TASA MEDIA ANUAL DE CRECIMIENTO.... . . . . . . . . . . .  9 3 %  

. 
* REVISTA EL INVERSIONISTBi MEXICANO, SEGUNDO NUKERO MES DE 

OCTUBRE 1988 m0 X I X  No.-19 
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1,- ALTOS f N D I C E S  INIFLACIONARIOS 

COMO S E  PODRÁ OBSERVAR EN E L  CUADRO 3 E TOT, L D E  P Ó L I Z A S  EM‘ 

T I D A S  EN 1987 FUE D E  TAN SOLO 6’074,344, ESTA CANTIDAD APE-- 

NAS REPRESENTÓ UN CRECIMIENTO DEL 7017; CON RESPECTO A NEZ, 

l1IEiJTRAS QUE E L  T O T A L  D E  L A  SUMA ASEGURADA EN E L  FIISE’iO PERÍO-  

DO REPRESENT6 UN CRECIMIEt iTO D E L  2,314: SUPERIOR A L  REGISTRA- 

DO EN E L  f N D I C E  NACIONAL I I E  PRECIOS A L  CONSUMIDOR QUE REPRE-- 

SENTÓ E L  2,4122. 

UN HECHO NOTABLE QUE SE ENCONTRÓJ ES QUE EN TÉRMINOS REALES - 
E L  CONJUNTO D E  L A S  ASEGURADORAS DISMINUYERON SUS INGRESOS POR 

PRIMAS CON RESPECTO A L A  SUMA ASEGURADA) PARA 1382 LOS INGRE- 

SOS POR PRIMAS REPRESENTARON E L  0.7% D E L  T O T A L  DE L A  SUMA A S E  

GURADA MIENTRAS QUE PARA 3!987 ESTE PORCENTAJE FUE DE TAN SOLO 

E L  

TAMEI~N SE PUEDE OBSERVAR EN E L  CUADRO 3 QUE L A S  OPERACIONES 

D E  DANOS EN L A S  QUE PROPORCIONAN MAYORES INGRESOS POR PRIMAS 

Y POR E L  NÚMERO D E  P 6 L I Z A S  E M I T I D A S  COMCIDERAMOS QUE A UN BA- 

J O  COSTO A D Q U I S I T I V O  Y OPElRATIVO EN RELACIÓN CON L A S  OPERACIQ 

NES D E  V I D A  PARA 1987 E L  COSTO D E  A D Q U I S I C I Ó N  EN L A S  OPERACIQ 

NES D E  V I D A  FUE D E  67 M I L  M I L L O N E S  DE PESOS, MIENTRAS QUE PA- 

RA L A S  OPERACIONES D E  DAnClS FUE DE 61 M I L  M I L L O N E S  DE PESOS, 
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CUADRO 3 

POLIZAS, SUilAS ASEGURADAS Y PRITIAS * 

ANO CONCEPTO POLIZAS SUMA PRIMA 
ASEGURADA (MILLONES) 

1 '159,140 2 '  653,358 22 ' 4 4 0  VIDA 
ACCIDENTES Y 
ENFERMEDADES 
D U O S  

1982 

418,633 541,069 2 '238 
1 '980,095 10 '604,300 73 ' 8 4 8  

3' 557,868 13 '798,727 98 '616  T O T A L :  

1983 VIDA 
ACCIDENTES Y 
ENFERMEDADES 
D a O S  

1'328,716 . 4 '323,230 33 '683  

290,346 768,443 3 '721  
1 '973,557 21 '089,925 135 '276 

3' 592,619 26'181,598 172 ' 6 8 0  T O T A L :  

1'577,707 7 '379,193 57 '629 1984 VIDA 
ACCIDENTES Y 
ENFERMEDADES 
D U O S  

260 , 632 1 ' 3 0 2  , 648 6 ' 560 
1 '471,474 28 '304,736 221 ' 9 3 0  

3 '309,813 36 '986,577 286 '119 T O T A L :  

1985 VIDA 
ACCIDENTES Y 
ENFEWEDADES 
DAÑOS 

1'856,823 13 '457,923 110,671 

265 .363  1' 855,551 101865 
- 1 '489,455 51 '273,267 357 '555 

3' 61 1,641 66 '586,741 479 '091 T O T A L :  

2'247,951 33'925,795 242 '573 1986 

1987 

VIDA 
ACCIDENTES Y 
ENFERMEDADES 
DANOS 
T O T A L : -  

242,374 3 '269,270 21 ' 656 
- 2 ' 0 7 2  , 120 138 '053,332 643 '?24 

4 '562,445 175 '248,397 907 '453 

VIDA 
ACCIDENTES Y 
ENFERMEDADES 
DAÑO S 

3' 178,259 84 '001,758 645 '460 

328,134 25'432,398 57 '978 
- 2 '567,951 302 '391,502 1 ,473 '209 

T O T A L :  6'074,344 411 '825,658 2,176 '647 

* ELABORADO CON LOS ANUARIOS ESTADISTICOS 1982,  1984,  1986 y 1987 DE LA C.N.B.S. 
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140 ES F I F I A L I D A D  P R I I K I P A L  D E  ESTE CAPfTULO E L  EXAFlEN EXHAUS- 

TO D E  LOS ESTADOS CONTABLEiS FUNDAEENTALES D E L  SI STEElA ASEGU- 

RADOR) SItIO HAS B I E N  E L  EXTRAER D E  ELLOS LAS RELACIONES REFE 

REIJTES A L  ASPECTO DE SU FilNCIdF4 EN E L  F.I~.IAIICIAMIENTO; S I N  Eu 

EARGO EST I f lAHOS CONVEN I ENTE COMENTAR ALGUNOS ASPECTOS D E L  E S  

T A D 0  DE PERDIDAS Y GAEIArSCIAS D E L  CONJUNTO DE LAS ASEGURA.DO-- 

RAS A F I N  D E  DETERMINAR SLI ACTUACI6N,  

EN E L  ANO D E  1987 L A  PRINPI CEDIDA REPRESENTO 30:; D E L  TOTAL 

D E  PRIFlA E M I T I D A  Y ESTE PORCENTAJE SE F4At4TUVO C A S I  S I N  V A R I A  

C I ~ N  EM LOS AEOS RESTANTES, ESTE HECHO NOS DA UFIA I D E A  D E  - 
LA FUERTE PARTICIPACION DE: LAS REASEGURADORAS) YA W E  sIrJ - 
ELLAS GRAiJ PARTE D E  LOS RIESGOS CONTRATADOS POR E L  CONJUNTO 

DE LAS ASEGURADORAS NO PODRfAN SER ACEPTADOS, 

LAS RESERVAS TECNICAS Y OTRAS RESERVAS HAN AUrlEiJTADO PAULAT' 

VAMENTE, ESTE AUMENTO PUE:DE CONSIDERARSE TEdR ICAEIENTE COF,lO 

P R E V I S I B L E  YA QUE E L  G0BIE:RNO FEDERAL DEEE ESTAR U T I L I Z A r l D O  

A L  MENOS Et4 UN 50% D E L  TOT'AL D E  L A  RESERVA TECNICA EN F INAN-  

C I AM I ENTO D E  PROGRAMAS DE DESARROLLO I 

AHORA B I E N )  A L  AUMENTAR LAS RESERVAS, LOS t l I V E L E S  D E  INVER-- 

S I d N  SON MAYORES Y POR EiCfiE LOS RENDIMIENTOS QUE SE OBTIENEN 

CRECEiJ Y SE EXPRESAR EN EL. ESTADO D E  RESULTADOS COMO PRODUC- 

TOS F I NANC I EROS , 
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LAS CANTIDADES QUE REPRESENTAN SON TAN IMPORTANTES EN E S T E  ESTA- 

DO F I N A N C I E R O  (VER CUADRO 1 l ) j  QUE DURANTE E L  PERfODO D E L  ESTUDIO 

FUERON LOS QUE PERMITIERON QUE E L  S I S T E M A  ASEGURADOR T U V I E R A  U T I -  

L I D A D E S ,  EN E L  AÑO D E  1981. E L  RENGLdN D E  PRODUCTOS FINANCIEROS - 
(RENDIMIENTOS)  REPRESENTO UN 14,3% SOBRE E L  T O T A L  D E  PRIMA E M I T I -  

DA Y PARA 1987 FUE D E L  38Z, 

EN RESUMEN PODEMOS HACER L A S  CONSIDERACIONES S I G U I E N T E S :  

- EL CONJUNTO DEL SISTEFIA ASEGURADOR REGISTRO UN CRECIMIEN-  

T O j  MAS NO EN TERMINOS D E  UNA MAYOR PENETRACIdN ENTRE L A  

POBLACIÓN D E L  P A f S a  

- EL CRECIMIENTO QUE REGISTRA E L  S I S T E M A  ASEGURADOR ES UN - 
EFECTO D E  LOS FUERTES f N D I C E S  I N F L A C I O N A R I O S  A LOS QUE ES- 

T A N  EXPUESTOS LOS EiIENES Y L A S  PERSONAS D E  LOS ASEGURADOS, 

- LOS INGRESOS POR PR IMAS HAN AUMENTADO FUNDAMENTALMENTE POR 

LOS EFECTOS I N F L A C I O N A R I O S  EN L A S  SUFIAS ASEGURADAS, 

- LOS PRODUCTOS F I N A N C I E R O S  QUE SE OBTIENEN POR TENER I N V E R  

T I D A S  L A S  RESERVAS TÉCNICAS HAN AUMENTADO D E  T A L  MANERA - 
QUE ES NECESARIO R E A L I Z A R  UN E S T U D I O  D E  L A  FORMA EN QUE - 
S E  HAN I N V E R T I D O  L O S  FONDOS Y DETEREIINAR S I  ESTOS f iLT IMOS 

HAN S I D O  CANALIZADOS DE ACUERDO A L A  P O L f T I C A  ECONÓMICA - 
PLANTEADA POR E L  L I C a  H I G U E L  DE L A  I I A D R I D  HURTADO EN E L  - 
PLAN ! IACIONAL DE DESARROLLO 1983-1%8, 
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I I I 1, RECURSOS FINANCIEROS CAPTADOS Y CANAL1 ZADOS POR EL S I STE 

i l A  ASEGURADOR IlEXICANOl 1932-1987 I 

SE COI4OCE EN L A  TERMINOLOGfA  ECONÓMICA CORRIENTE COMC INVER - 

S I O N I S T A S  I N S T I T U C I O N A L E S  A AQUELLAS UNIDADES ECONÓMICAS - 
CUE EN P R I N C I P I O  NO T I E N E N  COMO F I N A L I D A D  L A  INTERMEDIACIÓN 

Er i  E L  USO D E L  CRÉDITO, PERO QUE D E B I D O  A L A  I N D O L E  D E  SUS - 
OPERACIONES ACUMULAN UNA CONS I D E R A B L E  CANT I D A D  D E  RECURSOS 

F I N A N C I E R O S  QUE I N V I E R T E N  CON O B J E T I V O S  D E  SEGURIDAD EM PR' 

MER LUGAR Y D E  R E D I T U A B I L l D A D  EN SEGUNDO TERMI I IO,  

L)ENTRO D E  LOS I N V E R S I O N I S T A S  I N S T I T U C I O N A L E S J  CONOCIDOS T A M  

B I E N  COMO INTERMEDIARIOS F I N A N C I E R O S  NO MONETARIOSJ ENCOW-  

TRAMOS COMO LOS MAS ICIPOR'TAFJTES A L A S  COMPAf l IAS D E  SEGUROS, 

F I A N Z A S  Y A L A S  I N S T I T U C I O N E S  D E  SEGCRIDAD S O C I A L  ( I , ~ ~ , s , s ,  
E I , S , S , T , E ,  1 

A )  RECLtRSOS CAPTADOS 

Los RECURSOS FINÁNCIEROS CAPTADOS POR EL CONJUNTO EE LAS - 
I N S T I T U C I O N E S  D E  SEGUROS DE TODOS LOS RAMOS QUE OPERAN EN - 
L A  REPÚBLICA [IEXICATJA Y QUE FUERON CANALIZADOS A DIVERSOS - 

SECTORES D E  L A  ECOFlOMÍA t&4CIONAL Y A L  EXTRAMJERO ACUSARON - 



UNA TASA D E  CRECIMIENTO EN E L  PERIODO DE ESTUDIO D E L  5~,473%, 

SE PUEDE OBSERVAR EN E L  CbADRO 5 CUE L A  FUENTE P R I N C I P A L  D E  

LOS RECURSOS CAPTADOS POR E L  CONJUNTO. D E L  S I STEflA ASEGURADOR 

CORRESPONDE A L  INGRESO POR PRIt?AS YA CUE REPRESENTAN SU ME-- 

D I  O NATURAL DE ALLEGARSE: FONDOS, EN LOS ESTADOS F I  N A I K  I EROS 

PARTE DE LOS INGRESOS POR PRIMAS ESTAN EXPRESADOS Erf RESER-- 

VAS TÉCr i ICAS Y ESTAS ÚLT’IMAS REPRESENTAROfJ EN 1957 E L  127X - 
D E L  TOTAL DE LOS RECURSCIS CAPTADOS MANTENIENDO C A S I  S I N  VA-- 

R I A C I Ó N  ESTE PORCENTAJE EFJ LOS AfiOS ANTERIORES, 

A L A  TENDENCIA QUE SIGUE. ESTE RUBRO CONCIDERANOS QUE EN LO - 
DE ACUERDO 

FUTURO LOS RECURSOS CAPTADOS POR PRIMAS TIENDE!! A AUIIENTAR, 

S I  EMPRE Y CUANDO E L  S I  STEMA ASEGURADOR I IJCREKEFITE SUS VEIJTAS 

D E  PÓLIZAS,  A TRAVES DE UNA MEJOR CONCIENTIZACId r4  ENTRE L A  - 
POBLACIÓN D E  LAS BONDADES QUE OFRECE E L  TENER UNA P d L I Z A  DE 

SEGURO a 

t 

OTRO DATO INTERESANTE QUE SE PUEDE OBSERVAR EN E L  CUADRO 5 
ES QUE LAS I N S T I T U C I O N E S  DE SEGUROS ADEMAS DE AUMENTAR SU CA 

P I T A L  SOCIAL, QUE ESTABL,ECE L A  L E Y  GErIERAL DE I N S T I T U C I O N E S  

DE SEGUROS, LOS SOCIOS HlAN D E C I D I D O  R E I N V E R T I R  SUS U T I L I D A - -  

DES INCREMENTANDO SUS PATRIMONIO,  PARA 1987 LOS RECURSOS - 
CAPTADOS POR AUMENTOS DE C A P I T A L  REPRESENTARON E L  21% D E L  - 
TOTAL DE LOS RECURSOS, F~UENTRAS QUE EN i~ ESTE PORCENTAJE 

FUE DE TAN SOLO EL 6% I ESTE HECHO DEMUESTRA L A  GRAN - 
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CONFIANZA QUE T I E N E N  LOS SOCIOS DE ESTE SECTOR ECOf.IÓMIC0 EN 

E L  CRECIMIENTO Y DESARROLLO D E L  P A Í S ,  

B) ASIGNACION DE RECURSOS, 

LOS RECURSOS QUE CAPTAN LAS COMPAÑÍAS D E  SEGUROS Y QUE SE C A  

N A L I Z A N  A DIVERSOS SECTORES D E  LA ECONOMfA COrlSTITUYEM E L  - 
ELEMENTO D E  F I N A M C I A M I E N T O  POR PARTE D E  D I C H O  RAMO, DE L A  - 
FORMA QUE ESA C A N A L I Z A C I Ó N  S E  E F E C T ~ A  DEPEFJDE L A  I N F L U E f i C I A  

QUE SOBRE L A  A C T I V I D A D  ECON6MICA GENERAL S E  PRODUZCA, AL RES 

PECTO, CONVIENE RECORDAR QUE t l É X I C 0  ES UN P A f S  n U E  SE ENCUEN- 

TRA EN UNA ETAPA INTERMEDIA D E  DESARROLLO ECONÓrlICO EN L A  CUAL 

L A  CIMENTACIÓN D E  SU INFRAESTRUCTURA Y E L  DESARROLLO DE SU IN  

D U S T R I A j  SON CONDICIONES IMPERATIVAS PARA PODER ASPIRAR A r u -  
VELES SUPERIORES D E  DESAIRROLLO, 

TAMBI €N ES CONVEN I ENTE TIENER PRESENTE QUE L A  I NVERS I Óri TOTAL 

QUE SE R E A L I C E  ES EL P I V O T E  D E  ACELERACIÓM Y QUE D I C H A  I t iVER-  

S I 6 N  PROVIENE DEL S I S T E M A  BANCARIO Y C R E D I T I C I O ,  D E  L A  INVER- 

S I d r i  D I R E C T A  HECHA POR LOS PARTICULARES, D E  L A  I fYVERSIdN PU-- 

B L I C A j  YA SEA MEDIANTE PRl%TAMOS O EN FORMA D I R E C T A  Y F I N A L - -  

MENTE) D E L  USO QUE SE HAGA D E  LOS RECURSOS CAPTADOS POR LOS - 
I N V E R S I O N I S T A S  IMSTITUCIONALES,  ENTRE LOS QUE SE ENCUERITRAN - 
L A S  COMPAÑIAS D E  SEGUROS, 
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ES POR TANTO NECESARIO A N A L I Z A R  L A  FORMA EN QUE SE HAP! - 
VENIDO CANALIZANDO DICHOS RECURSOS, A F I N  D E  VER EN OUE 

PIEDIDA COADYUVAI4 A LOIS O B J E T I V O S  D E L  PLAN iJACIOPSAL D E  DE- 

SARROLLO 1983-1%8, 

PARA TENER UNA MEJOR \ / I S I Ó f 4  DE L A  C A N A L I Z A C I Ó N  DE LOS RE- 

CURSOS BASAREMOS NUESTRO ANALISIS EN L A  D I S T R I E U C I Ó N  D E  - 
LOS ACTIVOS D E L  BALANCE GENERAL PRIMORDIALMENTE EN LOS RIJ 

EROS QUE D E  ALGUNA MAfiERA REPRESENTAN UNA INVERSIÓM PRO-- 

D U C T I V A  EN EL S I S T E M A  ECONbMICO DEL P A f S  ( I N V E R S I O N E S  EN 

VALORES, DEP~SITOS Y PR€STAMOS) I 

B I 1) I NVERS I OilES EN VALORES 

EN LOS VALORES OUE PRESENTEMOS D E  F!UESTRO A N A L I S I S  

NO INCLUIREMOS EL RUBRO D E  FLUCTUACI6P! D E  REVALUA- 

C I d N  DE INVERSIONES Y A  QUE SOLO REPRESENTAN D E  AL-  

GUNA MANERA GANANCIAS POR TENER UNA FUERTE PREFE-- 

R E N C I A  E I N V E R T I R  EN E L  PIERCADO DE VALORES, TAN - 
SOLO EN 1987 ESTE RUBRO REPRESENTO E L  11,4X D E L  TQ 

T A L  D E  ACTIVOS,  

. 
S I  OBSERVAMOS L A  T A B L A  2 PODREMOS VER QUE E L  S I S T E  

MA ASEGURADOR T I E N E  C I E R T A  PRFERENCIA A I N V E R T I R  - 
SUS RECURSOS EN E L  MERCADO D E  VALORES PARA 1937 EL 

TOTAL D E  ESTAS INVERSIONES REPRESENTAN E L  152 D E L  

TOTAL D E  LOS ACTIVOS,  
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DEL TOTAL D E  L A S  INVERSIONES EN VALORES SE DETERMINÓ 

UNA TENDENCIA A I N V E R T I R  PREFERENTEMENTE EN VALORES 

DE EMPRESAS PRIVADAS PARA 13c2 L A S  INVERSIONES EN E S  

T E  RUBRO REPRESEMTARÓN E L  2s: .DEL TOTAL D E  I N V E R S I O -  

NES EN VALORES Y PARA 1967 ESTE PORCENTAJE FUE D E L  - 
3’x, ESTAS I NVEFlS I ONES SON PR I NC I PALMENTE EN O B L I G A  

CIOiJES Y ACCIONES D E  EMPRESAS NO E S P E C I F I C A D A S ,  

S I G U I E N D O  E L  ORDEN DE PREFERENCIA L A S  ASEGURADORAS - 
T IENDEN-A D I S M I f í l I I R  SUS INVERSIONES EN VALORES E M I T 1  

DOS POR E L  ESTADO PARA 1982 L A S  INVERSIONES DE ESTE 

RUBRO REPRESENTARON E L  41% D E L  T O T A L  DE L A S  I N V E R S I Q  

NES EN VALORES Y PARA 1927 FUE D E L  35%, LAS I N S T I T U -  

CIONES D E  SEGUROS EN ESTE RUERO T I E N D E N  A D I V E R S I F I -  

CAR L A S  INVERSIOMES EN CETES, C E R T I F I C A D O S  DE P A R T I -  

C I PAC I ÓN I i A F  I NSAI PETROBONOS, BONOS Et4 I T  I DOS POR L A  

FEDERAC I ÓN I 

LAS INVERSIONES EN VALORES D E  SOCIEDADES NACIONALES 

DE C R E D I T 0  CONSIDERAMOS QUE SOLO T I E N E N  UN SENTIDO - 
DE R E D I T U A B I L I D A D  Y DE P A R T I C I P A C I Ó N  O B L I G A T O R I A  EN 

E L  MERCADO D E  VALORES POR PARTE DE L A  SECRETARfA D E  

f jACIENDA Y CRgDI l -O P Ú B L I C O ,  
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s,2 DEPOSITOS EII SOCIEDADES NACIOGALES DE CREDITO, 

ESTOS DEPÓS I TOS f J 0  REPRESENTAN UN F I IJAI'IC I AM I EPITO D I  EEC- 

TO A L  SECTOR ECON6MICO POR PARTE D E  L A S  I N S T I T U C I O N E S  - 
D E  SEGUROSI HAS S I N  EFlBARGOj ES INTERESANTE OBSERVAR - 
QUE LOS DEPÓSITOS EN DÓLARES PARA 1532 SOLO REPRESENTA- 

ROIJ E L  0,022 D E L  'TOTAL D E  LOS ACTIVOS, MIENTRC,S OUE PA- 

RA 1387 ESTE PORCENTAJE SE INCRE!IEF..ITÓ EN GRAN ILIEDIDA, - 
PARA QUEDAR EN 9 I I COFJSIDERAMOS QUE ESTAS I NVERS I O -  

NES TIENIIEFJ MAS A TENER F I N E S  ESPECULATIVOS QUE CON-- 

TRACTUALES POR Ol3LIGACIONES CONTRAfDAS CON E L  EXTRANJE- 

RO B 

S,3 LOS PRESTAMOS SOBRE PÓLIZAS,  AUr4BUE REPRESENTAN UN FAC- 

TOR IMPORTANTE DENTRO DEL CONJUNTO D E  PRESTAMOS, NO SE- 

RAN CONSIDERADOS EN NUESTRO ANÁLISIS~ YA QUE POR SU NA- 

TURALEZA NO REPRESENTAN UN FINAFJC IAF1I ENTO PROEUCTIVO A L  

SECTOR ECONÓMICO DEL P A f  S I 

LA P A R T I C I P A C I Ó N  DE LOS PRÉSTAMOS SOBRE EL TOTAL DE LOS 

ACTIVOS T I E N D E  A D I S M I N U I R  PARA 1982 E L  TOTAL D E  PRESTA 

NOS REPRESENTO E L  32 D E  LOS ACTIVOS D E L  SISTEMA ASEGURA 

D O R j  MIENTRAS QUE PARA 1927 ESTE PORCENTAJE FUE D E L  2% 
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CONSIDERAMOS QUE ESTA S I T U A C I Ó N  MEJORARÁ YA QUE ENTRE 

19S5 Y 1986 SE COMENZÓJ R E L A T I V A M E N T E j  A F I N A N C I A R  A 

L A  I N D U S T R I A j  GANADERIA O AGRICULTURA A L  OFRECER APER- 

TURA 

r4ARIOS Y PRESTAMOS D E  H A B I L I T A C I Ó N  O A V Í O ,  

D E  CREDITOS EN LOS RU13ROS.DE PRÉSTAMOS REFACCIO- 

LOS MONTOS QUE PREPRESENTAN ESTOS DOS T I P O S  DE PRESTA- 

MOS NO REPRESENTAN UN F I N A N C I A M I E N T O  DE IMPORTANCIA A L  

DESARROLLO ECON6MICO DEL P A f  S , 

AHORA B I E N j  EN L A  T A B L A  1 SE PUEDE OBSERVAR L A  PREFE-- 

R E N C I A  D E L  SISTEMA, ASEGURADOR PARA OTORGAR SUS PRÉSTA- 

MOS, ‘ESTOS SON DE ORDEN DE INPORTANCIA:  

DESCUENTOS Y REDESCUENTOS, 

T U D I O  ESTE T I P O  D E  I N V E R S I 6 N  EN PRESTAMOS FUE L A  D E  

MAYOR PREFEREMCIA, PARA 1987 REPRESENTO E L  60% DEL- 

TOTAL D E  PRESTAMIOS OTORGADOS, AUNQUE LOS CREDITOS - 

DURANTE E L  PERIODO D E  E S  

QUE SE OTORGARON sori DE ALGUNA IMPORTANCIA Er j  CUANTO 

A L  MONTOj NO A S f  EN CUANTC A SU U T I L I D A D  EN E L  DESA- 

RROLLO ECON6MICOi D E L  P A f S  D E E I D O  A QUE SON CREDITOS 

A L  CORTO P L A Z O j  NORMALMENTE A 90 D Í A S ,  

HIPOTECARIOS, ESTÍE TIPO DE PRESTAMOS PUEDEN AYUDAR DE 

i 

ALGUNA FORFlA A L.A I N D U S T R I A  YA QUE iIORf1ALMENTE SE - 
OTORGAN AL LARGO P L A Z O j  s m  EMBARGO POR EL MONTO WE 
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REPRESENTA CONSIDERAMOS NULA SU P A R T I C I P A C I d N  EN E L  

FONDO D E  PROYECTOS DE DESARROLLO, 

- PRENDARIOS, ENTRE LOS ANOS 'DE 1986 Y 1987 SE OBSER- 

V A  UN CRECIMIENTO IMPORTANTE EN E L  OTORGAMIENTO D E  - 
ESTE T I P O  D E  FINANCIAMIEMTO, S I N  EF1BARGO POR SU MON- 

T O  Y L A S  CARACTERfSTICAS BAJO L A S  CUALES SE OTORGA/- 

SE OTORGAN CON PRENDA EN VALORES, CONSIDERAMOS QUE - 
SU PART I C  I PAC I ON EN E L  FOMENTO I NDUSTR I A L /  GANADERO I 

O AGRfCOLA ES NULA 

c 
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C O N C L U S I O N E S  

EN RESUMEN PODEMOS CONCLUIR LO S I G U I E N T E :  

- EL S I S T E f l A  ASEGURADOR EN SU CONJUNTO A CRECIDO CONSIDERA- 

BLEMENTE S I N  EMBARGO ESTE CRECIMIENTO TAN SOLO ES UN EFEC 

TO D E  L A  I N F L A C I Ó N  A L A  QUE HAN ESTADO EXPUESTOS LOS B I E -  

NES Y LAS PERSONAS .DE LOS ASEGURADOS, 

- EN S I  L A  OPERACION DEL SEGURO A REPRESENTADO PERDIDAS A L  

CONJUNTO D E L  SISTEMA ASEGURADOR, S I N  EMBARGO LAS GRANDES 

CANTIDADES QUE MANTIENE I N V E R T I D A S  A PERMIT IDO QUE SE GE 

NEREN U T I L I D A D E S ,  

- EL GRUESO D E  LOS REiCURSOS CAPTADOS POR L A S  ASEGURADORAS 

CORRESPONDE A LOS INGRESOS GENERADOS POR PRIMAS Y A LAS 

REINVERSIONES DE U T I L I D A D E S  MAS S I N  EMEARGO L A S  PRIMERAS 

SE HAN V I S T O  AFECTAlDAS POR LOS ALTOS I N D I C E S  I N F L A C I O N A  

R I O S ,  

- EL FINANCIÁMIENTO QIUE R E A L I Z A N  LAS ASEGURADORAS NO ESTA 

FUNDAMENTALMENTE DESTINADO A INVERSIONES QUE PROMUEVAN 

EN FORMA ACELERADA EL DESARROLLO INDUSTRIAL,  GANADERO Y 

- ,116 - 



AGRfCOLA D E L  P A f S J  YA QUE SUS FOMDOS SE DESTI!4ARONr EN 

E L  PERIODO DE ESTUI I IOJ A P A R T I C I P A R  EN L A  BOLSA DE VA- 

LORES, 

EN CUANTO AL PLAZO A QUE CANALIZAN LOS FONDOS LAS cord- 

P A N f A S  D E  SEGUROSj A PESAR DE Q U E j  POR L A  NATURALEZA - 
D E  LOS RECURSOS QUE C A P T A N j  ESTAN MEJOR CAPACITADAS P A  

RA CONCEDER F I N A N C I A M I E N T O  A LARGO PLAZO) DESTINAROM - 

TODOS sus RECURSOS A PRESTAMOS A CORTO PLAZO. I 

- EN r¡gXICO E L  ESTADO T I E N E  A SU CARGO L A  PARTE MAS IM--  

PORTANTE D E L  DESARFlOLLO ECONÓFIIICO, ES POR TANTO NECE- 

S A R I O  QUE CUENTEN CON L A  MAYOR CANTIDAD D E  RECURSOS PQ 

i S I B L E S ,  Erj EL LAPSO E S T U D I A D O j  LOS FONDOS QUE R E C I B I O  

E L  SECTOR P Ú B L I C O  D E  L A S  C0FIPAr";fAS DE SEGUROS LEJOS DE I 

1 

AUMENTAR SU P A R T I C I P A C I 6 N  R E L A T I V A j  L A  HAN D I S M I N U I D O ,  

POR L A S  RAZONES EXPUESTAS Y POR L A  FORMA COMO HAN V E N L  

DO OPERANDO L A S  COMPARÍAS D E  SEGUROSi CONSIDERAMOS QUE 

NUESTRA H I P Ó T E S I S  FUE NULA YA QUE EN GENERAL ESTAS OR- 

GArJ I ZAC IONES NO OR I ENTARON SUS ACC I ONES Y PR I NC I PALMEN 

T E  SUS I N V E R S I O M E S j  EN FINAMCIAFl IENTOS PRODUCTIVOS QUE 

P E R M I T I E R A N  S A L I R  D E  ALGUNA MANERAj, D E  L A  C R I S I S  POR - 
.. 

L A  QUE ATRAVIESA EL. P A I S ,  
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LEY CZNERAL DE ORGANIZACIONES Y ACTIVIDADES AUXILIARES DE CRÉ- 
DITOJ 1985, 

LEY GENERAL DE INSTITUCIONES DE SEGUROSr- 1987, 
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